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Viktig information

Detta dokument (”Fusionsdokument” eller ”Fusionsdokumentet”) beskriver den foreslagna aktiebolagsrattsliga fusionen mellan OptiFreeze AB (publ) och ArcAroma AB (publ) (” Fusionen”). |
Fusionsdokumentet ska ”OptiFreeze” och “Bolaget” betyda OptiFreeze AB (publ), organisationsnummer 556844-3914, eller den koncern vari OptiFreeze AB (publ) &r moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget. “ArcAroma” ska betyda ArcAroma AB (publ), organisationsnummer 556586-1985 eller den koncern vari ArcAroma AB (publ) ar
moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget. OptiFreeze och ArcAroma bendmns tillsammans “Bolagen”. “Nya OptiFreeze” ska betyda det sammanslagna bolag
som blir resultatet av Fusionen och “Koncernen” ska betyda den koncern i vilken Nya OptiFreeze kommer att vara moderbolag eller ett dotterbolag i den koncernen, beroende pa
sammanhanget. | samband med Fusionen har styrelsen i OptiFreeze och styrelsen i ArcAroma (tillsammans ” Styrelserna”) uppréattat en fusionsplan som, under férutséttning av godkdnnande
av aktiedgarna, sammanfattar ordningen f6r Fusionen (”Fusionsplanen”). Av Fusionsplanen féljer att OptiFreeze som 6vertagande bolag kommer att absorbera ArcAroma som darefter
kommer att uppldsas. Av Fusionsplanen féljer att en (1) aktie i ArcAroma berattigar innehavaren att erhalla 0,50 nya aktier i OptiFreeze (”Fusionsvederlaget”).

Fusionsdokumentet har uppréttats i enlighet med Takeover-regler for vissa handelsplattformar utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning den 1 december 2020 ("Takeover-reglerna”)
och med utgéngspunkt i artikel 1.4 g och 1.5 férsta stycket f i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG. Fusionsdokumentet utgér inte ett prospekt och har inte
granskats eller godkants av Finansinspektionen eller nagon behérig myndighet.

For Fusionsdokumentet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Fusionsdokumentet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Ingen person har givits behorighet att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden dn de som finns i Fusionsdokumentet. Offentliggorandet av Fusionsdokumentet
skainte anses innebara att den information som presenteras i Fusionsdokumentet ar korrekt vid annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av Fusionsdokumentet. Fusionsdokumentet
uppdateras i den utstrackning det kravs av tillamplig lag eller Takeover-reglerna.

Investerare ska inte tolka innehallet i Fusionsdokumentet som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varje investerare bor konsultera egna radgivare, revisorer
eller kommersiella radgivare féor bedémning av legala fragor, investeringsfragor eller radgivning rérande skattefrdgor och sammanhéngande fragor avseende Fusionen. Om inte annat
uttryckligen anges ar uttalanden avseende marknad, utveckling, tillvéxtsiffror, trender och konkurrenssituationen pa de marknader som OptiFreeze respektive ArcAroma verkar, baserade pa
rimliga uppskattningar fran ledningen for respektive bolag till vilket informationen hanfér sig.

Utover vad som uttryckligen anges har ingen information i Fusionsdokumentet granskats eller reviderats av Bolagens revisorer. Eminova Partners AB, organisationsnummer 559170-3334
("Eminova”), har lamnat varderingsutlatanden, sa kallade fairness opinions, betraffande Fusionsvederlaget till Styrelserna.

For riskfaktorer relaterade till OptiFreezes respektive ArcAromas verksamheter och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna i Nya OptiFreeze och Fusionen,
se avsnittet ”Riskfaktorer”. Avsnittet innefattar en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevart fran historisk
information eller fran framatriktade uttalanden.

Framatriktade uttalanden

Fusionsdokumentet innehaller vissa uttalanden som kan utgéra framatriktad information eller framatriktade uttalanden. Dessa inkluderar uttalanden vari anvands orden "tror”, “férvantar”,
”soker”, "mal”, "utsikter”, ”skulle kunna”, "kan komma att”, "borde”, “kan”, “estimerar”, “fortsatter”, “raknar med”, "beddémer”, "planerar”, "férutser”, "potentiel projicera” och
"férutspar” och liknande uttalanden som inte beskriver nutid eller ger information om tidigare handelser. Sadana framatriktade uttalanden &r férenade med kdnda och okénda risker,
osakerhetsfaktorer och andra faktorer som kan orsaka att faktiska resultat, prestationer eller utveckling i OptiFreeze, ArcAroma eller Nya OptiFreeze kan komma att vasentligt skilja sig fran
framtida resultat, prestationer eller utveckling som uttrycks eller indikeras i sdidana framatriktade uttalanden. Sadana uttalanden reflekterar de nuvarande asikter hos ledningen i OptiFreeze
och ArcAroma och &r férenade med olika risker och osikerheter. Dessa uttalanden baseras pa manga olika antaganden, osékerheter och andra faktorer, daribland allménna ekonomiska och
marknadsférhallanden, branschspecifika férhallanden, bolagsrattsliga godkdnnanden, godkinnanden fran myndigheter och operationella faktorer, och om dessa férekommer eller inte
férekommer kan medféra att Nya OptiFreezes resultat, ddribland den finansiella stillningen och/eller lonsamheten kan komma att avvika vésentligt fran, eller misslyckas med att mota
uttryckliga eller underférstadda férvantningar i de framatriktade uttalandena. Férandringar i sadana antaganden eller faktorer kan ocksa orsaka resultatet att vasentligt avvika fran nuvarande
forvantningar. Dartill kan de framatriktade uppskattningarna och prognoserna som i detta dokument ar reproducerade fran branschrapporter fran tredje parter visa sig vara felaktiga. Det kan

I”,

darmed inte garanteras att framatriktade uttalanden kommer visa sig ha varit korrekta.

Samtliga framatriktade uttalanden hanférliga till OptiFreeze, ArcAroma och Nya OptiFreeze, personer som agerar for egen del eller andra tredje parter, ar uttryckligen kvalificerade i dess
helhet genom de varnande uttalanden som framgar av detta stycke. Obefogad tillforsikt ska inte laggas pa denna typ av uttalanden, vilka enbart ska anses galla den dag de gors. Sadana
faktorer innefattar, men ar inte begransade till de faktorer som anges i “Riskfaktorer”. Med férbehall for att tillimpliga lagar och regler efterlevs, fransager sig OptiFreeze och ArcAroma alla
avsikter eller skyldigheter att bekrafta, uppdatera eller revidera nagra framatriktade uttalanden och atar sig inga skyldigheter att offentliggora resultaten av nagra framtida revideringar av de
framatriktade uttalandena for att reflektera handelser eller omstandigheter efter denna dag eller att reflektera forekomsten av oférutsedda handelser. OptiFreezes och ArcAromas tidigare
resultat utgor inte nagon garanti och forutsager inte den framtida utvecklingen av Nya OptiFreeze.

Det kan inte garanteras att Fusionen kommer att ske eller att de férvantade fordelarna av Fusionen kommer att realiseras.

Kallor avseende bransch- och marknadsdata

Fusionsdokumentet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till OptiFreezes och ArcAromas verksamheter och de marknader Bolagen &r verksamma pa. Om inte annat anges
arsadan information baserad pa Bolagens analys av flera olika kallor. Bolagen har korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt Styrelserna kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolagen har emellertid inte sjdlvstandigt
verifierat korrektheten eller fullsténdigheten av nagon tredjepartsinformation och kan darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Meddelande till aktiedgare i USA

Inga OptiFreeze-aktier har registrerats och kommer inte heller att registreras enligt den amerikanska Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller dartill hérande relevanta
vardepapperslagar och bestammelser i ndgon stat eller annan jurisdiktion i USA. Varken U.S. Securities and Exchange Commission eller motsvarande myndighet pa delstatsniva har godként
OptiFreeze-aktier eller faststallt om detta dokument ar korrekt eller fullstandigt. Varje framstallande om motsatsen ar ett brott i USA. OptiFreeze-aktier kommer att erbjudas innehavare med
hemvist i USA endast nar detta ar forenligt med undantag fran registreringskraven i Securities Act. OptiFreeze-aktier far inte erbjudas eller avyttras i USA forutom nar detta ar férenligt med
undantag fran Securities Act eller genom en transaktion som inte omfattas av kraven pa registrering enligt Securities Act.

Denna Fusion omfattar vardepapper i ett svenskt bolag. Fusionen omfattas av svenska regler for offentliggdrande av information som &r andra &@n de regler som galler i USA. Finansiell
information som ingar i detta dokument har uppréttats i enlighet med svensk standard och kan inte jamféras med finansiell information fran amerikanska bolag.

Det kan vara svart att genomdriva rattigheter och krav enligt amerikanska federala vardepapperslagar da emittenten ar hemmahaorande i ett annat land dn USA och samtliga eller nagra av
emittentens anstallda och styrelsemedlemmar kan ha hemvist i ett annat land @n USA. Det kan inte garanteras att det ar mojligt att stamma ett bolag hemmahérande i ett annat land an USA
eller dess anstéllda och styrelsemedlemmar i en domstol utanfor USA for brott mot de amerikanska vardepapperslagarna. Det kan vara svart att forma ett bolag hemmahérande i ett annat
land dn USA och dess narstaende bolag att acceptera en dom fran en amerikansk domstol.

Valuta

| Fusionsdokumentet refererar ”SEK”, “kronor” eller “krona” till svensk krona, Sveriges officiella valuta, och “USD” refererar till U.S. dollar, USA:s valuta. "TSEK” indikerar tusen SEK, “MSEK”
indikerar miljoner SEK och “MUSD” indikerar miljoner USD. OptiFreeze och ArcAroma publicerar sina finansiella rapporter i svenska kronor. Se avsnittet “Definitioner” for definitioner av dessa
och andra termer i detta dokument.

Ovrigt

Den finansiella informationen och viss annan information som presenteras i ett antal tabeller i Fusionsdokumentet har avrundats till ndrmaste heltal eller till narmaste decimaltal, sa som
tillampligt. Summan av siffrorna i en kolumn kan darfér komma att inte Gverensstimma exakt med den totala siffran som anges for kolumnen. | tillagg aterspeglar vissa av de procentandelar
som presenteras i tabellerna i Fusionsdokumentet berdkningar baserade pa den underliggande informationen fore avrundningen och kan féljaktligen komma att inte 6verensstamma exakt
med de procentsatser som skulle harledas om de relevanta berdkningarna baserades pa de avrundade talen.
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Fusionen i sammandrag

e OptiFreeze och ArcAroma gar samman genom en aktiebolagsrattslig fusion med OptiFreeze
som Overtagande bolag och ArcAroma som overlatande bolag.

e For varje aktie i ArcAroma erhalls 0,50 nya aktier i OptiFreeze.

e Extra bolagsstaimmor i OptiFreeze och ArcAroma dar beslut kommer att fattas avseende
Fusionen kommer att d4ga rum den 5 mars 2021.

e Fusionen berdknas vara genomford pa eller omkring den 27 maj 2021.

OQE! d ARCAROMA

OptiFreeze AB | 556844-3914 | www.optifreeze.se ArcAroma AB | 556586-1985 | www.arcaroma.com

Information till aktiedgare i OptiFreeze AB (publ) och ArcAroma AB (publ)



1. Fusionen i korthet

Parter och fusionsobjekt

Styrelserna for OptiFreeze och ArcAroma antog den 19 januari 2021 en fusionsplan for
ett samgaende mellan OptiFreeze och ArcAroma. Fusionen ska ske genom absorption
med OptiFreeze som &vertagande bolag och ArcAroma som overladtande bolag.
ArcAroma uppléses automatiskt till féljd av Fusionen.

Martin Linde och Anders Hattmark ar styrelseordférande respektive styrelseledamot i
OptiFreeze och har, givet deras aktiedgande i ArcAroma, valt att avsta fran att delta i
styrelsens handlaggning av och beslut rérande Fusionen (och dartill hérande dokument).
Johan Mollerstrom &r verkstéllande direktor tillika aktiedgare i ArcAroma och
styrelsesuppleant tillika aktiedgare i OptiFreeze och har med anledning darav inte
deltagit i handlaggningen av och beslut rérande Fusionen (och dartill horande
dokument) i vare sig ArcAroma eller OptiFreeze. Dessa omstdndigheter medfor dven att
avsnitt IV i Takeover-reglerna ska tillampas. Det innebar att ArcAromas styrelse enligt
punkten IV.3 i Takeover-reglerna ar skyldig att inhdmta och offentliggora ett
varderingsutlatande (en fairness opinion) avseende aktierna i Bolagen fran oberoende
expertis.

Nir Fusionen offentliggjordes
OptiFreeze och ArcAroma offentliggjorde sammangaendet den 19 januari 2021 genom
ett gemensamt pressmeddelande.

Aktier och andra vdardepapper som omfattas av Fusionen
Samtliga 12 410 989 aktier i ArcAroma omfattas av Fusionen.

Fusionen omfattar inte de 840 000 utestdende teckningsoptionerna i ArcAroma
("ArcAroma-optionerna”). OptiFreeze har for avsikt att tillse att innehavarna av
ArcAroma-optionerna pa annat sétt ges en skalig behandling i samband med Fusionen,
varvid OptiFreeze kommer att erbjuda samtliga innehavare att I6sa in sina respektive
ArcAroma-optioner, med undantag fér de ArcAroma-optioner som innehas av ArcAroma
eller dess dotterbolag, som kommer att makuleras av ArcAromas styrelse. Ersattning for
inlésta ArcAroma-optioner kommer att betalas sa snart som praktiskt méjligt efter att
inlésen har skett.

Fusionsvederlaget
OptiFreeze ska erldgga fusionsvederlag till ArcAromas aktiedgare enligt nedan.

En (1) aktie i ArcAroma beréattigar innehavaren att erhalla 0,50 nya aktier i OptiFreeze,
d.v.s. nya aktier i OptiFreeze kommer att emitteras till ArcAromas aktiedgare i
forhallande till deras befintliga aktieinnehav i ArcAroma med relationen 0,50:1.
Aktiedgarna i ArcAroma kommer salunda att erhalla ett ekonomiskt dgande om cirka 34
procent i Nya OptiFreeze (baserat pa 12 410 989 utestdende ArcAroma-aktier per dagen
for Fusionsdokumentet).

Vid bestammandet av ett skiligt fusionsvederlag for savil OptiFreezes som ArcAromas
aktiedgare har Styrelserna endast beaktat de volymvéagda genomsnittskurserna for
Bolagen pa Nasdaq First North Growth Market respektive Nasdaq First North Premier
Growth Market under de senaste trettio (30) handelsdagarna (per den 18 januari 2021,
den sista avslutade handelsdagen fore offentliggérandet). Vardet av Fusionen uppgar,
per dagen for offentliggrandet till cirka 26,81 SEK per aktie i ArcAroma, eller totalt cirka
332,7 MSEK.

Berattigade att erhalla Fusionsvederlag kommer att vara de aktiedgare som dr upptagna
i ArcAromas aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen. Styrelsen
har dock ratt att — for det fall det krévs till foljd av den praktiska hanteringen —
senareldgga denna dag. En sddan senareldggning kommer att kommuniceras snarast
efter att sddant beslut &r fattat.

Endast hela aktier i OptiFreeze kommer att erldggas till aktiedgare i ArcAroma som
Fusionsvederlag. OptiFreeze och ArcAroma kommer darfor att uppdra at en tredje part
("Fondkommissionédren”) att ligga samman alla fraktioner av aktier i OptiFreeze
("Fraktioner”) som inte beréttigar till en hel ny aktie i OptiFreeze som Fusionsvederlag
och det sammanlagda antalet aktier i OptiFreeze som motsvarar sadana Fraktioner
kommer direfter att siljas av Fondkommissiondren p& Nasdaq First North Premier
Growth Market. Forséljningen ska ske snarast efter registreringen av Fusionen hos
Bolagsverket (snarast efter “Genomférandet”). Redovisningen av forsaljningslikviden
for forsaljningen av Fraktioner ska ske genom Fondkommissionarens férsorg och
déarefter utbetalas till dem som &r berattigade till det i proportion till vardet av de
Fraktioner som innehas omedelbart innan férsaljningen. Denna betalning ska ske sd
snart som praktiskt méjligt efter sédan fors. ng av Fraktionerna. Skulle det
sammanlagda antalet Fraktioner inte motsvara ett helt antal aktier kommer OptiFreeze
att tillskjuta motsvarande belopp i kontanter, d.v.s. hogst ett belopp motsvarande den
genomsnittliga férsaljningslikviden for en aktie vid den beskrivna forséljningen.

| den mdn inte annat féljer av nedanstaende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter
att Bolagsverket registrerat Fusionen genom att Euroclear Sweden AB pa varje
vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal OptiFreeze-aktier som tillkommer
denne. Samtidigt ska dennes aktieinnehav i ArcAroma avregistreras fran samma konto.
Fusionsvederlaget kommer saledes att fordelas automatiskt och inga atgarder kommer
att erfordras av ArcAromas aktiedgare avseende detta. De nya aktierna i OptiFreeze som
utges som Fusionsvederlag berattigar till de rattigheter som tillkommer aktiedgare fran
och med dagen for registrering av aktierna hos Bolagsverket. Redovisningen av
forsaljningslikviden for férséljningen av Fraktioner ska, som framgar ovan, ske genom
Fondkommissiondrens férsorg. Redovisningen ska ske s& snart som praktiskt méjligt
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efter férsaljningen av Fraktionerna. Om aktierna i ArcAroma &r pantsatta vid tidpunkten
for redovisningen av Fusionsvederlaget ska redovisning till féljd darav ske till
panthavaren. Om aktierna i ArcAroma &r forvaltarregistrerade ska redovisning till féljd
darav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen berdknas ske under andra kvartalet 2021. Emissionen av aktier
i OptiFreeze for betalning av Fusionsvederlaget ska godkadnnas av OptiFreezes aktiedgare
vid den bolagstdmma som kommer att ta stallning till Fusionsplanen. De aktier som
emitteras i OptiFreeze som Fusionsvederlag till aktiedgarna i ArcAroma ska medféra ratt
till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter Genomférandet. Eventuella aktier i ArcAroma som innehas av eller fér ArcAromas
rakning kommer att makuleras i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen. Det
totala antalet aktier som kommer att emitteras till ArcAromas aktiedgare sasom
Fusionsvederlag kommer att baseras pa antalet utestdende ArcAroma-aktier vid
tidpunkten for Genomférandet, exklusive eventuella aktier i ArcAroma som innehas av
eller fér ArcAromas rakning. Under antagande att antalet utestdende aktier per dagen
for Fusionsdokumentet &r samma vid Genomférandet uppgar det totala antalet
nyemitterade aktier i OptiFreeze till 6205 494. Vid tidpunkten fér Genomférandet
kommer det da totalt att finnas 18 307 140 utestdende aktier i Nya OptiFreeze.

Premie

Baserat pa den volymvdgda genomsnittskursen under de senaste trettio (30)
handelsdagarna for OptiFreezes aktie varderas, inom ramen for Fusionen, ArcAromas
aktie till cirka 26,81 SEK per aktie, vilket innebar en rabatt om cirka 0,04 procent jamfort
med ArcAromas volymvigda genomsnittskurs under de senaste trettio (30)
handelsdagarna per den 18 januari 2021.> Baserat pa OptiFreezes slutkurs den 18
januari 2021 innebar utbytesférhallandet en rabatt om cirka 5,07 procent jamfort
ArcAromas slutkurs den 18 januari 2021 (dagen fére offentliggérandet av Fusionen) om
35,50 SEK.2

Intressekonflikter

Martin Linde och Anders Hattmark &r styrelseordférande respektive styrelseledamot i
OptiFreeze och har, givet deras aktiedgande i ArcAroma, valt att avsta fran att delta i
OptiFreeze styrelses handldggning av och beslut rérande Fusionsplanen (och dartill
hérande dokument).

Johan Mollerstrom &r verkstallande direktor tillika aktiedgare i ArcAroma och
styrelsesuppleant tillika aktiedgare i OptiFreeze och har med anledning dérav inte
deltagit i handlaggningen av och beslut rérande Fusionen (och dartill horande
dokument) i vare sig ArcAroma eller OptiFreeze.

Aktiedgande mellan OptiFreeze och ArcAroma samt avsikt att rosta for Fusionen
OptiFreeze &ger eller kontrollerar inte nagra aktier i ArcAroma, eller andra finansiella
instrument, som ger OptiFreeze en finansiell exponering motsvarande ett innehav i
ArcAroma. OptiFreeze har inte forvdrvat nagra aktier i ArcAroma under de sex (6)
senaste manaderna fére Fusionens offentliggérande.

ArcAroma ager eller kontrollerar inte nagra aktier i OptiFreeze, eller andra finansiella
instrument, som ger ArcAroma en finansiell exponering motsvarande ett innehav i
OptiFreeze. ArcAroma har inte férvirvat nagra aktier i OptiFreeze under de sex (6)
senaste manaderna fore Fusionens offentliggérande.

Sammanslagningen férutsétter bland annat godkdnnanden pa extra bolagsstammor i de
bada Bolagen. Aktiedgare i OptiFreeze representerande mer &n 17 procent av aktierna
och résterna i OptiFreeze och aktiedgare i ArcAroma representerande mer an 34 procent
av aktierna och résterna i ArcAroma har lamnat sin avsikt (oférbindande utfistelse) att
rosta for Fusionen pd respektive kommande extra bolagsstamma (inklusive emissionen
av de aktier som utgor Fusionsvederlaget vid OptiFreezes extra bolagsstamma).
Finansiering

Fusionens genomférande &r inte beroende av ndagon finansiering eftersom
Fusionsvederlaget uteslutande utgérs av nya aktier i OptiFreeze med undantag for (i) ett
belopp motsvarande hogst den genomsnittliga forsaljningslikviden fér en aktie i
ArcAroma vid férséljningen av Fraktioner samt (ii) inlésen av ArcAroma-optionerna, vilka
bada finansieras av OptiFreezes egna medel.

Due diligence och utbyte av insiderinformation

Det har i samband med férberedelserna for Fusionen inte genomférts nagon due
diligence (féretagsbesiktning) och Bolagen har inte utbytt ndgon insiderinformation,
d.v.s. ickeoffentliggjord information av specifik natur som sannolikt skulle ha en
vésentlig pdverkan pa nigot av Bolagens aktier eller andra finansiella instrument.

Tillamplig lag och tvister

Fusionen ska regleras av och tolkas i enlighet med svensk lag. Genom de ataganden som
féljer av Bolagens listning p& Nasdag First North Growth Market respektive Nasdaq First
North Premier Growth Market &r Fusionen och Bolagen underkastade Takeover-
reglerna, Aktiemarknadsnamndens besked och rdd om tolkning och tillimpning av
Takeover-reglerna (och i férekommande fall Aktiemarknadsnamndens tidigare
uttalanden och rdd om tolkning och tillampning av N&ringslivets Bérskommittés regler
for offentliga erbjudanden som tidigare tillampades), samt de sanktioner som Nasdaq
First North Growth Market kan besluta om vid 6vertradelse av Takeover-reglerna. Tvist
rérande, eller som uppkommer i anslutning till, Fusionen ska avgéras av svensk domstol
exklusivt, med Lunds tingsratt som forsta instans.

1 Baserat pé den volymvégda genomsnittskursen om cirka 26,82 SEK fér ArcAroma-aktien p& Nasdagq First North Premier Growth Market samt den volymvégda genomsnittskursen om
cirka 53,61 SEK for OptiFreeze-aktien pa Nasdagq First North Growth Market under de senaste trettio (30) handelsdagarna per den 18 januari 2021, sista handelsdagen fore Fusionens

offentliggérande.

2 Baserat pa slutkursen om 35,50 SEK fér ArcAroma-aktien pa Nasdaq First North Premier Growth Market samt slutkursen om 67,40 SEK fér OptiFreeze-aktien pa Nasdaq First North

Growth Market per den 18 januari 2021, sista handelsdagen fére Fusionens offentliggérande.
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2. Riskfaktorer

Utéver annan information i Fusionsdokumentet bér féljande risker beaktas innan ett beslut om att résta fér
Fusionen fattas. Vid bedémning av Bolagens framtida utveckling dr det av vikt att beakta de riskfaktorer som dr
férknippade med Bolagen, dess aktier och Nya OptiFreeze. Det gdller bland annat risker hénférliga till Bolagens
verksamheter och branscher, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna och Fusionen,
varav vissa ligger utanfér Bolagens kontroll. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vdsentlig
betydelse for Bolagens framtida utveckling. Bolagen har bedémt riskerna utifrdn sannolikheten att riskerna
intréffar och den férvdintade omfattningen av deras negativa effekter. Redogérelsen nedan dr baserad pad
information som dr tillgénglig per dagen fér Fusionsdokumentet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till utveckling av produkter inom Food & Plant Technology

OptiFreeze och ArcAroma utvecklar produkter inom Food & Plant Technology och Nya OptiFreeze kommer
att utveckla produkter inom Food & Plant Technology. OptiFreeze har utvecklat en patenterad teknik som
gor att smaker i livsmedel sdkerstalls i nedfrysnings- och upptiningsprocessen. Férutom smak ar visionen
att héja hallbarheten och pa sikt minska den negativa miljopaverkan i transporten. Utover nedfrysning kan
tekniken anvandas for att torka orter. De produkter som utvecklas i OptiFreeze dr OptiCept™-processystem
och OptiCap™-ingredienser. OptiCept™ bestar av en vakuumimpregneringsmaskin (VI) och en PEF-maskin
(Pulsed Electric Field) for gronsaker, frukt, bar, plantor, snittblommor och orter. OptiCap™ innehaller
naturligt socker och tillsatser som vitaminer. Teknologin tillampas inom fyra produktomraden, OptiFlower,
OptiFresh, OptiDry och OptiFreeze, dar det sker kontinuerlig produktutveckling i egen regi. OptiFreeze har
lamnat in en patentansdkan avseende behandling av snittblommor, med syftet att ytterligare starka
positionen inom OptiFlower-segmentet. Vidare lanserade OptiFreeze nyligen OptiBoost™, en teknologi som
impregnerar blommans stjalk och bladverk med naturliga ingredienser.

ArcAroma har utvecklat en patenterad CEPT®-teknologi vilken innebar att kortvariga hégspanningspulser
anvands till att spranga cellmembran och déda o6nskade mikroorganismer i pumpbart media. Teknologin har ett
antal olika applikationsomraden och kan bland annat anvandas for effektivisering av biogasproduktion,
olivoljeproduktion, kallpastorisering av livsmedel samt avloppsrening. Eftersom CEPT®-teknologin 6éppnar upp
for en rad olika affarsmojligheter har ArcAroma darmed ett antal olika potentiella marknader inom
affirsomradena FoodTech och CleanTech, men ser ocksa framtida applikationer inom LifeScience och
mojligheter att utveckla detta i form av en testbadd. ArcAroma har under de senaste aren tagit manga viktiga
steg i produktutvecklingen och genomfért omfattande tester for att sdkerstélla teknikplattformen for
industriell drift inom de olika affirsomradena. ArcAroma har primart fokus pa féljande applikationsomraden:
oliveCEPT® for effektiviserad utvinning av olivolja samt smak- och kvalitetsférbattring, samt juiceCEPT® och
juiceCEPT+® for forbattrad produktion, smak och hallbarhet av hogkvalitativ kallpressad juice.

Det finns en risk att en eller flera av de ovan beskrivna produktutvecklingarna inte uppvisar 6nskat resultat.
Det skulle exempelvis kunna vara nar en produkt gar fran produktion i pilotforsok till industriell produktion.
Det finns da en risk att en serieproducerad produkt inte har exakt samma egenskaper som néar den
tillverkats i forskningsskala. Det finns dven en risk med att de blommor, frukter, bar och gronsaker som
marknaden &r intresserad av inte gar att behandla med teknikerna. Vidare finns en risk att marknaden for
effektivisering av biogasproduktion, produktion av livsmedelsoljor, kallpastorisering av livsmedel samt
avloppsrensning och andra anvandningsomraden utvecklas i en fér Nya OptiFreeze oférdelaktig riktning pa
grund av fordndrade beteenden hos andra aktdrer och slutkunder, snabb teknisk utveckling, miljoaspekter,
strukturaffarer eller andra omvarldsfaktorer. Fér det fall en sadan risk realiseras kan det fa negativa
konsekvenser for Nya OptiFreezes verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Det finns en risk att teknologiplattformen inte far en bred marknadsacceptans inom valda
applikationsomraden. Marknaden kan féredra andra teknologier samtidigt som andra befintliga teknologier
och metoder kan komma att utvecklas. Vidare kan marknadssegment utvecklas langsammare eller samre
an vad Nya OptiFreeze antar i sin prioritering av kundsegment.

Sannolikheten att riskerna ovan i sin helhet realiseras bedéms som lag. For det fall riskerna helt eller delvis
realiseras bedéms det kunna fa hog effekt pa Nya OptiFreeze.
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Risker relaterade till konjunktursvangning

| likhet med manga andra verksamheter kommer Nya OptiFreeze vara beroende av den allmanna
konjunkturen. Efterfragan pa Nya OptiFreezes produkter ar kdnslig fér konjunkturférandringar, oavsett om
det ror sig om en uppgang eller en nedgang. Det finns en risk att en konjunkturférandring, bland annat
beroende pa den specifika fordandringens hastighet och de specifika marknader som paverkas av
konjunkturférandringen i fraga, medfor en vasentlig negativ inverkan pa Nya OptiFreezes verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Sannolikheten att riskerna ovan realiseras bedéms som lag. For det fall
risken helt eller delvis realiseras bedoms det kunna fa hog effekt pa Nya OptiFreeze.

Risker relaterade till att Nya OptiFreeze dr beroende av nyckelpersoner

OptiFreeze och ArcAroma har endast ett fatal anstallda och ar beroende av enskilda medarbetare samt
externa konsulter och formagan att i framtiden identifiera, anstalla och behalla kvalificerade och erfarna
ledningspersoner. Om Nya OptiFreeze skulle férlora medarbetare eller nyckelpersoner kan det leda till
forseningar eller avbrott i Nya OptiFreezes verksamhet och fortsatta produktutveckling samt paverka
bolagets finansiella stéllning och resultat negativt. Sannolikheten att risken realiseras bedéms som medel.
For det fall risken helt eller delvis realiseras bedoms det kunna fa medelhog effekt pa Nya OptiFreeze
eftersom nyckelpersoner skulle ta tid att ersatta eller inte vara majliga att ersatta overhuvudtaget.

Risker relaterade till samarbetspartners

OptiFreeze affarsidé och affarsmodell bygger pa att bolaget ska, med stod av samarbetspartners, tillverka
och marknadsfora utrustning samt marknadsféra de substanser som anvands under bolagets patenterade
teknik och behandling. OptiFreeze ska darmed tillsammans med flera samarbetspartners bygga upp en
effektiv leveranskedja for tillverkning och marknadsforing av OptiCept™-systemet och for tillhandahallande
av forbrukningsblandningen OptiCap™. ArcAroma &r, for att kunna leverera sina produkter, beroende av
att insatsvaror och tjanster fran tredje part uppfyller 6verenskomna krav avseende exempelvis mangd,
kvalitet och leveranstid. Vidare samarbetar ArcAroma med ett antal oberoende distributérer som levererar
exempelvis mekanik och automationstjanster till olivoljeproducenter for forsaljning av oliveCEPT®. Om
ArcAroma inte ar framgangsrik i sina anstrdngningar att inga framtida eller uppratthalla nuvarande
samarbetsavtal kan ArcAromas verksamhet, resultat och finansiella stdllning komma att paverkas
vasentligen negativt.

Det finns en risk att nagon samarbetspartner véljer att avsluta ett samarbete eller att Nya OptiFreeze inte
hittar lampliga samarbetspartners infor kommande projekt. For det fall risken realiseras skulle
Nya OptiFreeze uppleva ett avbrott i utvecklingen av produkterna. Ett avbrott pa grund av att en extern
part franfaller utvecklingssamarbetet kan besta over tid och leda till att projekt blir dyrare an planerat eller
behover senareldggas. Sannolikheten att risken realiseras bedéms som lag. For det fall risken helt eller delvis
realiseras bedoms det mot bakgrund av ovan kunna fa medel effekt pa Nya OptiFreeze.

Effekter av covid-19

Coronautbrottet medfor konsekvenser som for OptiFreeze och ArcAroma ar svara att till fullo 6verblicka i
dagslaget. OptiFreeze gér bedémningen att en viss forskjutning av pagaende projekt kan komma att ske da
bolagets samarbetspartners paverkas av restriktioner i flera olika ldnder. Tester i Sydafrika kan inte genomféras
innan reserestriktionerna havs och i Europa finns risk for férseningar vid transport av produkter. OptiFreeze har
annu inte drabbats av dessa problem, men om sa skulle ske dr OptiFreezes bedémning att det endast blir en
kortsiktig paverkan. Aven ArcAroma har blivit paverkat av covid-19 d& efterfrdgan pa ArcAromas produkter har
paverkats. Vid tiden for Fusionsdokumentet ar det fortsatt svart att uppskatta om denna paverkan ar kortsiktig,
d.v.s. ett antal manader, eller om den kommer att bli mer langsiktig. Nagra effekter pa kort sikt ar att covid-19
har inneburit forsening av vissa installationer och processverifieringar. Dessutom har spridningen av viruset
begriansat mojligheterna till fysiska kundméten i Europa varfér offertportféljen fran foregdende ar bearbetas
genom digitala kanaler. ArcAroma kan konstatera att det rader en betydande osidkerhet i omvarlden, vilket far
som konsekvens att det foreligger en osakerhet gallande kundernas investeringsvilja. Ledningen och styrelsen
foljer noggrant utvecklingen och vidtar kontinuerligt atgarder for att begransa de negativa effekterna pa bolaget.

Sannolikheten att riskerna ovan realiseras bedéms som medel. For det fall risken helt eller delvis realiseras
bedéms det kunna fa medel effekt pa Nya OptiFreeze.
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Legala risker

Risker relaterade till patentskydd

OptiFreeze och ArcAroma ar beroende av férmagan att erhalla och forsvara sina patent. Det finns en risk
att Bolagen inte beviljas patent pa patentsékta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt
patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs.

Att driva en process avseende giltigheten av ett patent dr normalt sett forenat med stora kostnader.
Bolagen ar forhallandevis sma bolag och det finns risk for att konkurrenter har tillgang till storre ekonomiska
resurser och diarmed &dven battre forutsattningar an Bolagen att hantera sadana kostnader. | vissa
rattsordningar kan sddana kostnader komma att drabba Bolagen dven om utfallet i 6vrigt blir positivt. Om
OptiFreeze och ArcAroma inte lyckas erhalla eller forsvara patent kan konkurrenter fa maojlighet att fritt
anvanda Bolagens produkter, vilket i sa fall paverkar mojligheterna till att kommersialisera verksamheterna
negativt. Dessutom kan Nya OptiFreezes mojlighet att inga viktiga samarbetsavtal forsamras i sadana fall.
Det finns risk att framtida patent som beviljas for andra dn Nya OptiFreeze kan komma att begrdnsa
bolagets mojlighet att kommersialisera sina immateriella tillgdngar, vilket kan paverka Nya OptiFreezes
resultat och finansiella stallning negativt. Det finns vidare en risk att bolaget, utan vetskap, gor intrang i
andras immateriella rattigheter, vilket kan leda till krav pa ersattning. Nya OptiFreeze kan i sadana fall dven
forbjudas att fortsatta anvdanda sadana rattigheter.

Utover det befintliga patent som OptiFreeze och ArcAroma idag ager har Bolagen ocksd ansokt om
registrering av ett flertal patent och har ett flertal ansékningar under behandling, se avsnitten ”Information
om OptiFreeze — Immateriella rattigheter” och "Information om ArcAroma — Immateriella rattigheter”
nedan. For att patentet ska registreras stalls hoga krav pad att uppfinningen skiljer sig fran tidigare
uppfinningar. Patentansdkan ar en kostsam process, och vid ett eventuellt avslag av ansdkan innebar det
stora kostnader utan att patentskydd beviljas. Sannolikheten for att risken intraffar bedéms som medel.
For det fall risken realiseras bedoms det kunna fa medel effekt pa Nya OptiFreeze.

Risker relaterade till sekretess och know-how

Bade OptiFreeze och ArcAroma ar beroende av att féretagshemligheter som inte omfattas av patent,
patentansokningar eller andra immateriella rattigheter kan skyddas, bland annat information om uppfinningar
som dnnu inte patentsokts. Bolagen stravar efter att skydda sadan information och ingar i regel sekretessavtal
med anstéllda, samarbetspartners och konsulter. Emellertid finns det alltid en risk att personer som fatt tillgang
till information och ar av stor betydelse for Bolagen anvander eller sprider informationen pa ett satt som skadar
Bolagens stallning pa marknaden, vilket skulle kunna paverka Nya OptiFreezes verksamhet och finansiella
stallning negativt. Om informationen skulle spridas pa ett okontrollerat satt, och Nya OptiFreeze darigenom inte
erhaller ersattning for spridningen av informationen, skulle Nya OptiFreezes stallning pa marknaden férsamras.
Ett okontrollerat spridande innebér att Nya OptiFreezes konkurrenter kan fa en starkare position pa marknaden
och kan ta storre marknadsandelar pad bekostnad av Nya OptiFreeze. Sannolikheten for att risken intraffar
beddms som lag. For det fall risken realiseras beddms det kunna fa medel effekt pa Nya OptiFreeze.

Nya OptiFreeze kan bli foremal for olika tvister och legala processer med tredje part

Framtida rattsliga forfaranden, tvister och processer kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Nya OptiFreeze. |
vissa processer kan motparten krava skadestand och andra paféljder som, om de utgar eller paférs, medfor
kostnader for Nya OptiFreeze med negativ inverkan pa Nya OptiFreezes finansiella stéllning och resultat som
foljd. Nya OptiFreeze kan i samband med sadana processer dven adra sig stora kostnader som inte tacks av
forsakringar.

Aven om OptiFreeze anser att det per dagen for detta Fusionsdokument inte féreligger ndgon tvist eller process
av vasentlig karaktar finns det en risk att sadana tvister eller processer kan uppkomma framgent och darmed fa
vasentlig negativ inverkan pa Nya OptiFreezes finansiella stallning och resultat. For det fall Nya OptiFreeze blir
indraget i tvister kan dessutom Nya OptiFreezes anseende skadas, dven om de finansiella effekterna inte behéver
vara betydande. Det finns ocksa en risk for att tvister av olika slag férhindrar Nya OptiFreezes medarbetare fran
att fullgora sina sedvanliga arbetsuppgifter med negativ inverkan pa verksamheten som f6ljd. Sannolikheten att
riskerna ovan realiseras bedéms som lag. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna fa
lag effekt pa Nya OptiFreeze.
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Nya OptiFreeze dr beroende av att inga och uppratthalla erforderliga forsakringsavtal

Bolagen har for verksamheten ett forsakringsskydd inkluderande skydd for bl.a. skador pa egendom, avbrott,
skadestand, rattsskydd, olycksfall, formogenhetsbrott, tjidnsteresor samt for VD- och styrelseansvar. Bolagen kan
trots detta drabbas av ansprak som 6verskrider eller inte tacks av befintliga forsdkringar. Dessutom kan skador,
dven om de tacks av forsdkringarna, leda till att Bolagens forsdkringspremier stiger. Det finns en risk att
Nya OptiFreeze i framtiden inte kan anskaffa eller behalla ansvarsforsakringar pa godtagbara villkor eller
overhuvudtaget. Om Nya OptiFreeze inte har tillrackligt forsakringsskydd eller om férsakringspremierna stiger
betydligt kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pd Nya OptiFreezes verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Sannolikheten att riskerna ovan realiseras bedéms som lag. For det fall risken helt eller delvis
realiseras bedoms det kunna fa medel effekt pa Nya OptiFreeze.

Skatterisker

OptiFreeze och ArcAroma har forsaljning till marknader utanfér Sverige. Hanteringen av skattefragor inom
Bolagen &r baserad pa tolkningar av géllande skattelagstiftning, skatteavtal, och andra skatteféreskrifter samt
stallningstaganden fran skattemyndigheter. Om det skulle visa sig att OptiFreezes eller ArcAromas tolkning av
tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser i respektive land ar felaktig, eller av berérda myndigheters
tolkning av dessa eller av administrativ praxis, inte ar korrekt, att sadana regler, tolkningar och praxis skulle
dndras, eventuellt med retroaktiv verkan, eller att internprissattningen inte sker pa armlangdsavstand, skulle det
kunna forandra Nya OptiFreezes nuvarande och tidigare skattesituation, vilket riskerar att negativt inverka pa
bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Sannolikheten att riskerna ovan realiseras bedéms som
lag. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna fa medeleffekt pa Nya OptiFreeze.

OptiFreeze och ArcAroma har ackumulerade skattemassiga underskott. Nya OptiFreezes mojlighet atti framtiden
nyttja skattemassiga underskott kan begransas eller falla bort till foljd av framtida fordandringar i svensk
skattelagstiftning eller, enligt nuvarande regler, som ett resultat av agarférandringar vilket Nya OptiFreeze inte
har nagon kontroll 6ver. Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera beskattning av framtida
vinster blir Nya OptiFreezes skattekostnader hogre, vilket kommer att paverka Nya OptiFreezes resultat och
finansiella stdllning negativt. Sannolikheten att riskerna ovan realiseras bedoms som medel. For det fall
risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna fa medel effekt pa Nya OptiFreeze.

Finansiella risker

Risker relaterade till radande eller framtida marknadsforhallanden som kan paverka Nya OptiFreezes
formaga att anskaffa tillrdacklig finansiering f6r sin verksamhet

OptiFreeze har historiskt sett finansierat sin verksamhet genom nyemissioner. ArcAroma har historiskt sett
finansierat sin verksamhet genom nyemissioner, Ian och stdd fran europeiska och svenska myndigheter.

Nya OptiFreezes formaga att finansiera sin verksamhet eller refinansiera sina befintliga 1an beror pa ett antal
faktorer, daribland tillgangen till kassafloden fran verksamheten och tillgang till ytterligare finansiering, och det
finns en risk for att finansiering inte finns att tillga till rimliga kostnader, eller 6verhuvudtaget. Det finns dven en
risk for att Nya OptiFreeze inte kan ta upp ytterligare lan och/eller refinansiera sina befintliga lan nar de forfaller.
Dessutom kan en negativ utveckling pa kreditmarknaden, liksom annan negativ utveckling i framtiden, till
exempel en generell forsdmring av finansmarknaderna eller av de allmanna ekonomiska villkoren, fa en vasentlig
negativ effekt pa Nya OptiFreezes formaga att lana ytterligare pengar samt pa kostnader och andra villkor for
finansiering. Oférmaga att anskaffa tillracklig finansiering for verksamheten, eller 6kade kostnader eller
ogynnsamma villkor for finansiering eller refinansiering kan fa en vasentlig negativ effekt pd Nya OptiFreezes
verksamhet, finansiella stdllning och resultat. Dessutom kan Nya OptiFreeze stallas infor svarigheter nar det
galler att finansiera investeringar, vilket kan forhindra att dess strategiska planer forverkligas och resultera i att
Nya OptiFreeze gar miste om mojligheter som kan uppsta i framtiden. Detta kan i sin tur fa en vasentlig negativ
effekt pd Nya OptiFreezes verksamhet, finansiella stédllning och resultat. Sannolikheten att riskerna ovan
realiseras beddoms som medel. Fér det fall risken helt eller delvis realiseras bedoms det kunna fa medel
effekt pa Nya OptiFreeze.

Risker relaterade till rantor

Nya OptiFreeze kommer att vara utsatt for risken for fluktuerande rantor for vissa av dess befintliga
skuldinstrument. Aven om Nya OptiFreeze kommer att hantera sin exponering mot ranteférandringar i linje med
villkoren i finansieringsarrangemangen finns det inga garantier for att man kommer kunna hantera exponeringen
eller fortsatta att hantera exponeringen till en rimlig kostnad. Det kan fa till foljd att en 6kning av marknadsréantan
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kan o6ka rantekostnaderna och riskerna som forknippas med aterbetalningsskyldigheterna, vilket kan forhéja
riskerna som forknippas med Nya OptiFreezes kapitalstruktur, och det kan fa en negativ effekt pa
Nya OptiFreezes verksamhet, finansiella stdllning och resultat. Sannolikheten att riskerna ovan realiseras
bedoms som lag. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna fa lag effekt pa
Nya OptiFreeze.

Risker relaterade till exponering mot valutakurser

Valutarisk ar risken for att valutakursfluktuationer ska fa en negativ effekt pa Nya OptiFreezes resultatrakning,
balansrakning eller kassaflode. Nya OptiFreeze kommer att rapportera i SEK, som daven kommer att vara den
valuta som Nya OptiFreeze huvudsakligen refererar till. Valutakursexponering sker bl.a. i samband med att varor
och tjanster kops och sdljs i andra valutor dn SEK. En stor del av den framtida marknaden for Nya OptiFreeze
finns utomlands och merparten av den potentiella forséljningen eller de potentiella inkdpen kan komma att ske
i andra valutor. Saddana forséljningar eller inkdp skulle medféra att Nya OptiFreeze utsatts for valutakurs-
exponering, vilket kan paverka Nya OptiFreezes resultat negativt. Sannolikheten att riskerna ovan realiseras
beddms som medel. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna fa medel effekt pa Nya
OptiFreeze.

Risker relaterade till aktierna

Risker relaterade till framtida utdelning

Aktiedgarna kommer ha ratt att erhalla framtida utdelningar efter Genomférandet. Varken OptiFreeze eller
ArcAroma har historiskt sett lamnat utdelning. Eftersom de framtida utdelningarna som Nya OptiFreeze kan
komma att géra, om nagra, kommer att bero pa Nya OptiFreezes framtida resultat, finansiella stallning,
kassaflode, rérelsekapitalkrav, villkor gdllande Nya OptiFreezes utestaende Ian och andra faktorer, kan det
inte lamnas nagra garantier for att utdelning kommer att foreslas eller faststallas under nagot givet ar. Det
finns saledes en risk att ingen utdelning kommer att betalas ut de ndrmaste aren. Sannolikheten att riskerna
ovan realiseras bedéms som hog. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna fa lag
effekt pa Nya OptiFreeze.

Risker relaterade till aktiekurserna

OptiFreeze &r listat pa Nasdaq First North Growth Market och ArcAroma &r listat pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Under perioden den 1 januari 2020 till och med den 31 december 2020 har
stangningskursen for OptiFreezes aktie uppgatt som lagst till 19,25 SEK och som hogst till 57,20 SEK.
Stangningskursen for ArcAromas aktie har under samma period uppgatt som lagst till 10,15 SEK och som
hogst till 25,40 SEK. Aktiekurserna har, i respektive bolag, en hog volatilitet. Att den volatilitet som praglar
OptiFreeze och ArcAromas aktier dven kommer att pragla Nya OptiFreezes aktier ar troligt. Ersattningen for de
nya aktierna i Nya OptiFreeze i samband med Fusionen, vilken OptiFreezes aktiedgare utger indirekt genom att
ArcAroma absorberas av OptiFreeze, baseras pa en vardering av dels OptiFreezes, dels ArcAromas aktier i
samband med offentliggérandet av Fusionen och tar inte hansyn till att aktiekurserna kan fluktuera fram
till Genomforandet. Volatiliteten som praglar aktierna riskerar att begrdnsa investeringsviljan i
Nya OptiFreeze. Sannolikheten att risken intraffar bedoms som hog. For det fall risken helt eller delvis
realiseras bedéms det kunna fa 1ag effekt pa Nya OptiFreeze.

Fortgdende ogynnsamma férhallanden pa kapitalmarknaden kan paverka Nya OptiFreezes likviditet

Kriser pa finansmarknader kan resultera i kraftiga nedgangar pa aktiemarknader och marknader for
skuldinstrument, med generellt sett lagre likviditet och hogre volatilitet som féljd. Fortgdende
likviditetsbegransningar kan resultera i att Nya OptiFreezes kapitalkostnader 6kar. Eventuella
likviditetspafrestningar kan paverka Nya OptiFreezes verksamhet genom att dess formaga att betala i tid
till bl.a. anstéllda, borgenarer, aktiedgare och andra paverkas, vilket kan leda till exempelvis avtalsbrott, risk
for negativ ryktesspridning och potentiella skadestandsansprak. Detta kan fa en vasentlig negativ paverkan
pa Nya OptiFreezes verksamhet, finansiella stallning och resultat. Sannolikheten att riskerna ovan realiseras
bedéms som hog. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna fa lag effekt pa Nya
OptiFreeze.

Risker relaterade till handelsplattform

Aktierna i Nya OptiFreeze kommer vara upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market, vilket
inte ar en reglerad marknad utan en s.k. handelsplattform. En handelsplattform ar inte foremal for ett lika
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strikt regelverk som en reglerad marknad, och darmed ar en investering i aktier pa en handelsplattform
typiskt sett férknippat med hogre risker @n en investering pa en reglerad marknad. Sannolikheten att
riskerna ovan realiseras beddms som hog. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna
fa lag effekt pa Nya OptiFreeze.

Framtida emissioner kan komma att paverka kursen pa Nya OptiFreezes aktier och leda till utspadning

Nya OptiFreeze kan i framtiden komma att soka kapital genom emission av ytterligare aktier eller andra
vardepapper. En sddan emission kan komma att paverka kursen pa Nya OptiFreezes aktier negativt och leda
till en utspadning av ekonomiska rattigheter och rostratt om emissionen genomfors utan foretradesratt for
de befintliga aktiedgarna. Aven om tidpunkten och villkoren fér eventuella framtida emissioner kommer att
bero pa marknadsldget vid tidpunkten for emissionen kan Nya OptiFreeze inte forutsaga eller uppskatta
beloppen, tidpunkten eller villkoren for eventuella framtida emissioner. Féljaktligen bor innehavare av
aktier i Nya OptiFreeze beakta risken for att framtida emissioner kan sdnka kursen pa aktierna och/eller
spada ut deras aktieinnehav i Nya OptiFreeze. Sannolikheten att riskerna ovan realiseras bedéms som hog.
For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna fa lag effekt pa Nya OptiFreeze.

Risker relaterade till Fusionen

Om alla villkor inte uppfylls eller avstas ifran kommer Fusionen inte genomféras

Genomférandet av Fusionen forutsatter att ett antal villkor uppfylls eller avstas fran enligt Fusionsplanen. Det
kan inte garanteras nar villkoren kommer att uppfyllas eller avstas fran, om det 6verhuvudtaget sker, eller att
andra handelser inte intraffar som fordrojer eller leder till att Fusionen inte kan fullféljas. Fusionen &r bl.a.
villkorad av att (i) OptiFreezes aktiedgare, vid en bolagsstimma i OptiFreeze, godkanner Fusionsplanen och
godkanner emissionen av de aktier som utgoér Fusionsvederlaget, (ii) ArcAromas aktiedgare, vid en bolagsstamma
i ArcAroma, godkanner Fusionsplanen och att (iii) Nasdaq Stockholm har beslutar att uppta de aktier som utgér
Fusionsvederlaget till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Dartill erfordras att varken OptiFreeze eller
ArcAroma har agerat emot villkoren i Fusionsplanen. Det ar inte sakert att de beslut och godkdnnanden som
krdavs kommer att erhallas eller att de villkor som maste vara uppfyllda for Fusionens genomférande kommer att
uppfyllas. Bolagen bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar 13g. For det fall risken realiseras bedoms
det kunna fa hog effekt pa Nya OptiFreeze.

Utbytesforhallandet kommer inte att justeras for forandringar i virdet av OptiFreezes aktier och
ArcAromas aktier innan Fusionens Genomférande

Vid Fusionen kommer ArcAromas aktiedgare ha ratt att erhalla Fusionsvederlag for varje aktie i ArcAroma
som de dger. Kvoten av aktier i OptiFreeze som kommer att erhallas for varje ArcAroma-aktie kommer inte
att justeras for forandringar i vardet av OptiFreezes aktier eller ArcAromas aktier. Om vardet pa OptiFreezes
aktier okar eller minskar i forhallande till vardet av ArcAroma (eller vardet av ArcAroma 6kar eller minskar
i forhallande till vardet av OptiFreezes aktier) innan Fusionens Genomfdérande kan marknadsvéardet av
aktierna i Nya OptiFreeze som ArcAromas aktiedgare erhaller vid Fusionen vara hogre eller lagre an det
davarande relativa vardet av de enskilda bolagen. Sannolikheten att riskerna ovan realiseras bedoms som
lag. For det fall risken helt eller delvis realiseras bedéms det kunna fa lag effekt pa Nya OptiFreeze.

Den finansiella proformainformationen i sammandrag kanske inte dr en indikation pa Nya OptiFreezes
finansiella stéllning eller resultat efter Fusionen

Den finansiella proformainformationen i Fusionsdokumentet har uppréattats med hjalp av OptiFreezes och
ArcAromas bokslutskommunikéer for rakenskapsaret 2020, och presenteras endast for illustrativa syften
och ska inte betraktas som en indikation pa Nya OptiFreezes resultat eller finansiella stéllning efter
Fusionen. Vissa justeringar och antaganden har gjorts gillande Nya OptiFreeze efter Fusionens
Genomfoérande. Justeringarna avser bland annat justering for skatteeffekter, transaktionskostnader, samt
transaktioner mellan OptiFreeze och ArcAroma, Se avsnittet “Nya OptiFreezes proformaredovisning”. Den
information som ligger till grund for dessa justeringar och antaganden ar preliminar, och den har typen av
justeringar och antaganden ar svara att aterspegla korrekt. Antagandena kan komma att visa sig inte vara
korrekta och andra faktorer kan paverka Nya OptiFreezes resultat eller finansiella stallning efter Fusionen.
Av dessa och andra skal speglar inte den historiska och sammanslagna finansiella proformainformationen i
sammandrag i detta Fusionsdokument nddvandigtvis Nya OptiFreezes verkliga finansiella stéllning och
resultat efter Fusionen. Sannolikheten for att risken intraffar bedoms som lag. For det fall risken realiseras
bedoms de kunna fa medel effekt pa Nya OptiFreeze.

Information till aktiedgare i OptiFreeze AB (publ) och ArcAroma AB (publ) | 7



Ansvar fér innehdllet i Fusionsdokumentet

3. Ansvar for innehallet i Fusionsdokumentet

Fusionsdokumentet har upprattats som ett underlag for besluten pd de extra bolagsstammor som forvantas
hallas den 5 mars 2021. OptiFreezes styrelse ansvarar, i den utstrackning som féljer av 29 kap. 1 § andra stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och Takeover-reglerna, fér information i Fusionsdokumentet. OptiFreezes styrelse
forsakrar hiarmed att den har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstilla att uppgifterna i
Fusionsdokumentet betraffande OptiFreeze och Nya OptiFreeze, savitt styrelsen vet, dverensstaimmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.

ArcAromas styrelse har upprattat avsnitten ”“ArcAromas extra bolagsstimma”, “Fusionen — Rekommendation
fran, och faktorer beaktade av, ArcAromas styrelse” och “Information om ArcAroma” samt punkterna vi—x i
avsnittet “Dokument inférlivade genom héanvisning” samt annan information som uttryckligen avser ArcAroma
eller Fusionsplanen i avsnitten ”Viktig information”, ”Riskfaktorer”, ” Ansvar for innehallet i Fusionsdokumentet”,
”Fusionen”, ”Information om Nya OptiFreeze” och ”Jamforande information per aktie”. ArcAromas styrelse
forsakrar harmed att dessa delar, enligt styrelsens uppfattning, ger en korrekt och rattvisande — om an inte
fullstandig — bild av ArcAroma.

Lund den 19 februari 2021

OptiFreeze AB (publ) ArcAroma AB (publ)
Styrelsen Styrelsen
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4. OptiFreezes extra bolagsstamma

Datum, tid och plats

OptiFreezes extra bolagsstamma kommer att hallas pa OptiFreezes kontor pa adress Kalkstensvdgen 16, 224 78
Lund, den 5 mars 2021, klockan 14.00.

Syftet med den extra bolagsstamman

OptiFreezes aktiedgare kommer vid den extra bolagsstimman att bli ombedda att dvervdaga och rosta om
foljande beslut i samband med Fusionen:

(a) godkadnnande av Fusionsplanen, som finns bilagd detta Fusionsdokument

(b) godkdnnande av emissionen av Fusionsvederlaget.
Besluten under (a)—(b) ovan éar villkorade av varandra och av Bolagsverkets registrering av Fusionen.

Beslutspunkt (a): Godkdnnande av Fusionsplanen

Styrelserna for OptiFreeze och ArcAroma har gemensamt antagit en fusionsplan daterad den 19 januari 2021.
Fusionsplanen registrerades hos Bolagsverket den 26 januari 2021 och registreringen kungjordes den
28 januari 2021. Enligt Fusionsplanen ska Fusionen ske genom absorption med OptiFreeze som Gvertagande
bolag och ArcAroma som overlatande bolag. Enligt Fusionsplanen har utbytesrelationen for Fusionsvederlaget
bestamts till att en (1) aktie i ArcAroma byts mot 0,50 nya aktier i OptiFreeze. Registrering av Fusionen hos
Bolagsverket ar villkorat av att villkoren i Fusionsplanen uppfylls, bland annat att extra bolagsstimmorna i bade
ArcAroma och OptiFreeze godkdnner Fusionsplanen. Fusionen forvantas registreras av Bolagsverket under andra
kvartalet 2021, och resulterar i upplosningen av ArcAroma, varigenom alla ArcAromas tillgangar och skulder
kommer att 6verga till OptiFreeze. Redovisning av Fusionsvederlaget kommer att ske efter Bolagsverkets
registrering av Fusionen.

Beslutspunkt (b): Emission av Fusionsvederlaget

Verkstdllande av Fusionen forutsatter att extra bolagsstdmman beslutar om emission av 6 205 494 nya aktier i
OptiFreeze som utgor Fusionsvederlaget. Genom emissionen 6kas OptiFreezes aktiekapital med cirka 558 494,46
SEK till totalt 1 647 642,60 SEK. Berattigade att erhalla de nyemitterade aktierna, i enlighet med ovan angiven
utbytesrelation, ar aktiedgare som ar upptagna i ArcAromas aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av
Fusionen. De aktier i OptiFreeze som emitteras som Fusionsvederlag berattigar till utdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag som infaller ndrmast efter det att Fusionen registrerats hos Bolagsverket.

Se avsnittet “Fusionen — Fusionsplanen” for att fa ytterligare information om Fusionsplanen och den férknippade
emissionen av Fusionsvederlaget till ArcAromas aktiedgare.

Styrelsen i OptiFreezes godkannande och rekommendation

OptiFreezes styrelse har faststdllt att Fusionsplanen och de transaktioner som planeras i samband darmed ar
skdliga for och ligger i OptiFreezes och dess aktiedgares intresse. Foljaktligen har OptiFreezes styrelse
rekommenderat att OptiFreezes aktiedgare godkidnner Fusionsplanen och emissionen av Fusionsvederlaget.?
Denna asikt stods av en fairness opinion fran Eminova som anger att, baserat pa och underkastat de antaganden
och begransningar som anges dari, per den 18 januari 2021 ar Fusionsvederlaget som ska utges i Fusionen av
OptiFreezes aktiedgare skaligt fran en finansiell synvinkel for sddana aktiedgare.

Baserat pa ovan rekommenderar OptiFreezes styrelse enhilligt att OptiFreezes aktiedgare rostar for Fusionen.

Avstamningsdag, utestaende aktier och rostberdttigade aktier

Aktiedgare som vill narvara och rosta vid stdmman ska vara upptagen vara upptagen som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB framstdllda aktieboken avseende forhallanden pa avstamningsdagen som ar den
25 februari 2021.

3 Varken Martin Linde eller Anders Hattmark har deltagit i handlaggning av eller beslut rérande Fusionsplanen (och dartill hérande
dokument).
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OptiFreezes registrerade aktiekapital uppgar per dagen for detta Fusionsdokument till 1 089 148,14 SEK férdelat
pa 12 101 646 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,09 SEK (9/100 krona). Samtliga aktier &r avsamma slag.
OptiFreeze innehar for ndrvarande inga egna aktier, som inte kan foretradas vid den extra bolagsstamman.

Aktiedgare i OptiFreeze representerande mer an 17 procent av aktierna och résterna i OptiFreeze har lamnat sin
avsikt (obindande utfastelse) att rosta for Fusionen och emissionen av de aktier som ska utgora Fusionsvederlag
vid OptiFreezes extra bolagsstimma.

Majoritetskrav

Beslutet om godkadnnande av Fusionsplanen och beslutet om emission av Fusionsvederlaget maste stédjas av tva
tredjedelars (2/3) majoritet (av saval de avgivna rosterna som de féretradda aktierna).

Rostande av OptiFreezes styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Per dagen for detta Fusionsdokument dger OptiFreezes styrelseledamoter och ledande befattningshavare (direkt
eller indirekt) personligen, och har ratt att résta for, cirka 11,81 procent av OptiFreezes emitterade och
utestaende aktier som ar berattigade att rostas for pa OptiFreezes extra bolagsstimma.

Rostning m.m.

Aktiedgare som vill delta vid den extra bolagsstimman ska dels vara upptagen som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB framstdllda aktieboken avseende forhallanden pa avstamningsdagen som ar den
25 februari 2021, dels anmala sig och eventuellt bitrdde till stamman senast den 1 mars 2021. Anmalan kan ske
skriftligen till OptiFreeze AB (publ), Kalkstensvdgen 16, 224 78 Lund. Anmaélan kan ocksa goras per telefon +46
46-15 23 00 eller per e-post till info@optifreeze.se.

| anmadlan ska uppges fullstandigt namn, person- eller organisationsnummer, aktieinnehav, adress,
telefonnummer dagtid samt, i forekommande fall, uppgift om stdllféretradare, ombud och bitraden. Antal
bitraden far vara hogst tva (2). For att underlatta inpasseringen vid stamman bor anmalan, i forekommande fall,
atféljas av fullmakter, registreringsbevis och andra behorighetshandlingar.

For att ha ratt att delta i stdmman maste en aktiedgare som |atit férvaltarregistrera sina aktier, genom bank eller
annan forvaltare, férutom att anmaéla sig till stdmman, lata registrera aktierna i eget namn hos
Euroclear Sweden AB sa att aktiedgaren blir inford i aktieboken per den 25 februari 2021. Sadan registrering kan
vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och begars hos forvaltaren enligt férvaltarens rutiner i sadan tid i férvag
som forvaltaren bestdammer. Rostrattsregistreringar som gjorts senast den 1 mars 2021 beaktas vid
framstallningen av aktieboken.

Om aktiedgare ska foretrddas av ombud maste ombudet ha med skriftlig, daterad och av aktiedgaren
undertecknad fullmakt till stimman. Fullmakten far inte vara aldre dn ett (1) ar, savida inte langre giltighetstid
(dock langst fem (5) ar) har angivits i fullmakten. Om fullmakten utfardats av juridisk person ska ombudet ocksa
ha med aktuellt registreringsbevis eller motsvarande behdrighetshandling for den juridiska personen. For att
underlatta inpasseringen bor kopia av fullmakt och andra behérighetshandlingar bifogas anmalan till stamman.
Fullmaktsformular halls tillgangligt pa bolagets hemsida www.optifreeze.se och skickas med post till aktiedgare
som kontaktar bolaget och uppger sin adress.
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5. ArcAromas extra bolagsstamma

Datum, tid och plats

ArcAromas extra bolagsstimma kommer att hallas pa OptiFreezes kontor pa adress Kalkstensvagen 16, 224 78
Lund, den 5 mars 2021, klockan 10.30.

Syftet med den extra bolagsstamman

ArcAromas aktiedgare kommer vid den extra bolagsstamman att bli ombedda att 6évervaga och rosta om
godkdnnande av Fusionsplanen mellan ArcAroma och OptiFreeze som finns bilagd detta Fusionsdokument.

Styrelserna for ArcAroma och OptiFreeze har gemensamt antagit en fusionsplan daterad den 19 januari 2021.
Fusionsplanen registrerades hos Bolagsverket den 26 januari 2021 och registreringen kungjordes den 28 januari
2021. Enligt Fusionsplanen ska Fusionen ske genom absorption med OptiFreeze som 6vertagande bolag och
ArcAroma som oOverlatande bolag. Enligt Fusionsplanen har utbytesrelationen for Fusionsvederlaget bestamts till
att en (1) aktie i ArcAroma byts mot 0,50 nya aktier i OptiFreeze. Registrering av Fusionen hos Bolagsverket ar
villkorat av villkoren i Fusionsplanen uppfylls, bland annat att extra bolagsstaimmorna i bade ArcAroma och
OptiFreeze godkdnner Fusionsplanen. Fusionen forvdntas registreras av Bolagsverket under andra kvartalet
2021, och resulterar i upplésningen av ArcAroma, varigenom alla ArcAromas tillgangar och skulder kommer att
overga till OptiFreeze. Redovisning av Fusionsvederlaget kommer att ske efter Bolagsverkets registrering av
Fusionen.

Se "Fusionen — Fusionsplanen” for att fa ytterligare information om Fusionsplanen och emissionen i OptiFreeze
av Fusionsvederlaget till ArcAromas aktiedgare.

Styrelsen i ArcAromas godkannande och rekommendation

ArcAromas styrelse har faststallt att Fusionsplanen och de transaktioner som planeras i samband darmed ar
skdliga for och ligger i ArcAromas och dess aktiedgares intresse. Foljaktligen har ArcAromas styrelse
rekommenderat att ArcAromas aktiedgare godkédnner Fusionsplanen. Denna 3asikt stods av en fairness opinion
fran Eminova som anger att, baserat pa och underkastat de antaganden och begransningar som anges dari, per
den 18 januari 2021 ar Fusionsvederlaget som ska erhallas i Fusionen av ArcAromas aktiedgare skaligt fran en
finansiell synvinkel for sadana aktieagare.

Baserat pa ovan rekommenderar ArcAromas styrelse enhalligt att ArcAromas aktieagare rostar for Fusionen.

Avstamningsdag, utestaende aktier och rostberattigade aktier

Aktiedgare som vill narvara och résta vid stdmman ska vara upptagen vara upptagen som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB framstdllda aktieboken avseende forhallanden pa avstdmningsdagen som ar den
25 februari 2021.

ArcAromas registrerade aktiekapital uppgar per dagen for detta Fusionsdokument till 1 241 098,90 SEK fordelat
pa 12 410 989 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,10 SEK (10/100 krona). Samtliga aktier 4r av samma slag.
ArcAroma innehar for narvarande inga egna aktier, som inte kan foretradas vid den extra bolagsstimman.

Aktiedgare i ArcAroma representerande mer dn 34 procent av aktierna och résterna i ArcAroma har lamnat sin
avsikt (obindande utfastelse) att rosta for Fusionen vid ArcAromas extra bolagsstamma.

Majoritetskrav

Beslutet om godkdnnande av Fusionsplanen maste stodjas av tva tredjedelars (2/3) majoritet (av savél de avgivna
rosterna som de foretradda aktierna).

Roéstande av ArcAromas styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Per dagen for detta Fusionsdokument dger ArcAromas styrelseledaméter och ledande befattningshavare (direkt
eller indirekt) personligen, och har ratt att rosta for, cirka 19,80 procent av ArcAromas emitterade och
utestaende aktier som ar berattigade att rostas for pa ArcAromas extra bolagsstimma.
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Rostning m.m.

Aktiedgare som vill delta vid den extra bolagsstdimman ska dels vara upptagen som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB framstdllda aktieboken avseende forhallanden pa avstdmningsdagen som &ar den
25 februari 2021, dels anmala sig och eventuellt bitrdade till stimman senast den 1 mars 2021. Anmalan kan ske
skriftligen till ArcAroma AB (publ), Skiffervagen 12, 224 78 Lund. Anmaélan kan ocksa goras per telefon +46 46-
271 83 80 eller per e-post till info@arcaroma.com.

| anmalan ska uppges fullstindigt namn, person- eller organisationsnummer, aktieinnehav, adress,
telefonnummer dagtid samt, i forekommande fall, uppgift om stallféretradare, ombud och bitrdden. Antal
bitrdden far vara hogst tva (2). For att underlatta inpasseringen vid stamman bor anmalan, i forekommande fall,
atfoljas av fullmakter, registreringsbevis och andra behorighetshandlingar.

For att ha ratt att delta i stimman maste en aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier, genom bank eller
annan forvaltare, férutom att anmaéla sig till stdmman, lata registrera aktierna i eget namn hos
Euroclear Sweden AB sa att aktiedgaren blir inford i aktieboken per den 25 februari 2021. Sadan registrering kan
vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och begéars hos férvaltaren enligt férvaltarens rutiner i sadan tid i forvag
som forvaltaren bestdmmer. Rostrattsregistreringar som gjorts senast den 1 mars 2021 beaktas vid
framstallningen av aktieboken.

Om aktiedgare ska foretradas av ombud maste ombudet ha med skriftlig, daterad och av aktiedgaren
undertecknad fullmakt till stimman. Fullmakten far inte vara aldre an ett (1) ar, savida inte langre giltighetstid
(dock langst fem (5) ar) har angivits i fullmakten. Om fullmakten utfardats av juridisk person ska ombudet ocksa
ha med aktuellt registreringsbevis eller motsvarande behdrighetshandling for den juridiska personen. For att
underlatta inpasseringen bor kopia av fullmakt och andra behérighetshandlingar bifogas anmalan till stamman.
Fullmaktsformular halls tillgdngligt pa bolagets hemsida www.arcaroma.com och skickas med post till aktiedgare
som kontaktar bolaget och uppger sin adress.
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6. Fusionen

Det féljande dr en beskrivning av de vésentliga aspekterna av Fusionen. OptiFreeze och ArcAroma uppmuntrar
en noggrann ldsning av hela detta Fusionsdokument, inklusive Fusionsplanen, fér en mer fullstindig beskrivning
av Fusionen.

Information i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida férvintade synergier och andra s.k.
framdtriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig frén vad som uttalas i framdtriktade uttalanden.
Se dven avsnitten ”"Viktig information — Framdtriktade uttalanden” och ”Riskfaktorer”.

Introduktion

OptiFreezes styrelse och ArcAromas styrelse antog och offentliggjorde den 19 januari 2021 en Fusionsplan, enligt
vilken OptiFreeze och ArcAroma har enats om ett samgaende av Bolagens verksamheter genom Fusionen.

Fusionen kommer att genomfdras som en aktiebolagsrattslig fusion enligt aktiebolagslagen med OptiFreeze som
overtagande bolag och ArcAroma som oOverlatande bolag i enlighet med svensk ratt, varigenom tillgangar och
skulder, rattigheter och skyldigheter relaterade till ArcAroma kommer att dverforas till OptiFreeze mot vederlag
i form av Fusionsvederlaget som kommer att ldmnas till ArcAromas aktiedgare. OptiFreezes aktiedgare kommer
inte att erhalla nagra nya aktier i samband med Fusionen, forutsatt att sadan aktiedgare inte ocksa ar aktiedgare
i ArcAroma per avstamningsdagen infor Fusionen. Efter Fusionens Genomférande kommer Fusionsvederlaget att
upptas till handel pa Nasdaq First North Growth Market och Nya OptiFreeze kommer fortsatt vara listat pa
Nasdaq First North Growth Market.

Sammanslagningen forutsatter bl.a. godkannanden pa extra bolagsstdmmor i de bada Bolagen. OptiFreezes och
ArcAromas extra bolagsstimmor kommer att hallas det datum som anges i kallelserna till aktiedgarna om att
rosta for att godkdnna Fusionen. Fusionsplanen anger att Genomforandet av Fusionen kommer att dga rum den
dag som Bolagsverket registrerar Fusionen. Dagen for registreringen forvantas infalla under andra kvartalet 2021
och ar foremal for uppfyllandet av de villkor for Fusionen som anges under avsnitt "Villkor for Fusionens
Genomférande” nedan. For indikativ tidplan se avsnittet ”Indikativ tidplan” nedan.

Bakgrund och skal for Fusionen

Styrelserna har utrett féljderna av ett samgaende mellan Bolagen och Styrelserna ser en 6vertygande strategisk
fordel med en sammanslagning av OptiFreeze och ArcAroma. Syftet med Fusionen ar att skapa ett kraftfullt och
kostnadseffektivt bolag for att utveckla den globala marknaden fér Bolagens teknologi inom Food & Plant
Technology.

For information om skadlen for Fusionen som redogérs for i Fusionsplanen, se avsnittet “Information om Nya
OptiFreeze — Skal for Fusionen, strategi och forvdantade synergier”.

Fusionsvederlaget

En (1) aktie i ArcAroma beréttigar innehavaren att erhalla 0,50 nya aktier i OptiFreeze, d.v.s. nya aktier i
OptiFreeze kommer att emitteras till ArcAromas aktiedgare i forhallande till deras aktieinnehav i ArcAroma vid
Genomfoérandet med relationen 0,50:1.

De nyemitterade aktierna kommer att vara av samma aktieslag som de befintliga aktierna i OptiFreeze. Aktierna
kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att vara denominerade i SEK. Aktierna
kommer att utfardas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet, varfér inga fysiska aktiebrev utfardas.
Aktiernas ISIN-kod &r SE0005881786. Aktiens kortnamn &r OPTI och kontoférande institut ar
Euroclear Sweden AB. For mer information om aktierna, se avsnitten ”Information om OptiFreeze” och
”Information om OptiFreeze — Aktiekapital och dgande”.
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Premie, férdelning av dgande och utspadning

Baserat pa den volymvadgda genomsnittskursen under de senaste trettio (30) handelsdagarna for OptiFreezes
aktie varderas, inom ramen for Fusionen, ArcAromas aktie till cirka 26,81 SEK per aktie, vilket innebar en rabatt
om cirka 0,04 procent jamfort med ArcAromas volymvagda genomsnittskurs under de senaste trettio (30)
handelsdagarna per den 18 januari 2021.* Baserat pd OptiFreezes slutkurs den 18 januari 2021 innebéar
utbytesférhallandet en rabatt om cirka 5,07 procent jamfort ArcAromas slutkurs den 18 januari 2021 (dagen fore
offentliggérandet av Fusionen) om 35,50 SEK.®

Det totala antalet aktier som kommer att emitteras till ArcAromas aktiedgare sdsom Fusionsvederlag kommer
att baseras pa antalet utestdende ArcAroma-aktier vid tidpunkten for genomférandet av Fusionen, exklusive
eventuella aktier i ArcAroma som innehas av eller for ArcAromas rakning. Under antagande att antalet
utestaende aktier per dagen for Fusionsdokumentet &r samma vid Genomforandet kommer det totala antalet
nyemitterade aktier i OptiFreeze att uppga till 6 205 494 innebarande en 6kning av antalet aktier fran 12 101 646
till 18 307 140 aktier i OptiFreeze, vilket motsvarar en utspadning om cirka 34 procent av det totala antalet aktier
i Nya OptiFreeze efter Fusionen (baserat pad 12 410989 utestdende ArcAroma-aktier per dagen for
Fusionsdokumentet).

Foraviserat stod fran aktiedgare

Aktiedgare i OptiFreeze representerande mer dn 17 procent av aktierna och rosterna i OptiFreeze har lamnat sin
avsikt (oférbindande utfastelse) att rosta for Fusionen och emissionen av de aktier som utgoér Fusionsvederlaget
vid OptiFreezes extra bolagsstamma. Aktiedgare i ArcAroma representerande mer dn 34 procent av aktierna och
rosterna i ArcAroma har lamnat sin avsikt (oforbindande utfastelse) att rosta for Fusionen vid ArcAromas extra
bolagsstamma.

Rekommendation fran, och faktorer beaktade av, OptiFreezes styrelse

Efter noggrant Overvdgande, och i samrad med OptiFreezes ledning och externa legala radgivare, anser
OptiFreezes styrelse att Fusionsplanen och Fusionen &r att rekommendera, ar skaliga och att de ar i OptiFreezes
och dess aktiedgares basta intresse. Den 19 januari 2021 beslutade OptiFreezes styrelse att godkdnna
Fusionsplanen mellan OptiFreeze och ArcAroma.® Fdljaktligen rekommenderar OptiFreezes styrelse att dess
aktiedgare godkanner Fusionsplanen och emissionen av Fusionsvederlaget till ArcAromas aktiedgare vid
OptiFreezes extra bolagsstamma. Till grund for denna uppfattning beaktade OptiFreezes styrelse ett antal
faktorer, inklusive men inte begransade till, de féljande:

e de betydande fordelar som beskrivs ovan och som OptiFreezes styrelse tror kommer att uppkomma
som ett resultat av Fusionen, daribland att Nya OptiFreeze kommer att fa en starkare marknadsposition
jamfort med OptiFreeze och ArcAroma separat. Se avsnittet ”Information om Nya OptiFreeze — Skal for
Fusionen, strategi och férvantade synergier”

e den s.k. fairness opinion fran Eminova, daterad den 18 januari 2021, som anger att per det datumet,
och baserat pa och underkastat de antaganden och begransningar som anges dari, ar Fusionsvederlaget
skaligt for OptiFreezes aktiedgare ur en finansiell synvinkel. Se vidare under avsnittet "Utlatande av
Eminova till OptiFreezes styrelse”

e aktiedgare i OptiFreeze representerande mer an 17 procent av aktierna och résterna i OptiFreeze och
aktiedgare i ArcAroma representerande mer an 34 procent av aktierna och résterna i ArcAroma har
lamnat sin avsikt (oférbindande utfastelse) att rosta for Fusionen pa respektive kommande extra
bolagsstamma (inklusive emission av de aktier som utgdr Fusionsvederlaget vid OptiFreezes extra
bolagsstdmma). Se avsnittet "Foraviserat stéd fran aktiedgare” ovan

e OptiFreezes vetskap om ArcAromas ledning, verksamhet, resultat, finansiella stallning,
marknadsstallning samt framtida inkomster och utsikter

4 Baserat pa den volymvédgda genomsnittskursen om cirka 26,82 SEK fér ArcAroma-aktien pa Nasdaq First North Premier Growth Market
samt den volymvagda genomsnittskursen om cirka 53,61 SEK for OptiFreeze-aktien pa Nasdaq First North Growth Market under de senaste
trettio (30) handelsdagarna per den 18 januari 2021, sista handelsdagen fore Fusionens offentliggérande.

5> Baserat pa slutkursen om 35,50 SEK for ArcAroma-aktien pa Nasdaq First North Premier Growth Market samt slutkursen om 67,40 SEK for
OptiFreeze-aktien pa Nasdaq First North Growth Market per den 18 januari 2021, sista avslutade handelsdagen fore Fusionens
offentliggérande.

6 Varken Martin Linde eller Anders Hattmark har deltagit i handlaggning av eller beslut rérande Fusionsplanen (och dartill hérande
dokument).
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e potentiella risker och kostnader férenade med en framgangsrik integrering av OptiFreezes verksamhet
och personal med ArcAroma, daribland risken att alla férvantade fordelar av Fusionen inte realiseras
eller att de inte realiseras inom den forvantade tidsramen

e risken att Fusionen inte fullbordas eller att Genomférandet blir oskaligt forsenat, inklusive som ett
resultat av omstandigheter utanfor parternas kontroll.

Denna redogorelse av information och omstandigheter som har beaktats av OptiFreezes styrelse inkluderar de
materiella omstandigheter som har beaktats av OptiFreezes styrelse, men redogdrelsen ar inte avsedd att vara
uttdbmmande och redogoérelsen kanske inte omfattar alla omstandigheter som har beaktats av OptiFreezes
styrelse. Med hansyn till den stora variationen av beaktade omstandigheter, och komplexiteten hos dessa, har
OptiFreezes styrelse inte kvantifierat eller tillskrivit nagon relativ eller specifik vikt till de olika omsténdigheterna
som beaktades nar styrelsen beslutade att anta och godkdnna Fusionsplanen och Fusionen. OptiFreezes styrelse
ser det snarare som att dess rekommendation baseras pa samtlig information som presenterats och samtliga
omstandigheter som beaktats, inklusive diskussioner med, och ifragasattandet av, OptiFreezes ledning och dess
legala radgivare.

Rekommendation fran, och faktorer beaktade av, ArcAromas styrelse

ArcAromas styrelses asikt avseende Fusionen ar baserad pa en bedomning av ett flertal faktorer som ArcAromas
styrelse har ansett vara relevanta i samband med utvarderingen av Fusionen.

Efter noggrant 6vervagande, och i samrad med ArcAromas ledning, anser ArcAromas styrelse att Fusionsplanen
och Fusionen ar att rekommendera, ar skaliga och att de ar i ArcAromas och dess aktiedgares basta intresse. Den
19 januari 2021 beslutade ArcAromas styrelse att godkanna Fusionsplanen mellan ArcAroma och OptiFreeze.
Foljaktligen rekommenderar ArcAromas styrelse att dess aktiedgare godkanner Fusionsplanen vid ArcAromas
extra bolagsstamma. Till grund fér denna uppfattning beaktade ArcAromas styrelse ett antal faktorer, inklusive
men inte begransade till, de foljande:

e den s.k. fairness opinion fran Eminova, daterad den 18 januari 2021, som anger att per det datumet,
och baserat pa och underkastat de antaganden och begransningar som anges dari, ar Fusionsvederlaget
skaligt for ArcAromas aktiedgare ur en finansiell synvinkel. Se vidare under avsnittet “Utlatande av
Eminova till ArcAromas styrelse”

e potentiella risker och kostnader férenade med en framgangsrik integrering av ArcAromas verksamhet
och personal med OptiFreeze, daribland risken att alla forvantade fordelar av Fusionen inte realiseras
eller att de inte realiseras inom den forvdntade tidsramen

e potentiella synergieffekter

e aktiedgare i ArcAroma representerande mer an 34 procent av aktierna och rosterna i ArcAroma och
aktiedgare i OptiFreeze representerande mer an 17 procent av aktierna och rosterna i OptiFreeze har
lamnat sin avsikt (oférbindande utfastelse) att rosta for Fusionen pa respektive kommande extra
bolagsstamma (inklusive emission av de aktier som utgor Fusionsvederlaget vid OptiFreezes extra
bolagsstamma).

ArcAromas styrelse tror att det finns ett antal strategiska fordelar for ArcAroma genom att kombinera sin
verksamhet med OptiFreeze, inklusive:

e Det finns stora kostnads- och marknadssynergier att vinna, vilket skapar underlag fér en god I6nsamhet
i Nya OptiFreeze.

e Nya OptiFreeze kommer tydligt 6ka mojligheten att ta en marknadsposition for bolagets gemensamma
produktportfélj. De gemensamma operativa resurserna mojliggor en effektivare forsaljning, R&D,
Supply chain och kundsupport.

e Den gemensamma produktportféljen kommer skapa ett 6kat fortroende och intresse hos stora globala
bolag som vi dnnu inte har som kundreferenser.

e OptiFreeze och ArcAroma har kompletterande personalresurser och genom Fusionen kan
Nya OptiFreeze skapa en kostnadseffektiv och mer fokuserad organisation. De samlade kompetenserna
inom processvetenskap och produktutveckling kommer bli till stor nytta for bolaget. Dessutom kommer
ArcAromas internationella forsaljningsorganisation kommer bli basen dven fér Nya OptiFreezes
marknadsforing och forsaljning.
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e Insatser kommer 6kas for att tydligare markera Nya OptiFreezes hallbarhetsprofil. Samtliga teknologier
bidrar till en mer hallbar varld.

o Nya OptiFreeze kommer att ha storre formaga att anskaffa kapital an Bolagens formaga sedda for sig.

Denna redogorelse av information och omsténdigheter som har beaktats av ArcAromas styrelse inkluderar de
materiella omstdandigheter som har beaktats av ArcAromas styrelse, men redogérelsen ar inte avsedd att vara
uttémmande och redogorelsen kanske inte omfattar alla omstandigheter som har beaktats av ArcAromas
styrelse. Med hansyn till den stora variationen av beaktade omstandigheter, och komplexiteten hos dessa, har
ArcAromas styrelse inte kvantifierat eller tillskrivit nagon relativ eller specifik vikt till de olika omstandigheterna
som beaktades nar styrelsen beslutade att anta och godkanna Fusionsplanen och Fusionen. ArcAromas styrelse
ser det snarare som att dess rekommendation baseras pa samtlig information som presenterats och samtliga
omstandigheter som beaktats, inklusive diskussioner med, och ifragasattandet av, ArcAromas ledning.

Oreviderad framatriktad finansiell information

Informationen i avsnitten “Utlatande av Eminova till OptiFreezes styrelse” och ”Utlatande av Eminova till
ArcAromas styrelse” kan innehalla vissa finansiella prognoser for OptiFreeze och ArcAroma baserade pa
konsensus av vissa offentligt tillgdngliga finansiella prognoser. Sadan information &r inte fakta och ska inte
uppfattas som en indikation pa framtida resultat, och ldsare av detta Fusionsdokument uppmanas att inte satta
otillborlig tilltro till sadan information. Varken KPMG AB, OptiFreezes och ArcAromas oberoende revisor, eller
nagra andra oberoende revisorer har satt samman, utvarderat eller utfért nagra andra forfaranden med
anledning av sadan information och inte heller har de kommit med nagot utlatande eller annan form av
forsakring av sadan information, och de atar sig inte nagot ansvar for, och avsager sig all association med den
antagna finansiella informationen.
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Uttalande av styrelsen i ArcAroma

ARCAROMA

Pressmeddelande 16 februari 2021

Uttalande fran styrelsen i ArcAroma med anledning
av fusionen med OptiFreeze

Styrelsen for ArcAroma rekommenderar enhilligt aktiedgarna i ArcAroma att rosta for Fusionen.

Bakgrund

OptiFreeze AB (publ) ("OptiFreeze") och ArcAroma AB (publ) ("ArcAroma”) meddelade gemensamt den
19 januari 2021 att styrelsen for OptiFreeze och styrelsen for ArcAroma har traffat Gverenskommelse om
samgaende mellan OptiFreeze och ArcAroma genom en legal fusion i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) ("Fusionen”), och skapandet av ett kraftfullt och kostnadseffektivt bolag, nedan kallat "Nya
OptiFreeze”, for att utveckla den globala marknaden foér bolagens teknologi inom Food & Plant
Technology. Fusionen kommer att implementeras genom att ArcAroma absorberas av OptiFreeze.

Aktiedgare i ArcAroma representerande mer @n 34 procent av aktierna och rosterna i ArcAroma och
aktiedgare i OptiFreeze representerande mer an 17 procent av aktierna och résterna i OptiFreeze har
lamnat sin avsikt (oférbindande utfastelse) att rosta for Fusionen pa respektive kommande extra
bolagsstamma (inklusive emissionen av de aktier som utgoér fusionsvederlaget vid OptiFreezes extra
bolagsstamma).

Detta uttalande lamnas av styrelsen for ArcAroma (“Styrelsen”) i enlighet med punkten 11.19 i Kollegiet
for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

Styrelsens utvardering av Fusionen

Styrelsens uppfattning om Fusionen &r baserad pa en bedémning av ett antal faktorer som Styrelsen har
ansett vara relevanta vid utvarderingen av Fusionen. Dessa faktorer inkluderar, men &r inte begrénsade
till, Fusionens strategiska fordelar, bedomda synergier och ArcAromas nuvarande position pa
marknaden.

Styrelsen anser att samgaendet med OptiFreeze medfér ett antal strategiska fordelar for ArcAroma,
innefattande:

o Det finns stora kostnads- och marknadssynergier att vinna, vilket skapar underlag fér en god
I6nsamhet i Nya OptiFreeze.

e Nya OptiFreeze kommer tydligt 6ka mdjligheten att ta en marknadsposition for bolagets
gemensamma produktportfolj. De gemensamma operativa resurserna mojliggor en effektivare
forsaljning, R&D, Supply chain och kundsupport.

e Den gemensamma produktportfoljen kommer skapa ett 6kat fortroende och intresse hos stora
globala bolag som annu inte innehas som kundreferenser.

e OptiFreeze och ArcAroma har komplementéra personalresurser och genom Fusionen kan Nya
OptiFreeze skapa en kostnadseffektiv och mer fokuserad organisation. De samlade

kompetenserna inom processvetenskap och produktutveckling kommer bli till stor nytta for
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bolaget. Dessutom kommer ArcAromas internationella férséljningsorganisation bli basen for
Nya OptiFreezes marknadsféring och forsaljning.

e Insatser kommer okas for att tydligare markera Nya OptiFreezes hallbarhetsprofil. Samtliga
teknologier bidrar till en hallbarare varld.

e Nya OptiFreeze kommer att ha storre férmaga att anskaffa kapital an bolagen var fér sig.

En (1) aktie i ArcAroma berdttigar innehavaren att erhalla 0,50 nya aktier i OptiFreeze
("Fusionsvederlaget”). Aktiedgare i ArcAroma kommer sélunda att erhélla ett aktiedgande om cirka 34
procent i Nya OptiFreeze (baserat pa 12 410 989 utestdende ArcAroma-aktier per dagen for detta
offentliggérande).

Baserat pa den volymvagda genomsnittskursen for OptiFreezes aktie under de senaste trettio (30)
handelsdagarna per den 18 januari 2021 varderas, inom ramen for Fusionen, ArcAromas aktie till cirka
26,81 kronor per aktie, vilket innebar en rabatt om cirka 0,04 procent jamfért med ArcAromas
volymvégda genomsnittskurs under de senaste trettio (30) handelsdagarna per den 18 januari 2021.
Baserat pa OptiFreezes slutkurs den 18 januari 2021 innebar utbytesférhallandet en rabatt om cirka 5,07
procent jamfort med ArcAromas slutkurs den 18 januari 2021 (dagen fore offentliggérandet av Fusionen)
om 35,50 kronor.

Styrelsen anser att Fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel fér ArcAromas aktiedgare och
denna asikt stods av en sa kallad Fairness opinion genomfoérd av Eminova Partners AB som anger att,
baserat pa och underkastat de antaganden och begrénsningar som anges dari, per den 18 januari 2021
ar Fusionsvederlaget som ska erhallas i Fusionen av ArcAromas aktiedgare skaligt fran en finansiell
synvinkel for sadana aktiedgare. For uppdraget avseende véarderingsutlatandet erhaller Eminova Partners
AB ett fast arvode som inte ar beroende av Fusionsvederlagets storlek eller Fusionens genomférande.

Mot ovan bakgrund rekommenderar Styrelsen enhilligt aktiedgarna i ArcAroma att rosta for
Fusionen.

| det gemensamma tillkdnnagivandet av Fusionen har ArcAroma och OptiFreeze angett foljande
avseende ledningen och évriga anstéllda i ArcAroma:

"Vid genomférande av Fusionen férvintas Martin Linde (ordférande), Anders Hdttmark,
Elisabeth Yllfors och Petr Dejmek ingd i styrelsen och Ulf Hagman vara verkstdllande direktor
for Nya Optifreeze. De tre storsta aktiedgarna i Nya OptiFreeze kommer bilda en
valberedning for att foresla ny styrelse i Nya OptiFreeze vid drsstimman 2021.

Hdrutéver finns i nuldget inte ndgra beslut om vdsentliga fordndringar av OptiFreezes eller
ArcAromas anstdllda eller av den nuvarande organisationen och verksamheten, inklusive
anstillningsvillkoren och de platser ddr bolagen bedriver verksamhet.”

Styrelsen bekréaftar ovanstéende information samt att de nuvarande strategiska planerna for
Nya OptiFreeze inte kommer medftra nagra vasentliga effekter pa sysselsattningen eller de platser dar

ArcAroma bedriver sin verksamhet.
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Lund den 16 februari 2021
ArcAroma AB (publ)

Styrelsen

For mer information, vinligen kontakta:

Peter Ahlgren, styrelseordférande ArcAroma AB (publ)
E-post: peter.ahlgren@arcaroma.com
Telefon: (+46) 708 15 09 91

Informationen ldmnades genom ovanstaendes kontaktpersons férsorg for offentliggérande den 16
februari 2021 kl. 15.15 CET.

Kort om ArcAroma

ArcAroma har utvecklat en patenterad teknologi som kontrollerar och applicerar elektriska pulser for att
optimera olika biologiska processer. CEPT®-plattformen, som ar en hogspanningsgenerator
kombinerad med en behandlingskammare, anvénder tekniken inom FoodTech for ckad extraktion ur
ravaran, forlangd hallbarhet och 6kad kvalitet hos slutprodukten. Inom CleanTech anvéands CEPT®-
plattformen for avloppsslambehandling och biogasproduktion. Plattformen anvander kortsiktiga
hégspéanningspulser (PEF) som krossar cellmembranet och eliminerar odnskade mikroorganismer. Var
vision ar att bidra till en hallbar varld genom att erbjuda effektiv gron spetsteknologi som &r enkel att
anvanda inom omradena FoodTech och CleanTech. ArcAromas aktier &r noterade pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Erik Penser Bank ar certifierad radgivare och finns pa +46 8-463 80 00 eller e-
post: certifiedadviser @penser.se.

VIKTIG INFORMATION
Detta pressmeddelande dr inte ett erbjudande att sdlja, eller en anfordran eller en inbjudan om att

ldmna ett erbjudande att kdpa, forvirva eller teckna sig for, virdepapper, eller en uppmuntran att géra
ndgon investering, och det kommer inte att ske nagon forsdljning av véirdepapper i jurisdiktioner ddr ett
sadant erbjudande, anfordran eller férsdljning skulle vara otillaten utan registrering eller kvalifikation
enligt sadan jurisdiktions virdepappersrittsliga lagar. Beslut avseende den foreslagna fusionen mellan
OptiFreeze AB (publ) och ArcAroma AB (publ) ska uteslutande fattas pa grundval av information som
anges i de faktiska kallelserna till OptiFreezes och ArcAromas extra bolagsstimmor, sdsom tillimpligt,
och informationsdokumentet betrdffande fusionen, samt pa sjilvstindiga analyser av informationen déiri.
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Utldatande av Eminova till OptiFreezes styrelse

DA RTNE 9
January 18, 2021
OptiFreeze AB
Kalkstensvagen 16
22478 Lund
Sweden

Fairness Opinion from Eminova Partners AB

Eminova Partners understand that OptiFreeze AB, 556844-3914 (“OptiFreeze” or the “Company”) and
ArcAroma AB, 556586-1985, (“ArcAroma”) has the intention to agree on a joint merger plan, pursuant
to which the Company and ArcAroma agree to combine their business operations through a statutory
merger in accordance with the Swedish Companies Act. You, the Members of the Board of Directors
of the Company (the “Board of the Company”), have requested the opinion of Eminova Partners as to
whether the proposed merger consideration to be issued to the holders of ordinary shares in
ArcAroma is fair from a financial point of view (the “Fairness Opinion”) for the current shareholders of
the Company.

If the merger is completed on the terms set forth in the merger plan, Eminova Partners understand that
under the Swedish Companies Act, the Company will absorb ArcAroma and the Company will issue
new ordinary shares to the ArcAroma’s shareholders as merger consideration in accordance with an
exchange ratio of 0,50, implying that shareholders in ArcAroma will receive 0,50 new shares in
OrptiFreeze for each share held in ArcAroma (the “Merger Consideration”). The terms and conditions of
the transaction are set forth more fully in the merger plan.

Eminova Partners bases this opinion on the following:
I Publicly available financial information on OptiFreeze, including published financial reports.
II. Financial projections provided by the Company.
. Discussions with senior executives in OptiFreeze regarding historical and current operations,
financial position, financial projections and future prospects.
V. Other information that Eminova Parthers deems to be relevant as a basis for this opinion.

Eminova Partners has not assumed responsibility to independently verify, nor have Eminova Partners
independently verified, the accuracy of any information provided to Eminova Partners by OptiFreeze or
that otherwise have been publicly available. Eminova Partners has thus relied on that all financial and
other information which form the basis for this statement is correct and complete. Eminova Partners
has further assumed that the financial and operational forecasts of OptiFreeze provided by senior
executives in OptiFreeze are well-founded, correct and based on correct assumptions.

Eminova Partners has not made any independent valuation of assets and liabilities in OptiFreeze.
Eminova Partners’s statement is based on financial, marketable and other conditions as well as the
information provided to Eminova Partners per the day for this statement. Conditions that form the
basis of this statement may be affected by subsequent events, such as natural reasons that cannot be
taken into consideration by Eminova Partners in this statement. Eminova Partners does not accept
any responsibility for such update or revision of our opinion due to such events.

This statement is exclusively addressed to the Board of Directors of OptiFreeze to serve as a basis for
its position regarding the Merger Consideration and no other party shall have any right to invoke this
opinion. The statement is not a recommendation as to whether OptiFreeze should accept the merger
plan. This statement may not be disseminated, reproduced, quoted or referred to without written
approval from Eminova Partners and in cases where such approval is given, it may only be
reproduced in its entirety.

Eminova Partners has been engaged by OptiFreeze’s Board in connection with the merger to issue
this statement. The fee for Eminova Partners’s work is not dependent on whether the merger is
completed.
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€minovg

PARTNERS

Based upon, and subject to, the foregoing, and based upon such other matters as Eminova Partners
consider relevant, Eminova Partners are of the opinion on the date hereof that the proposed Merger
Consideration is fair, from a financial point of view, to the Company.

This statement must be interpreted and applied in accordance with Swedish law. Disputes regarding
this statement shall be settled exclusively by the Swedish court.

Stockholm, January 18, 2021
Eminova Partners AB
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Utldtande av Eminova till ArcAromas styrelse

€minovg

PARTNERS

January 18, 2021
ArcAroma AB
Skiffervagen 12
22478 Lund
Sweden

Fairness Opinion from Eminova Parthers AB

Eminova Partners understand that ArcAroma AB, 556586-1985 (“ArcAroma” or the “Company”) and
OptiFreeze AB, 556844-3914, (“"OptiFreeze”) has the intention to agree on a joint merger plan,
pursuant to which the Company and OptiFreeze agree to combine their business operations through a
statutory merger in accordance with the Swedish Companies Act. You, the Members of the Board of
Directors of the Company (the “Beoard of the Company”), have requested the opinion of Eminova
Partners as to whether the proposed merger consideration to be issued to the holders of ordinary
shares in ArcAroma is fair from a financial point of view (the “Fairness Opinion”).

If the merger is completed on the terms set forth in the merger plan, Eminova Partners understand that
under the Swedish Companies Act, OptiFreeze will absorb the Company and OptiFreeze will issue
new ordinary shares to the Company’s shareholders as merger consideration in accordance with an
exchange ratio of 0,90, implying that shareholders in ArcAroma will receive 0,50 new shares in
OptiFreeze for each share held in ArcAroma (the “Merger Consideration”). The terms and conditions of
the transaction are set forth more fully in the merger plan.

Eminova Partners bases this opinion on the following:
I. Publicly available financial information on ArcAroma, including published financial reports.
Il Financial projections provided by the Company.
. Discussions with senior executives in ArcAroma regarding historical and current operations,
financial position, financial projections and future prospects.
V. Cther information that Eminova Parthers deems to be relevant as a basis for this opinion.

Eminova Partners has not assumed responsibility to independently verify, nor have Eminova Partners
independently verified, the accuracy of any information provided to Eminova Partners by ArcAroma or
that otherwise have been publicly available. Eminova Partners has thus relied on that all financial and
other information which form the basis for this statement is correct and complete. Eminova Partners
has further assumed that the financial and operational forecasts of ArcAroma provided by senior
executives in ArcAroma are well-founded, correct and based on correct assumptions.

Eminova Partners has not made any independent valuation of assets and liabilities in ArcAroma.
Eminova Partners’s statement is based on financial, marketable and other conditions as well as the
information provided to Eminova Partners per the day for this statement. Conditions that form the
basis of this statement may be affected by subsequent events, such as natural reasons that cannot be
taken into consideration by Eminova Partners in this statement. Eminova Partners does not accept
any responsibility for such update or revision of our opinion due to such events.

This statement is exclusively addressed to the Board of Directors of ArcAroma to serve as a basis for
its position regarding the Merger Consideration and no other party shall have any right to invoke this
opinion. The statement is not a recommendation as to whether ArcAroma should accept the merger
plan. This statement may not be disseminated, reproduced, quoted or referred to without written
approval from Eminova Partners and in cases where such approval is given, it may only be
reproduced in its entirety.

Eminova Partners has been engaged by ArcAroma’s Board in connection with the merger to issue this
statement. The fee for Eminova Partners’s work is not dependent on whether the merger is completed.
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€minov

PARTNERS

Based upon, and subject to, the foregoing, and based upon such other matters as Eminova Partners
consider relevant, Eminova Partners are of the opinion on the date hereof that the proposed Merger
Consideration is fair, from a financial point of view, to the Company.

This statement must be interpreted and applied in accordance with Swedish law. Disputes regarding
this statement shall be settled exclusively by the Swedish court.

Stockholm, January 18, 2021
Eminova Partners AB
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Nya OptiFreezes styrelse och ledning efter Fusionen

Vid Genomférandet av Fusionen férvdntas Martin Linde, Anders Hattmark, Elisabeth Yllfors och Petr Dejmek ingd
i styrelsen och UIf Hagman vara verkstéllande direktor for Nya OptiFreeze. De tre storsta aktiedgarna i Nya
OptiFreeze kommer bilda en valberedning for att foresla ny styrelse i Nya OptiFreeze vid arsstimman 2021.

Harutover finns det i nuldget inte nagra beslut om vasentliga fordndringar av OptiFreezes eller ArcAromas
anstdllda eller av den nuvarande organisationen och verksamheten, inklusive anstallningsvillkoren. De
nuvarande strategiska planerna for Nya OptiFreeze kommer inte medféra nagra vasentliga effekter pa
sysselsattningen eller de platser dar Bolagen bedriver sin verksamhet.

Vissa personers intressen i Fusionen

Nar rekommendationen att rosta for Fusionsplanen fran OptiFreezes respektive ArcAromas styrelse beaktas bor
det has i atanke att styrelseledaméter och ledande befattningshavare, som har gett sitt stod till transaktionen,
kan ha intressen i Fusionen som avviker fran aktiedgarnas intressen generellt.

Martin Linde och Anders Hattmark ar styrelseordférande respektive styrelseledamot i OptiFreeze och har, givet
deras aktiedgande i ArcAroma, valt att avsta fran att delta i OptiFreezes styrelses handlaggning av och beslut
rérande Fusionsplanen (och dartill hérande dokument).

Johan Mollerstrom ar verkstallande direktor tillika aktiedgare i ArcAroma och styrelsesuppleant tillika aktiedgare
i OptiFreeze och har med anledning darav inte deltagit i handlaggningen av och beslut rérande Fusionen (och
dartill horande dokument) i vare sig ArcAroma eller OptiFreeze.

Dessa omstandigheter medfor dven att avsnitt IV i Takeover-reglerna ska tillampas. Det innebar att ArcAromas
styrelse enligt punkten IV.3 i Takeover-reglerna ar skyldig att inhdmta och offentliggora ett varderingsutlatande
(en fairness opinion) avseende aktierna i Bolagen fran oberoende expertis.

Agande i Nya OptiFreeze efter Genomférandet av Fusionen

Nedan tabell illustrerar agandet i Nya OptiFreeze om Fusionen skulle ha genomférts baserat pa
aktiedgarinformationen fran Euroclear Sweden AB per den 31 december 2020.

Aktiedgare Antal aktier och réster Agarandel (cirka)
Johan Mollerstrom och narstaende 1153832 6,30 %
Petr Dejmek och narstaende 560772 3,06 %
Rei Phoon 426 284 2,33%
Frederico Gomez 370042 2,02 %
Katarzyna Dymek 355121 1,94 %
Ovriga 15441 089 84,34 %
Summa: 18 307 140 100,00 %
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Indikativ tidplan

Den preliminédra tidplanen fér Fusionen ser ut enligt nedan.

5 mars 2021 Extra bolagsstammor i OptiFreeze och ArcAroma.

5 mars 2021 Kommunikéer fran OptiFreezes och ArcAromas extra
bolagsstammor offentliggdrs innefattande utfallet av
omrdstningarna om Fusionen i respektive bolag.

Andra kvartalet 20217 Bolagsverket registrerar Fusionen.

Inom tva (2) arbetsdagar fran Fusionens Fusionsvederlaget® utbetalas till ArcAromas aktiedgare.
registrering

Inom fyra (4) arbetsdagar fran Fusionens Pressmeddelande om resultatet av Fusionen vad galler
registrering Fusionsvederlaget och antal aktiedgare offentliggérs.

Den indikativa tidplanen ar preliminar och kan komma att bli foremal for forandring. Exakt tidplan ar inte maojlig
att ange utan ar delvis beroende av faktorer inom ramen for den regulatoriska processen som ligger utanfor
Bolagens omedelbara kontroll. Den regulatoriska processen for att genomféra Fusionen inkluderar:

a) beslut pa extra bolagsstammor i OptiFreeze och ArcAroma om antagande av Fusionsplanen

b) underrattelse till kinda borgenarer

c) ansokan om tillstand att verkstalla Fusionsplanen

d) Bolagsverket kallar pa okdnda borgenarer om Bolagsverket inte finner nagot hinder mot Fusionen
e) ansokan vid Nasdaq First North Premier Growth Market om avlistning av ArcAromas aktier

f)  Bolagsverket utfardar tillstand att verkstéalla Fusionsplanen

g) ansokan om registrering av Fusionen vid Bolagsverket

h) Bolagsverket registrerar Fusionen och ArcAroma uppldses

i) upptagande till handel av Fusionsvederlaget pa Nasdaq First North Growth Market.

Bolagen kommer senare att offentliggéra vilken dag Bolagsverket férvantas registrera Fusionen.

Skattekonsekvenser

Skattelagstiftningarna i respektive aktiedgares medlemsstat och i Sverige kan inverka pd inkomsterna fran
aktierna i OptiFreeze, ArcAroma och Nya OptiFreeze. Varje investerare tillika aktiedgare bor kontakta sina egna
professionella skatteradgivare for att klargora individuella skattekonsekvenser fér deras del i samband med
Fusionen.

Fusionsplanen

| detta avsnitt i Fusionsdokumentet sammanfattas de visentliga bestimmelserna i den Fusionsplan som antogs
av OptiFreezes och ArcAromas styrelser den 19 januari 2021. Féljande sammanfattning av Fusionsplanen dr
kvalificerad i alla avseenden med hdnvisning till den fullstéindiga Fusionsplanen.

Skal for Fusionen

| Fusionsplanen anges skalen till att bade OptiFreezes och ArcAromas styrelse ser en dvertygande strategisk
fordel med en sammanslagning av OptiFreeze och ArcAroma genom Fusionen. For information om skélen for
Fusionen som redogérs for i Fusionsplanen, se avsnittet “Information om Nya OptiFreeze — Skal fér Fusionen,
strategi och férvantade synergier”.

Faststdllande av Fusionsvederlaget

Fusionsvederlaget har bestamts med avsikt att ge en skalig fordelning av vardet av Nya OptiFreeze mellan
aktiedgarna i OptiFreeze och ArcAroma. Vid bestimmandet av ett skaligt fusionsvederlag for saval OptiFreezes

7 Preliminart beraknat till pa eller omkring den 27 maj 2021.
8 Fusionsvederlaget omfattar inte eventuellt vederlag for Fraktioner, vilka utbetalas s& snart som praktiskt majligt efter forséljning av
Fraktionerna.
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som ArcAromas aktiedgare har Styrelserna endast beaktat de volymvagda genomsnittskurserna for Bolagen pa
Nasdaq First North Growth Market respektive Nasdaq First North Premier Growth Market under de senaste
trettio (30) handelsdagarna (per den 18 januari 2021, den sista avslutade handelsdagen fore offentliggérandet).

Fusionsvederlag
En (1) aktie i ArcAroma beréttigar innehavaren att erhalla 0,50 nya aktier i OptiFreeze.
Fraktioner

Endast hela aktier i OptiFreeze kommer att erlaggas som Fusionsvederlag till aktiedgare i ArcAroma. OptiFreeze
och ArcAroma kommer darfor att uppdra 3t en tredje part att Iagga samman alla Fraktioner av aktier i ArcAroma
som inte berattigar till en hel ny aktie i OptiFreeze som Fusionsvederlag och det sammanlagda antalet aktier i
OptiFreeze som motsvarar sadana Fraktioner kommer darefter att sdljas av Fondkommissiondren pa Nasdagq First
North Premier Growth Market. Forsaljningen ska ske snarast efter registreringen av Fusionen hos Bolagsverket.
Redovisningen av forsaljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska ske genom Fondkommissiondrens
forsorg och darefter utbetalas till dem som ar berattigade till det i proportion till virdet av de Fraktioner som
innehas omedelbart innan forséljningen. Denna betalning ska ske sa snart som praktiskt mojligt efter sadan
forsaljning av Fraktionerna. Skulle det sammanlagda antalet Fraktioner inte motsvara ett helt antal aktier
kommer OptiFreeze att tillskjuta motsvarande belopp i kontanter, d.v.s. hogst ett belopp motsvarande den
genomsnittliga forsaljningslikviden for en aktie vid den beskrivna forsaljningen.

Nyemission av aktier

Emissionen av aktier i OptiFreeze for betalning av Fusionsvederlaget ska beslutas av aktiedgarna i OptiFreeze vid
den bolagsstimma som kommer att ta stallning till Fusionsplanen. De aktier som emitteras i OptiFreeze som
Fusionsvederlag till aktiedgarna i ArcAroma ska medfora ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter Genomférandet och aktierna forts in i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB.

Redovisning av Fusionsvederlag

De aktiedgare som ar upptagna i ArcAromas aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av Fusionen
kommer vara berattigade till att erhalla Fusionsvederlag (se avsnittet “Fusionens registrering; ArcAromas
upplésning; Notering av Fusionsvederlaget” nedan). Styrelsen har dock ratt att, for det fall det kravs till foljd av
den praktiska hanteringen, senareldgga denna dag. En sadan senareldggning kommer att kommuniceras snarast
efter att sadant beslut ar fattat. | den man inte annat foljer av nedanstaende kommer Fusionsvederlaget
redovisas efter att Bolagsverket registrerat Fusionen genom att Euroclear Sweden AB pa varje
vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal aktier i OptiFreeze som tillkommer denne. Samtidigt kommer
dennes aktieinnehav i ArcAroma avregistreras fran samma konto. Fusionsvederlaget kommer saledes att fordelas
automatiskt och ArcAromas aktiedgare kommer inte behova vidta nagra atgéarder avseende detta.

Redovisningen av forsaljningslikviden for forsdljningen av Fraktioner ska, som framgar ovan, ske genom
Fondkommissionarens forsorg. Redovisningen ska ske sa snart som praktiskt mojligt efter forsaljningen av
Fraktionerna. Om aktierna i ArcAroma ar pantsatta vid tidpunkten foér redovisningen av Fusionsvederlaget ska
redovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktierna i ArcAroma ar forvaltarregistrerade ska redovisning
till foljd darav ske till forvaltaren. Registrering av Fusionen berdknas ske under andra kvartalet 2021 (se avsnittet
"Fusionens registrering; ArcAromas uppldsning; Notering av Fusionsvederlaget” nedan).

Ataganden fore Fusionen

OptiFreeze och ArcAroma atar sig att, under perioden fran det att Fusionsplanen godkadnns av respektive
bolagsstamma till Genomférandet, vidta samtliga nédvandiga atgarder som kravs for att genomféra Fusionen pa
de villkor som anges hari, fortsatta att bedriva sina respektive verksamheter pa sedvanligt satt och inte vidta
nagon av féljande atgarder utan foregaende skriftligt medgivande fran det andra bolaget:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra nagon annan varde6verforing till aktiedgare, med undantag
for att Bolagen far lamna sadan utdelning som féljer av 18 kap. 11 § aktiebolagslagen

b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag for de aktier som kan komma att tecknas pa
grund av de utestdende ArcAroma-optionerna

c) besluta om uppdelning av aktier eller liknande atgard
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d) forvarva, avyttra eller avtala om att forvarva eller avyttra, betydande aktieinnehav, verksamheter eller
tillgangar

e) inga eller dndra vasentliga avtal eller andra 6verenskommelser eller uppta nya betydande lan, utéver
vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet

f) vidta andra atgarder som ar dgnade att oskaligt paverka det relativa vardet av Fusionsvederlaget i
forhallande till vardet av aktierna i ArcAroma

g) andra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella dokument.
Villkor for Fusionens Genomfdorande

Genomférandet av Fusionen ar villkorat av att:
1. bolagsstimman i OptiFreeze
a. godkdnner Fusionsplanen och
b. beslutar om emission av de aktier som utgor Fusionsvederlaget
2. bolagsstamman i ArcAroma godkanner Fusionsplanen

Nasdaq Stockholm har beslutat att uppta de aktier som utgér Fusionsvederlaget till handel pa
Nasdaq First North Growth Market

4. alla tillstand och godkdnnanden av konkurrensmyndigheter som ar nodvandiga fér Fusionen har
erhallits pa villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller ataganden, som enligt Styrelserna, vid en
beddmning i god tro, skulle ha en vasentlig negativ effekt Nya OptiFreezes verksamhet,
konkurrensstdlining eller finansiella stallning efter Genomforandet

5. Fusionen inte helt eller delvis omojliggors eller vasentligen férsvaras pa grund av lagar, domstolsbeslut,
myndighetsbeslut eller liknande

6. varken OptiFreeze eller ArcAroma har brutit mot de ataganden som anges i avsnitt ”"Ataganden fore
Fusionen” fore den dag da Fusionen registrerats hos Bolagsverket pa ett sddant satt som skulle leda till
en vasentlig negativ effekt for Fusionen eller Nya OptiFreeze

7. inte nagon férandring, omstandighet eller handelse eller féljd av forédndringar, omstandigheter eller
héndelser har intraffat som haft eller som rimligen kan forvdantas ha en vasentlig negativ effekt pa
OptiFreezes, ArcAromas eller Nya OptiFreezes omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller
tillgangar, och som innebér att den andra parten inte rimligen kan férvantas genomfoéra Fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Genomférandet inte skett senast den
30 september 2021 kommer Fusionen inte att genomfdras och Fusionsplanen upphora att galla, dock att
Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphoéra att gélla endast, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag,
om den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Fusionen eller for Nya OptiFreeze.

Styrelserna forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller
samtliga av ovanstaende villkor. Styrelserna har, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt att genom ett
gemensamt beslut bestamma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av villkoren fran den
30 september 2021 till ett senare datum.

Fusionens registrering; ArcAromas upplosning; Notering av Fusionsvederlaget

Under forutsattning att de villkor for Fusionen som framgar ovan har uppfyllts kommer Fusionen att fa
rattsverkan fran den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen. Med hansyn till den tid som den regulatoriska
processen tar i ansprak foérvantas datumet for sadan registrering infalla under andra kvartalet 2021. OptiFreeze
och ArcAroma kommer senare att offentliggora vilken dag Bolagsverket forvantas registrera Fusionen.

ArcAroma kommer att upplosas och alla dess tillgangar och skulder 6verga till OptiFreeze vid Genomférandet.

Sista dag for handel med ArcAromas aktier férvantas vara den handelsdag som infaller tva (2) handelsdagar fére
datumet for Genomférandet.

Den forsta dagen for handel pa Nasdaq First North Growth Market av de nya aktier som kommer att emitteras
av OptiFreeze for att utgora Fusionsvederlaget berdknas infalla tva (2) handelsdagar efter Genomférandet.
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Due diligence

Det har i samband med forberedelserna for Fusionen inte genomférts nagon due diligence (féretagsbesiktning)
och Bolagen har inte utbytt ndgon insiderinformation, d.v.s. ickeoffentliggjord information av specifik natur som
sannolikt skulle ha en vasentlig paverkan pa nagot av Bolagens aktier eller andra finansiella instrument.

Innehavare av virdepapper med sarskilda rattigheter i ArcAroma

ArcAroma har, som ett led i incitamentsprogram till styrelseledaméter, personal och externa nyckelpersoner i
ArcAroma, emitterat sammanlagt 840 000 teckningsoptioner, varav 690 000 teckningsoptioner av serie TO1 samt
150 000 teckningsoptioner av serie TO2, i enlighet med beslut vid drsstimman som hélls den 17 juni 2020.°
ArcAroma-optionerna har erbjudits styrelseledaméter, personal och externa nyckelpersoner pa marknads-
massiga villkor. Varje ArcAroma-option berattigar innehavaren att under perioden fran den 1 oktober 2023 till
och med den 15 oktober 2023 teckna sig for en (1) ny aktie i ArcAroma till en teckningskurs om 35,00 kronor.
Fusionen omfattar inte ArcAroma-optionerna. OptiFreeze har for avsikt att tillse att innehavarna av ArcAroma-
optionerna pa annat satt ges en skélig behandling i samband med Fusionen.

OptiFreeze kommer att erbjuda samtliga innehavare att |6sa in sina respektive ArcAroma-optioner, med
undantag for de ArcAroma-optioner som innehas av ArcAroma eller dess dotterbolag, som kommer att
makuleras av ArcAromas styrelse. Ersattning for inlosta ArcAroma-optioner kommer att betalas sa snart som
praktiskt mojligt efter att inlésen har skett.

Bortsett fran ovan ndmnda finns inte nagra utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra vardepapper
som beréattigar innehavaren till sarskilda rattigheter i ArcAroma. Det finns inte heller nagra andra
incitamentsprogram for styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller andra anstallda vilka kommer att
paverkas av Fusionen.

Arvoden och férmaner med anledning av Fusionen

Inga sarskilda arvoden eller férmaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen, kommer att utbetalas till nagon
av OptiFreezes eller ArcAromas styrelseledamoter eller verkstédllande direktérer i samband med Fusionen.
Bortsett fran vad som framgar nedan kommer inte heller nagra sadana arvoden eller férmaner att utga till
Bolagens revisorer.

Arvoden till revisorerna i OptiFreeze och ArcAroma ska utga enligt rdkning for bl.a. deras yttrande over
Fusionsplanen, deras granskning av Fusionsdokumentet och annat arbete som utférs av revisorerna med
anledning av Fusionen.

Ovrigt

Verkstéllande direktor for OptiFreeze och styrelseordférande for ArcAroma ska dga ratt att gemensamt vidta de
smarre forandringar av Fusionsplanen som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av Fusionsplanen
eller Fusionen hos Bolagsverket, eller Euroclear Sweden AB i samband med redovisningen av Fusionsvederlaget.

999000 teckningsoptioner innehas av ArcAromas dotterbolag AAP bioCEPT AB, org.nr 556429-1309, per dagen foér antagandet av
Fusionsplanen.
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7. Information om Nya OptiFreeze

Nedanstdende diskussion ger en éversikt 6ver Fusionen och Nya OptiFreeze. Den baseras bland annat pda
antagandet att Fusionen och sammanslagningen av OptiFreeze och ArcAroma slutférs pa det sdtt och enligt den
tidplan som anges i detta Fusionsdokument. Det finns dock ingen garanti fér att Fusionen kommer att genomféras
eller att OptiFreeze och ArcAroma kommer att slds samman pa det sdtt eller inom den tidsram som anges i detta
Fusionsdokument, vilket kan leda till att uttalandena nedan avseende Nya OptiFreeze inte férverkligas. Se
avsnitten “Fusionen — Villkor fér Fusionens Genomférande” och “Riskfaktorer”.

Information i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida férvintade synergier och andra sa
kallade framatriktade uttalanden. Framdatriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framdtriktade
uttalanden. Se dven avsnitten ”Viktig information — Framdtriktade uttalanden” och ”Riskfaktorer”.

Skal for Fusionen, strategi och forvantade synergier

Den 19 januari 2021 offentliggjorde OptiFreeze och ArcAroma sina planer att sla samman de tva foretagen i syfte
att skapa ett kraftfullt och kostnadseffektivt bolag for att utveckla den globala marknaden for Bolagens teknologi
inom Food & Plant Technology.

Strategiska fordelar

Nya OptiFreezes strategi kommer att besta i att utveckla en unik teknologiplattform inom Food & Plant
Technology. Genom Fusionen blir ArcAromas operativa verksamhet direkt tillgdnglig for OptiFreeze som
darigenom kan accelerera sin forsaljning, korta ner leveranstiderna och tidigareldgga kassaflodet av OptiBoost™
(en patenterad teknologi for att forlanga hallbarheten och 6ka kvaliteten for snittblommor). ArcAromas
dotterbolag i Shanghai far mojlighet att marknadsfora fler produktgrupper pa den asiatiska marknaden.

Nya OptiFreeze kommer bland annat fokusera pa de tva affairsomradena FoodTech och PlantTech vilket innebar
att bolaget kommer ha teknologier for bade flytande och fasta livsmedel. Inom ramen for affairsomradet
FoodTech kommer ArcAromas produkter for flytande livsmedel samt OptiFreezes metod for fasta livsmedel
marknadsforas, medan PlantTech kommer inriktas pa ArcAromas CEPT®-teknologi och marknadsorganisation.
Bolagen ar vidare av uppfattningen att Nya OptiFreeze blir ett mer intressant uppkodpsobjekt eftersom det kan
vara mer kostnadseffektivt att kdpa upp ett bolag som tacker ett helt omrade i stallet for att behdva kopa
separata projekt.

Fusionen forvantas skapa synergier med betydande fordelar for samtliga intressenter

OptiFreeze och ArcAroma har i olika omfattning samarbetat sedan grundandet av OptiFreeze ar 2011 och har till
viss del 6verlappande och samtidigt kompletterande verksamhetsomraden. Som en konsekvens av detta finns
stora synergier att vinna genom en sammanslagning av de tva Bolagen.

Starkare marknadsposition

Att fusionera OptiFreeze och ArcAroma kommer enligt Bolagens uppfattning att ge Bolagen en starkare position
gentemot potentiella kunder och samarbetspartners eftersom Bolagen kommer att bli starkare och stabilare
med hogre formaga att leverera som en samlad enhet. Bolagens bedémning ar att Nya OptiFreeze far betydligt
storre muskler i férhandlingar och stérre mojligheter att fa referenser. Da bada Bolagen delar teknologi och
arbetar mot en gemensam marknad bedémer Bolagen att Nya OptiFreeze kommer att kunna ha en tydligare
profil och skapa en battre forstaelse pa marknaden genom sitt samlade erbjudande och riktade fokus inom Food
& Plant Technology.

Synergier inom tillverkning

Genom Fusionen far OptiFreeze tillgang till den struktur som ArcAroma har byggt upp under flera ar, vilket gor
att Nya OptiFreeze kommer betydligt snabbare till marknaden med systemet for hallbarhetsforlangning av
snittblommor OptiBoost™.

Synergier inom afférsutveckling

Inom affarsutveckling har Bolagen samma potentiella kundkrets inom vaxtforokningsindustrin respektive
livsmedelsindustrin. Bolagens uppfattning ar att dessa potentiella kunder standigt befinner sig en process dar de
utvarderar mojliga samarbetspartners, teknologier och mdjligheter till inlicensiering. Bolagen anser att
ArcAromas och OptiFreezes gemensamma mdjligheter att tillsammans na fram till ratt samtalspartners inom
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Bolagens affarsomraden ar storre an om de agerar var for sig. Att bygga upp en konkurrenskraftig kompetens ar
en av de storre utmaningarna som ett bolag inom FoodTech och PlantTech har, da personer med den ratta
kombinationen av erfarenhet, natverk och saklig kompetens ar fa. Bolagen anser vidare att ett bolag med samlat
utbud som kan levereras i en kompetent och professionell hand har stora fordelar jamfért med tva separata
bolag som traffar samma kunder, har liknande produkter och i stor utstrackning duplicerar varandras aktiviteter.

Synergier inom FoU

Precis som inom affarsutveckling dr det en stor utmaning fér féretag inom Bolagens verksamhetsomraden att
attrahera talangfulla medarbetare samt att betala dessa. Da Bolagen arbetar med samma plattform, har en
gemensam vetenskaplig bas och samtidigt verkar inom kompletterande forskningsomraden, ser Bolagen stora
synergier att hamta genom att fusionera de tva Bolagens forskningsaktiviteter. Pa sa vis samlas kompetensen pa
ett stalle.

Storre projektportfolj

En ytterligare férdel med Fusionen ar, enligt Bolagen, det faktum att en utékad projektportfdlj innebar en storre
sannolikhet att projekt framgangsrikt gar hela vagen genom den riskfyllda utvecklingsprocessen och ut pa
marknaden. Bolagen bedémer att Nya OptiFreeze pa ett béattre satt kan samla kompetens och prioritera ratt
resurser till de strategiskt viktiga projekten med hog prioritet.

Okad férmdga att anskaffa kapital

Enligt Bolagens uppfattning ar en fusion till fordel dven gdllande formagan att anskaffa kapital, och
Nya OptiFreezes formaga att resa kapital ar battre an Bolagens formagor sedda var for sig. Fordelarna som
beskrivits ovan kommer ett fusionerat bolag till godo vilket gor det till en mer attraktiv investering. Ett hogre
sammanlagt marknadsvarde ar, enligt Bolagens beddmning, mer attraktivt da det finns flera professionella
investerare som har lagstanivaer for borsvarden och inte investerar i bolag som befinner sig under dessa
lagstanivaer.

Effektivare organisation

OptiFreeze och ArcAroma har idag dverlappande organisationer och genom Fusionen anser Bolagen att man
skapar en tydligare, mer kostnadseffektiv och fokuserad organisation, inte minst genom de samlade
kompetenserna. Aven kostnader hanforliga till Bolagens respektive nuvarande listningar pa Nasdaq First North
Growth Market och Nasdaqg First North Premier Growth Market kommer halveras. Bolagen beddmer att
fokuserade roller och ansvar i organisationen kommer att gynna Nya OptiFreezes formaga att vdaxa samt halla
hog fart i de strategiskt viktiga utvecklingsprojekten. For att skapa ett framtida starkt bolag inom Food & Plant
Technology kommer Fusionen att skapa goda forutsattningar och 6ka mojligheten fér Bolagen att gemensamt
lyckas med att skapa varde till en lagre risk genom en storre spridning. Vidare anser Bolagen att Fusionen kommer
skapa trygghet for bade aktiedgare och organisationens medarbetare.

Virdet pa synergier

Fusionen forvdntas skapa varde for aktiedgarna i Nya OptiFreeze genom synergier i form av besparade kostnader
hanforbara till konsolidering av administrativa funktioner sa som till exempel aktiviteter kopplade till nuvarande
listning pa First North Growth Market och ledningsfunktioner (styrelse, ledningsgrupp etc.). Sammanlagt
beraknas vardet pa synergier fran besparingar att uppga till mellan 0,5 och 1 miljon kronor arligen. De forvantade
vardeskapande synergierna kommer emellertid inte i forsta hand fran dessa mindre besparingar utan fran de
synergier som beskrivs ovan under “Bakgrund och skal for Fusionen”, exempelvis storre effektivitet i forskning
och utveckling samt 6kat genomslag i affarsutveckling mot potentiella kunder.

Synergierna forvantas vara realiserade inom sex (6) till tolv (12) manader. Integrationen av verksamheterna
kommer att inledas direkt efter att Fusionen dr genomford. Synergier férvantas att uppnas snart darefter
eftersom OptiFreezes och ArcAromas verksamheter ar sa pass lika i dagslaget, vilket férkortar integrationstiden.

Verksamhetsoversikt for Nya OptiFreeze

Nya OptiFreeze kommer likt OptiFreeze och ArcAroma att vara verksam pa marknaden fér Food & Plant
Technology. Nya OptiFreeze kommer att fortsatta att utveckla produkter for att bevara smak, form och textur pa
gronsaker, frukter och bar genom hela nedfrysnings- och upptiningsprocessen.

Nya OptiFreeze kommer att dra nytta av att vara en storre aktér pd marknaden jamfort med OptiFreeze och
ArcAroma sedda var for sig. Detta bedoms kunna vara till Nya OptiFreezes férdel vid kontakt med potentiella
investerare eftersom mojligheterna till anslag ofta ar storre for en stor aktor an en liten aktor. Vidare bedémer
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Bolagen att Nya OptiFreezes formaga att knyta an viktiga samarbetspartners kommer att forbattras genom att
Nya OptiFreeze kommer att ha en storre projektportfolj att bidra med. Detsamma galler vid framtida
forsdljningar eftersom chanserna att skapa en framgangsrik produkt 6kar nar OptiFreezes och ArcAromas
produktportféljer slds samman.

Nya OptiFreezes produktstrategi kommer utga fran de befintliga produktkandidaterna som per dagen for detta
Fusionsdokument &r under utveckling i OptiFreeze och ArcAroma. Eftersom produktkandidaterna baseras pa
samma teknologiplattform och vetenskapliga bas ar det sarskilt fordelaktigt att samla utvecklingen for dessa
produkter under ett och samma bolag. Med anledning av detta kommer en stor del av Nya OptiFreezes fokus
efter Genomfoérandet att ligga pa att integrera forskningsavdelningarna hos OptiFreeze och ArcAroma och
ddarmed mojliggora synergier inom detta omrade.

Nya OptiFreeze avser att driva sin forskningsverksamhet och det administrativa arbetet fran moderna
forskningsfaciliteter och kontor i Lund. Inga vasentliga forandringar forvantas ske vad galler de anstéllda i
OptiFreeze och ArcAroma.

Verksamheterna som Bolagen bedriver sammanfaller med Nya OptiFreezes verksamhet. Verksamheterna
bedoms inte paverkas vasentligt av Fusionen. For mer information om Bolagens verksamheter och sadledes dven
Nya OptiFreezes verksamhet, se avsnitten ”Information om OptiFreeze — Verksamhetsbeskrivning” och
”Information om ArcAroma — Verksamhetsbeskrivning”.

Marknadsoversikt for Nya OptiFreeze

Nya OptiFreeze kommer som namnt vara verksamt inom Food & Plant Technology. Teknologin omfattar olika
applikationsomraden. Exempelvis kan den tillampas pa frysta frukter och gronsaker, farska frukter och grénsaker,
torkade kryddor, frukt och gronsaker, sticklingar, snittblommor och andra prydnadsvaxter samt anvandas for
effektivisering av biogasproduktion, olivoljeproduktion, kallpastérisering av livsmedel samt avloppsrensning.

Marknaderna som Bolagen verkar pa sammanfaller med Nya OptiFreezes marknader. Marknaderna bedéms inte
paverkas av Fusionen. Fér narmare information om Bolagens och saledes dven Nya OptiFreeze marknader
vanligen se avsnitten ”“Information om OptiFreeze — Marknadsoversikt” och ”“Information om ArcAroma —
Marknadsoversikt”.

Immateriella rattigheter i Nya OptiFreeze

Varumarkesskydd

Tabellen nedan askadliggor vilka varumarken och rattigheter Nya OptiFreeze skulle ha vid Genomférandet
forutsatt att inga forandringar sker i OptiFreeze och ArcAroma avseende varumarken och rattigheter fran dagen
for Fusionsdokumentets offentliggérande till och med Genomférandet.

Varumarke Slag av varumarke Varumarke Slag av varumarke

OptiCept Ordmarke (EU och Storbritannien) bioraffCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien)
OPTIBOOST Ordmérke (EU och Storbritannien) beerCEPT Ordmérke (EU och Storbritannien)
oliveCept Ordmarke (EU och Storbritannien) cocoCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien)
dynaCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien) labCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien)
hygiCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien) medCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien)
dewaterCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien) CEPT Ordmarke (EU och Storbritannien)
ballastCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien) XCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien)
juiceCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien) ARCAROMA Ordmarke (EU och Storbritannien)
wineCEPT Ordmérke (EU och Storbritannien) bioCEPT Ordmarke (Sverige, EU och

Storbritannien)

Patent

Tabellen nedan askadliggor vilka patent och rattigheter Nya OptiFreeze skulle ha vid Genomforandet forutsatt
att inga forandringar sker i OptiFreeze och ArcAroma avseende patent och rattigheter fran dagen for
Fusionsdokumentets offentliggérande till och med Genomférandet.
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Patentfamilj med titel

Applikation / beskrivning

Information om Nya OptiFreeze

Liénder / status

Giltigt t.o.m.

Forfarande for OptiFreeze Beviljat patent i: USA, Finland, Frankrike, USA: 2029-08-23.
konservering av ett Tyskland, Italien, Nederlanderna, Spanien, Ovriga: 2028-10-03.
vaxtmaterial Sverige, Schweiz/Lichtenstein,
Storbritannien.
Anordning och metod for | OptiFresh Svar pa examensrapport inlamnat till IPO: | EPC: 2036-03-18.
att forlanga livslangden EPC.
hos en matvara Pagaende ansokningar i: USA.
Metod som involverar OptiDry Pagaende ansokningar i: USA. -
PEF (Pulsed Electric Field)
behandling och torkning
Metod for behandling av | OptiFlower Pagaende ansokningar i: PCT. -
ett vaxtmaterial
Metod for behandling av | OptiFlower Pagaende ansokningar i: PCT. -

snittblommor

PEF-system med band

Pagdende ansokningar i: PCT.

Rétter / snitt metod

A method for treating a biological
material

Pdgdende ansokningar i: Sverige.

Sverige: 2040-03-03,
2040-06-03.

Snittblommor produkt

A cut flower with prolonged vitality
OptiFlower

Pagdende ansokningar i: Sverige.

Sverige: 2040-09-18.

Vakuumimpregnering,
utvecklad metod

A method for treating a biological
material

Pdgdende ansokningar i: Sverige.

Sverige: 2040-10-23.

Vakuumimpregnering,
utvecklad metod

A method and system for treating cut
flowers with vacuum

Pagdende ansokningar i: Sverige.

Sverige: 2041-01-19

PEF-system

Avser ett systemarrangemang for att
utsatta ett pumpbart medium for ett
pulserat elektiskt falt (PEF).
Uppfinningen avser ocksa ett
forbattrat forfarande for neutralisering
av mikroorganismer.

Beviljade patent i: Sverige, USA, Kanada,
Kina, Indien, Israel, Sydkorea, Ryssland,
Sydafrika, Osterrike, Belgien, Danmark,
Frankrike, Tyskland, Irland, Italien,
Luxembourg, Nederlanderna, Polen,
Spanien, Schweiz, Turkiet, Storbritannien.

Sverige: 2028-04-07.
USA: 2029-12-31.
Ovriga: 2029-03-30.

Rétningsapplikationen / Avser ett forfarande och system for Beviljade patent i: EP (Europa; har 2034-11-04.
ballastvattenbehandling PEF- behandling av en fast fas efter validerats i Sverige, Danmark, Tyskland,

filtrering av ett pumpbart Storbritannien, Frankrike), Sydafrika,

vatskeformigt flode. Viktig inriktning ar | Ryssland, Japan, Israel.

den d-;'?ir rétning genomfbrs:d'érefter. Pagaende ansokningar i: Brasilien, Kanada,

och dér flockningsmedel nérvarar vid Thailand, Singapore.

filtreringen.
PEF-kammare 1 Avser en PEF-kammare med Beviljat patent i: Ryssland, Sydafrika, USA. | 2036-04-20.

fortrangning och optimal
elektrodkonfiguration och som kan
fungera som en plug-in-16sning.
Exempel pa varianter av uppfinningen
ar en sadan med venturiform och med
speciell placering och form av
elektroderna.

PEF-kammare 2

Avser en PEF-kammare med inférbara
elektroder.

Beviljat patent i: Sverige, EP (Europa; har
validerats i Danmark, Frankrike, Tyskland,
Nederlanderna, Storbritannien).

Pagdende ansdkningar i: Kina, Hong Kong.

Sverige: 2036-10-19.
Ovriga: 2037-04-19.

ESL-kammaren Avser en ESL-kammare (Extended Shelf | Beviljat bruksménster i: Kina. 2029-10-23.
Life) Ny effektivare behandlings- Pagdende ansokningar i: PCT (Patent
kammare for alla typer av flytande Cooperation Treaty)
livsmedel.
Trafo 2020 Avser teknisk plattformslosning. Pagdende ansdkan i Sverige. 2040-12-22.
Havremjolk Metodpatent fér innovation inom Pagaende ansokan i Europa, Kina och USA. | Patentansékan

omradet havremjolk som innehas
gemensamt med Cerealiq AB.

inlamnad 14 januari
2021. Giltighet 20 ar.
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8. Nya OptiFreezes proformaredovisning

Fusionsdokumentet innehdller proformaredovisning som har justerats for att reflektera effekten av Fusionen pa
OptiFreeze koncernbalansrékning per den 31 december 2020, som om Fusionen hade genomférts vid ingdngen
av perioden och fér att reflektera effekten av Fusionen pd OptiFreeze koncernresultatrikning for
tolvmdnadersperioden som avslutades den 31 december 2020.

Proformaredovisningen dr endast presenterad i informationssyfte och reflekterar uppskattningar och
antaganden gjorda av OptiFreezes ledning sdsom den anser rimliga, och andra sd kallade framdtriktade
uttalanden. Den avser inte att representera vad OptiFreezes faktiska resultat eller finansiella stdllning skulle ha
varit om Fusionen hade intrdffat pa den angivna dagen, och det dr inte nédvéndigtvis en indikation pa framtida
resultat eller finansiell stéllning. Dessutom speglar proformaredovisningen inte den uppskattade effekten av
kostnads- eller intdktssynergier i samband med att OptiFreeze och ArcAroma slds samman. Framdtriktade
uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vdsentligen skilia sig fran vad som uttalas i framdtriktade uttalanden. Vid upprédttandet av
proformaredovisningen har OptiFreeze gjort vissa proformajusteringar. Proformajusteringarnas évergripande
natur beskrivs nedan och bér lIdsas tillsammans med notupplysningarna i anslutning till proforma-
resultatrékningen respektive proformabalansrdkningen och évrig information i fusionsdokumentet sd som bland
annat avsnitten ”Viktig information — Framdtriktade uttalanden” och ”Riskfaktorer”.

Nya OptiFreezes proformaredovisning

Preliminar férvarvsanalys

En preliminar férvarvsanalys har genomforts baserat pa OptiFreeze-aktiens slutkurs den 13 februari 2021, vilken
var 62,20 SEK/aktie. Slutlig férvarvsanalys kommer att goras per fusionsdagen.

Prelimindr forvarsanalys*

SEK

Fusionsvederlag 385981 758
Eget kapital 79220727

Andel i obeskattade reserver

Identifierade 6vervarden (IFRS3)

Immateriella tillgdngar patent/teknologi 10 749 287
Uppskjuten skatt 2214353
Goodwill 298 226 097

388196 111 388196 111

*preliminar forvarvsanalys baseras pa OptiFreeze-aktiens slutkurs den 13 februari 2021 om 62,20 SEK/aktie.

Grunder for proformaredovisningen
Grund for proformaredovisningen ar respektive koncerns konsoliderade finansiella rapporter i ssmmandrag som

hdamtats fran respektive bolags oreviderade bokslutskommunikéer avseende perioden 1 januari 2020-
31 december 2020.

Proformaredovisningen har uppréttats i enlighet med OptiFreezes redovisningsprinciper sa som de beskrivs pa
hemsidan for rakenskapsaret 2020. OptiFreeze tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sasom de antagits av EU.

Proformajusteringar

Vid upprattandet av proformaredovisningen har OptiFreeze gjort vissa proformajusteringar. Proforma-
justeringarnas overgripande natur beskrivs nedan och bér ldsas tillsammans med notupplysningarna i anslutning
till proformaresultatrakningen respektive proformabalansrdakningen och 6vrig information i Fusionsdokumentet.
Skatteeffekter

Skatteeffekter har beaktats pa samtliga justeringar som ej antagits vara icke-avdragsgilla i proforma-
redovisningen. Den uppskattade skattesatsen uppgar till 20,6 %. Faktisk skattesats for transaktionen kan skilja
sig fran den uppskattade skattesatsen som anvands i proformaredovisningen.
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Integrationskostnader och synergier

Det har inte skett nagra proformajusteringar for integrationskostnader och synergier i proforma-
resultatrakningen.

Justeringar for skillnader i redovisningsprinciper

OptiFreeze har inte identifierat nagra skillnader i redovisningsprinciper mellan OptiFreeze och ArcAroma.

Transaktionskostnader

Fusionskostnaderna belastar inte proformaresultatrakningen eftersom den &r upprattad under antagandet att
transaktionskostnaderna har uppkommit under perioden innan genomférandet av Fusionen. | proforma-
balansrakningen justeras for uppskattade kostnader hanforliga till Fusionen uppgaende till 2,0 MSEK avseende
arvoden till finansiella, legala och andra radgivare direkt mot eget kapital.

Transaktioner mellan OptiFreeze och ArcAroma

Justeringar har gjorts genom att mellanhavanden och transaktioner mellan OptiFreeze och ArcAroma har
eliminerats.
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Koncernproformaresultatriakningen i sammandrag for tolvmanadersperioden som
avslutades den 31 december 2020

Koncernproforma-

ArcAroma  OptiFreeze  Justeringar

resultatrakning

Nettoomsattning 2705934 274 794 -418 015 2562713 R1
Aktivering 4172 358 2860772 0 7033130
Ovriga rorelseintakter 2 947 549 189 793 0 3137 341
Summa rorelsens intakter 9 825 841 3325359 -418 015 12 733 185
Ravaror och férnédenheter -6 391233 -1339719 -7 730952
Ovriga externa kostnader -15375977 -8 515 249 418 015 -23473 211 R1
Personalkostnader -12 322 362 -3847034 -16 169 396

Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -11 217 564 -1498 208 -2 149 857 -14 865 629 R2
Summa rorelsens kostnader -45 307 136 -15 200 209 -1731 842 -62 239 188
Rorelseresultat -35 481 295 -11 874 850 -2 149 857 -49 506 003
Finansiella poster -353 245 -48 306 -401 551
Resultat fore skatt -35 834 540 -11 923 156 -2 149 857 -49 907 553

Skatt pa arets resultat 0 0 442 871 442871 R3
Periodens resultat -35 834 540 -11 923 156 -1706 987 -49 464 683

Ovrigt totalresultat

Poster som kan omféras till periodens resultat
Arets omriakningsdifferenser vid omrakning av

utldndska verksamheter 55021 55021
Poster som inte kan omforas till periodens resultat 0
Aktier varderade till verkligt varde via 6vrigt

totalresultat 5222 366 5222 366
Ovrigt totalresultat 5277 387 0 0 5277 387
Summa totalresultat -30557 153 -11 923 156 -1 706 987 -44 187 296

Periodens resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -35911 515 -11 923 156 -1706 987 -49 541 658
Innehav utan bestdmmande inflytande 76 975 76 975
Periodens resultat -35 834 540 -11 923 156 -1706 987 -49 464 683

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -30 635 140 -11923 156 -1 706 987 -44 265 282
Innehav utan bestdmmande inflytande 77 986 77 986
Periodens totalresultat -30557153  -11923156  -1706 987 -44 187 296
Noter till proformaresultatrakningen
Not R1: Intern férséljning och interna kép mellan OptiFreeze och ArcAroma, som primart avser salda

konsulttjanster, uppgaende till 418 015 SEK har justerats i proformaresultatrdakningen.

Not R2: Berdknade avskrivningar pa, i prelimindra forvarvsanalysen, identifierade 6vervdrden avseende
teknologi/patent pa 10 749 287 SEK har belastat proformaresultatrakningen med 2 149 857 SEK
baserat pa uppskattad ekonomisk livslangd om 5 ar.

Not R3: Uppskjuten skatt avseende identifierade 6vervarden avseende teknologi/patent har berdknats till
442 871 SEK.
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Koncernproformabalansriakning i sammandrag, per den 31 december 2020
Nya Optifreeze

SEK OptiFreeze ArcAroma Justeringar . \[e]:
efter Fusionen

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 11 662 258 43 234 633 10 749 287 65 646 178 B1
Materiella anlaggningstillgdngar 3494 364 4751561 0 8245925
Finansiella anlaggningstillgdngar 160 000 0 0 160 000
Goodwill 298 226 097 298 226 097 B1
Summa anléggningstillgéngar 15 316 622 47 986 194 308 975 384 372 278 200
Omsittningstillgangar
Varulager m.m. 598 661 9051719 0 9 650 380
Kortfristiga fordringar 1251051 8842010 -87 875 10 005 186 B2
Likvida medel 22 101 646 29 506 981 0 51 608 627
Summa omsiittningstillgdngar 23 951 358 47 400 710 -87 875 71 264 193
SUMMA TILLGANGAR 39 267 980 95 386 904 308 887 509 443 542 393
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 34 971 950 79171 239 306 761 030 420904 219 B3
Obeskattade reserver 0 0
Uppskjuten skatt 2214 353 2214 353 B4
Langfristiga skulder 1268 803 6 603 653 0 7 872 456
Kortfristiga skulder 3027 226 9612013 -87 875 12 551 364 B2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39 267 980 95 386 905 308 887 508 443 542 392

Noter till proformabalansrakningen

Not B1: Immateriella tillgdngar avseende teknologi/patent efter proformaavskrivning uppgar till

10 749 287 SEK. Goodwill uppgar enligt preliminar forvarvsanalys till 296 823 824 SEK.
Not B2: Interna mellanhavanden mellan OptiFreeze och ArcAroma uppgick per den 31 december 2020 till

87 875 SEK.

Not B3: Eget kapital har justerats med 306761030 SEK beroende pa skillnad mellan berdknat
fusionsvederlag enligt preliminar forvarvsanalys och Eget kapital i ArcAroma.

Not B4: Uppskjuten skatt baserat pa identifierade 6vervarden har berdknats till 2 214 353 SEK.
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9. Jamférande information per aktie

Foljande tabell innehaller historisk information per aktie for OptiFreeze och ArcAroma. Informationen
aterspeglar forhallandena for tolvmanadersperioden som avslutades den 31 december 2020. Information nedan
bor lasas tillsammans med OptiFreezes och ArcAromas deldrsrapporter fér tolvmanadersperioden som
avslutades 31 december 2020 och OptiFreezes och ArcAromas reviderade koncernredovisningar fér aren som
avslutades den 31 december 2019, 2018 och 2017 med tillhérande noter samt den finansiella informationen i
avsnittet ”"Nya OptiFreezes proformaredovisning”.

SEK (om ej annat anges) OptiFreeze ArcAroma

31 december 2020

Resultat per aktie fére utspddning -1,03 -2,93
Resultat per aktie efter utspddning -1,03 -2,93
Eget kapital per aktie 2,89 6,38
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie -0,90 -1,92
Soliditet 89 % 83 %
Avkastning pa eget kapital, % Neg. Neg.
Avkastning pd sysselsatt kapital, % Neg. Neg.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i OptiFreeze respektive ArcAroma har berdknats utifran en viktning av det
historiska antalet utestdende aktier i OptiFreeze respektive ArcAroma efter varje genomford nyemission ganger
antal dagar som respektive antal aktier varit utestaende.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala tillgangar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat fére skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pad sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Kassafléde frdn den Iépande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Vid tiden fér publicering av Fusionsdokumentet har Fusionen mellan OptiFreeze och ArcAroma dnnu inte slutforts
och processen att integrera ArcAroma i OptiFreezes verksamhet har inte pGbérjats. Detta avsnitt innehdller
endast information om OptiFreezes verksamhet fére Fusionen, om inte annat anges. Avsnittet innehdller bransch-
och marknadsinformation hénférlig till OptiFreezes verksamhet och de marknader bolaget dr verksam pd.
OptiFreeze har korrekt Gtergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt styrelsen kdnner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och andra sa
kallade framatriktade uttalanden. Framdtriktade uttalanden utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vdsentligen skilja sig fran vad som uttalas i framdtriktade
uttalanden. Se dven avsnitten "Viktig information — Framdtriktade uttalande” och ”Riskfaktorer”.

Marknadsoversikt

OptiFreezes produkter riktar sig till ledande aktérer inom livsmedelssektorn i Europa och den globala
blomsterindustrin. Inom livsmedelsindustrin ndr cirka en tredjedel av all mat som produceras i vdrlden aldrig fram
till slutkonsumenten utan kasseras i leveranskedjan. Storleken pa livsmedelsférlusterna beréknas uppga till cirka
680 miljarder USD i industrildnder och cirka 310 miljarder USD i utvecklingslénder. Frukt och grénsaker star for
det hégsta svinnet.

Inledning

OptiFreezes affarsidé gar ut pa att utveckla och applicera teknologier som bevarar smak, form och textur pa
gronsaker, frukter och bar genom hela nedfrysnings- och upptiningsprocessen. OptiFreeze har daven utvecklat en
metod som kan forlanga hallbarheten pa gronsaker, farsk skuren frukt, blomstersticklingar, snittblommor och
andra plantor. Samma teknologi kan anvandas for att framstélla torkade varor som frukt, gronsaker, érter och
kryddor med malet att forkorta torktiden samtidigt som smaken, doften och fargen bevaras. Denna teknologi
Oppnar upp nya affairsmojligheter for livsmedels- och vaxtférokningsindustrin 6ver hela varlden. OptiFreeze ar
resultatet av en langre tids forskning vid institutionen for livsmedelsteknik i Lund.

Produkter

OptiFreeze erbjuder tva produkter: OptiCept™-processystem och OptiCap™-ingredienser. OptiCept™ bestar av
en vakuumimpregneringsmaskin (VI) och en PEF-maskin (Pulsed Electric Field) for gronsaker, frukt, bar, plantor,
snittblommor och 6érter. OptiCap™ innehdller naturligt socker och tillsatser som t.ex. vitaminer. Amnena
uppléses i vatten i olika koncentrationer beroende pa anvdndningsomrade, och anvands till att bearbeta
produkterna med hjalp av vakuumimpregnering. VI-processen ser till att I6sningen sugs upp av vavnaderna som
omger cellen. Genom PEF-systemet passerar l6sningen cellerna genom porerna som finns i cellens membran.

Teknologin tillampas inom de fyra produktomradena OptiFlower, OptiFresh, OptiDry och OptiFreeze, dar det sker
kontinuerlig produktutveckling i egen regi. Nedan gors en Oversiktlig beskrivning av marknaderna for dessa
omraden.

Blomsterindustrin

Inom blomsterindustrin riktar sig OptiFreeze mot plantskolor, foretag som odlar prydnadsvéaxter, blommor och
andra vaxtklippningar, snittblommor etc. Blomsterindustrin karakteriseras av langa transporter och den 6kande
efterfragan pa ekologisk odling gor att svinnet blir allt storre. Manga av sticklingarna odlas i Afrika samt
Sydamerika och flygfraktas darefter till Europa och USA med en transporttid pa tva till tre dagar. Hallbarhetstiden
for blomstersticklingar uppgar i genomsnitt till fyra dagar och bolaget uppskattar att cirka tio procent av
produktionen dér bara under transporten till slutmarknaden.'® Liksom inom livsmedelsindustrin fokuserar
bolaget darfor pa att minska svinnet mellan tillverkare och slutkonsument genom férlangd hallbarhet.

Marknaden for globala blomsterodlingar uppgick under 2018 till cirka 36,2 miljarder USD. Fram till 2026 beraknas
marknaden vixa med en genomsnittlig rlig tillvixt om 8,8 procent och uppga till cirka 77,3 miljarder USD.!

10 The use of cryoprotectants in unrooted cuttings of Pelargonium zonale, in order to increase their life expectancy — Maria Hellstrém (2017).
11 Global Floriculture Market Analysis & Outlook, 2019 to 2026.
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De storsta viktigaste odlarna av snittblommor ar Kenya, Colombia och Ecuador. Rosor utgbr den 6verlagset
hogsta produktionsvolymen bland samtliga snittblommor. Inom blomsterindustrin har produktionsverktyg som
kan forbattra produktkvaliteten under de senaste decennierna blivit en integrerad del av produktionen.
Samtidigt reduceras arbetskraften for klamning, beskdrning och underhall. Nya tillvdgagangssatt for att
effektivisera odlingarna férvantas vara den framsta drivkraften pa marknaden under de narmaste aren. Samtidigt
maste odlare hitta nya tillvigagdngssitt fér att mota den 6kade efterfrdgan pa organiskt odlade varor.*?

OptiFlower

OptiFlower behandlar odling av prydnadsvaxter, blommor och andra sticklingar, snittblommor etc.
Marknadstillvaxten stods av specialiserade detaljhandelskanaler i utvecklingslander och av teknisk utveckling
som effektiviserar industrin.3

Syngenta Flowers, vilka OptiFreeze ingatt partnerskap med, uppskattar den totala marknadskvantiteten av
sticklingar globalt till cirka 2 000 miljoner styck, motsvarande ett virde om 192 MUSD.* OptiFreeze patenterade
metod for behandling av sticklingar har bevisats forlanga livslangden. Aven rotningsférmagan forbattras. Genom
att forlanga tidsramen kan det innebéra att andelen svinn kan minska avsevart vilket skulle kunna majliggéra
stora besparingar for odlarna. Aven hanteringen (skdrprocessen) skulle kunna fériandras, liksom logistiken.®

Det uppskattade marknadsvardet pa snittblommor beraknas uppga till cirka 400 miljarder SEK per ar. OptiFreezes
patenterade metod i tester har lyckats forlanga hallbarheten pa en skoérdad snittblomma med flera dagar.
Saledes férvantas man kunna minska svinnet i alla led inom snittblommor och framfor allt se till att konsumenten
far en produkt som star langre i hemmet.

Livsmedelssektorn

OptiFreezes teknologi har i interna tester visat sig forlanga hallbarheten pa frukt och gronsaker upp till
100 procent. For livsmedelsproducenter kan detta innebéra stora besparingar inom bade svinn och logistik, men
dven slutkonsumenten beraknas ha tillgang till produkter med langre hallbarhet.

| forsta hand kommer OptiFreeze att fokusera pa livsmedelsprodukter med ett hogt foradlingsvarde och med
stort mervarde fér marknaden. Djupfrysningsindustrins verksamhet omfattar infrysning av ravaror eller
infrysning av fardigratter. Kylda gronsaker och frukter distribueras av féretag som Dole och Del Monte, varpa
slutkunden nas via livsmedelskedjor alternativt restauranger eller distributérer av farsk fardigmat.

OptiFresh

OptiFresh ar lamplig for farsk frukt och gronsaker. Enligt bolagets tester, kan OptiFresh-teknologin foérlanga
hallbarheten fér produkter upp till 100 procent samtidigt som farskhet, struktur, smak och arom bevaras.

Den globala marknaden for bearbetning av frukt och gronsaker uppgick under 2014 till 203 miljarder USD.
Marknaden bedomdes under aren 2014-2020 uppvisa en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om cirka 7,8 procent
och berdknades uppga till cirka 320 miljarder USD under 2020. Efterfragan av halsosam och balanserad kost fran
konsumenterna driver tillvaxten pa marknaden. Nordamerika utgor den stérsta marknaden med cirka 30 procent
av den globala forsaljningen. Storbritannien, Frankrike, Italien och Tyskland ar de storsta aktérerna i Europa.
Bearbetning av frukt och grénsaker inkluderar frysning, torkning, konservering av frukt och gronsaker samt
beredning av sylt och saft.'®

OptiDry

OptiDry anvands for att minska torktiderna och forbattra kvaliteten pa kryddor samt torkade frukter och
gronsaker. Den globala konsumtionen av torkade frukter och gronsaker vaxer liksom marknaden for farsk frukt
och gronsaker. Torkad frukt och gronsaker efterfragas framst pa grund av dess langa hallbarhetstid. Det ar ocksa
kant att torkade produkter vanligtvis behaller de flesta naringsdmnena och andra egenskaper. De vanligaste
torkade frukterna ar banan, korsbar, dpple, aprikos och ananas medan de vanligaste torkade gronsakerna ar
tomat, 16k, svamp och vitlék.'’

12 Grandviewresearch — Global Plant Growth Regulators Marker Size, PGR Industry Report (2017).

13 Global Floriculture Market Analysis & Outlook, 2019 to 2026.

14 Syngenta Flowers.

15 The use of cryoprotectants in unrooted cuttings of Pelargonium zonale, in order to increase their life expectancy — Maria Hellstrom (2017).
16 Zion Research 2016 — Fruits and Vegetables Processing Market (2014-2020), MarketResearchStore.com.

17 Market Research Future 2018 — Dehydrated Fruits & Vegetables Market Research Report — Forecast till 2023.
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Den globala marknadsstorleken for torkade frukter och gronsaker uppgick under 2016 till cirka 22 miljarder USD.
Ar 2023 beriknas den globala marknaden for torkad frukt och grénsaker uppga till cirka 38 miljarder USD, vilket
motsvarar en arlig genomsnittlig tillvéxt frén 2016 om cirka 8 procent.®

OptiFreeze

OptiFreeze-teknologin anvands for att forbattra frystoleransen i vaxtvavnaden for frukt och gronsaker. De
behandlade produkterna behaller bade arom, smak och struktur efter nedfrysning, d.v.s. de egenskaper som
kdannetecknar motsvarande farska produkter. OptiFreeze ar saledes ett helt nytt tillvagagangssatt for att forlanga
hallbarheten pa farska produkter.

Den totala marknaden for frysta livsmedel férvantades under 2020 uppga till cirka 306 miljarder USD. Fryst
potatis, gronsaker och frukter utgér tillsammans cirka 14 procent av den totala forsdljningen av frysta
livsmedel.'® Efterfrdgan pd hilsosam bekviamlighet &r drivande fér marknaden. De frysta frukterna och
gronsakerna ar praktiska eftersom det inte finns nagot behov av att tvatta, skala eller skara dem.

Marknadstrender
Marknadstrender inom blomsterindustrin

Europeiska konsumenter képer vanligtvis blommor hos blomsterhandlare, men under det senaste decenniet har
marknadsandelen av stormarknader och andra ospecificerade butiker som bensinstationer ¢kat. Blomster-
forséljningen pad stormarknader &r sarskilt stor i Storbritannien, med néastan 60 procent av den totala
forsaljningen av snittblommor och I6vverk. | Tyskland, Skandinavien och Nederlanderna dr marknadsandelarna
for stormarknader cirka 20-25 procent. Denna marknadstrend férvantas oka ytterligare pa kort och lang sikt
eftersom allt fler stormarknader erbjuder ett brett sortiment av blommor och véxter.?°

Utover trenderna bland de fysiska aterforsaljarna, har férsaljningen av blommor och vaxter pa Internet 6kat.
Internet dr den snabbast vaxande marknadskanalen @dven om nuvarande marknadsandel understiger 10 procent
i de flesta lander.?

Marknadstrender inom livsmedelsindustrin

Den kanske tydligaste trenden inom livsmedelsindustrin ar allt hogre krav pa kvalitet. Medvetenheten kring mat
och konsekvenserna av vad vi dter och hur maten behandlas blir allt starkare. Hdlsomedvetenhet driver en 6kad
konsumtion av frukt och grént.??

En annan stor trend ar initiativ for att minska matsvinn. Den globala marknaden fér hantering av livsmedelsavfall
uppskattades under 2019 till 34,22 miljarder USD och férvantas véxa till 45,80 miljarder USD &r 2025.23 Samtidigt
efterfrdgas mer transparens inom livsmedels- och dryckesindustrin. Konsumenter vill veta samtliga ingredienser
som ingar i livsmedel, vilket ocksa ar anledningen till att produkterna far allt kortare ingredienslistor.
Konsumenterna séker enkelhet och battre kvalitet. Tidigare var det sallsynt att vanda pa baksidan av en produkt
och ldsa innehallet, men idag &r det mer regel 4n undantag.?*

Konkurrenter

Savitt OptiFreezes styrelse kdnner till finns det ingen konkurrerande eller motsvarande metod eller teknik som
ar ndra att lanseras eller redan lanserad pa marknaden. Det kan finnas andra foretag och/eller forskargrupper
runt om i varlden som arbetar med utveckling av presumtiva konkurrerande l6sningar som kan ge liknande
effekter vid nedfrysnings- och upptiningsprocessen. Hur attraktiv en konkurrents presumtiva l6sning skulle vara
pa marknaden ar i dagslaget omojligt att bedoma. Detsamma géller tiden da eventuell konkurrens kan komma
att aktualiseras.

18 Market Research Future 2018 — Dehydrated Fruits & Vegetables Market Research Report — Forecast till 2023.
19 Allied Market Research 2015 — Frozen Food Market is Expected to Reach $306 Billion, by 2020.

20 chi.eu — Which trends offer opportunities on the European cut flowers and foliage market? (2017).

21 chi.eu — Which trends offer opportunities on the European cut flowers and foliage market? (2017).

22 Forbes — Top Trends Driving Change In The Food Industry (2019).

2 GVR - Food Waste Management Market Size (2019-2025).

24 Forbes — Top Trends Driving Change In The Food Industry (2019).
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

OptiFreeze AB (publ), 556844-3914, har en patenterad teknologi som kan anvandas for att forlanga hallbarheten
pa gronsaker, farsk skuren frukt, blomstersticklingar, snittblommor och andra plantor. Samma teknologi bevarar
smak, form och textur pd gronsaker, frukter och béar vid frysning. Den kan &ven anvéndas for att framstalla
torkade varor som frukt, gronsaker, orter och kryddor med malet att forkorta torktiden samtidigt som smaken,
doften och fargen bevaras. Denna teknologi Oppnar upp nya affarsmojligheter for livsmedels- och
vaxtforokningsindustrin éver hela varlden. OptiFreeze ar resultatet av en langre tids forskning vid institutionen
for livsmedelsteknik i Lund. Foretaget finns i Lund och aktien handlas pa Nasdaq First North Growth Market.

Vision
OptiFreeze levererar innovativ teknologi till vaxt och livsmedelsindustrin, baserat pa varldsledande metoder.

OptiFreeze teknologi forbattrar farg, struktur, lukt, smak och forlanger hallbarheten pa ravaror. OptiFreeze vision
ar att skapa varde for alla led i handelskedjan.

Affarsmodell

OptiFreezes affairsmodell innehaller nedanstaende delar. Vilka delar som &r aktuella kan variera beroende pa
vilket affarsomrade det géller.

e  Forsaljning av OptiCept™ produktionsutrustning.
e  Forsaljning av OptiCap™-tillsatser.
e  Royaltyavgifter for behandlade produkter dar OptiFreezes teknologi anvants.

For snittblommor erbjuder OptiFreeze avtal som innebar ett totalt rorligt pris per behandling i vilket OptiCept™,
OptiCap™-tillsatser och royalty ingar i totalpriset. Dessa avtal innehaller ocksa en avtalad minimivolym. Modellen
har tagits val emot av kunderna som uppskattar att betala per behandling och inte behéva gora foér stora
investeringar.

Applikationsomraden

OptiFreeze har utvecklat fyra olika applikationsomraden for bolagets teknologi:
e OptiFlower: for sticklingar, frukt- och gronsaksplantor, snittblommor och andra prydnadsvéxter.
e OptiDry: for torkad frukt och grénsaker.
e OptiFresh: for farska frukter och gronsaker (sarskilt sallader).

e OptiFreeze: for frysta frukter och grénsaker.

OptiFlower

Manga plantor fortplantas som sticklingar och odlas i Afrika och Sydamerika. Eftersom efterfragan primart
kommer fran Europa och Nordamerika ar transporttiderna langa. Livslangden hos sticklingarna ar cirka 4-5 dagar.
Om sticklingarna inte planteras inom denna tidsperiod blir de vardel6sa. OptiFlower-tekniken kombinerar
vakuumimpregnering (VI) och pulserande elektriskt falt (PEF) for att forlanga livslangden for sticklingarnas
lagringsperiod, vilket kan minimera antalet som kastas.

OptiFreeze ar vélkant pd marknaden och har ett ndra samarbete med Syngenta Flowers, en av marknadsledarna.
OptiFlower-tekniken forlanger livslangden for sticklingarna, vilket mojliggdr en mer flexibel transport for odlarna.
Detta innebar bade logistiska kostnadsbesparingar och mojligheten att battre hantera produktionstopparna
eftersom sticklingar kan skordas i forvag. Idag bestams skorden vanligen av kundernas efterfragan. Med
effektivare planering kan skérden av vaxter organiseras utifran antalet tillgangliga personal och avfallet kan
minimeras eftersom osalda sorter kan lagras och séljas med férseningar nar efterfragan pa marknaden 6kar. Det
allmanna utseendet, turgiditeten och strukturen efter férvaring, liksom utvecklingen och rotationen efter
plantering forbattras vasentligt.
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Samarbetet med Syngenta Flowers har fortgatt sedan februari 2021
genom vilket man gemensamt kommer att utveckla recept foér specifika
grodor, identifiera marknadsstrategier, utveckla samarbeten med
tredjepartsaktorer samt hitta nya affirsomrdden f6r OptiFreezes
teknologi inom OptiFlower. Syngenta Flowers har kommunicerat att det ar
deras intention att gora processen till industriell standard och teknologin
kommer att kunna marknadsféras och saljas till alla aktérer inom
OptiFreeze marknad. En del av samarbetet ar ett pagaende FoU-arbete for
snittblommor. Utvecklingsarbetet har inletts med test pa rosor som har
den Overldgset storsta marknadsandelen nar det galler snittblommor.
Hittills har bolaget uppnatt lovande resultat med forbattrad hallbarhet,
battre fargintensitet och battre 6ppningsgrad pa rosor.

Under hésten 2020 lanserade OptiFreeze OptiBoost som ett nytt varumarke for 6kad livslangd pa snittblommor.
Genom att behandlas med OptiBoost forlangs snittblommornas livslangd i genomsnitt med 50 procent,
blommorna blir mer 6ppna, far gronare |6v och samtidigt en mer intensiv farg.

OptiDry

OptiDry kan aven anvandas pa frukt, gronsaker och orter som ska torkas for att minska torkningstiden och battre
bevara aromen. Vid anvdndning inom OptiDrys applikationsomrade anvands endast PEF-teknologin.

Bolaget samarbetar med ett europeiskt foretag inom torkade orter och gronsaker. Det ingdngna avtalet ar ett
utvecklingsavtal dar motparten kan fa tillbaka en del av den investerade summan om de képer en maskin. Fram
till nu har flera industriférsok genomforts pa en anldggning dar kunden hade bidragit ekonomiskt. Testerna
genomférdes med olika produkter och gemensamt konstaterades att det finns ett stort ekonomiskt varde att
anvanda sig av OptiFreezes metod samt att kapaciteten i systemen ska 6kas for att mota kundens krav. Parterna
diskuterar for tillfallet hur detta ska foljas upp.

OptiFresh

OptiFresh-teknologin forlanger lagringsperioden for farsk skuren frukt och gronsaker, samtidigt som
naringsvardet, farg, smak och struktur behalls. Eftersom produkterna som behandlas med OptiFresh ar livsmedel
omgardas omradet av ett flertal regleringar och lagar. Myndigheterna har bekraftat att produkter som behandlas
med OptiFreeze metod inte kan betraktas som nya livsmedel (Novel food) utan som féradlade livsmedel.
Beskedet 6ppnar fér nya marknadsméjligheter inom OptiFreshs anvandningsomraden.

Obehandlade sticklingar fran lavendel Behandlade sticklingar fran lavendel efter
efter 14 dagars lagring 14 dagars lagring
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OptiFreeze

OptiFreeze-processen forbattrar kvaliteten hos frukt och gréonsaker under nedfrysnings- och upptinings-
processen. De behandlade produkterna behaller de farska och organoleptiska egenskaper som kannetecknar
motsvarande farska produkter. Omradet krdver betydligt mer utvecklingsarbete i linje med radande
industristandard jamfort med O6vriga anvandningsomraden. Detta arbete omfattar framforallt att Oka
kapaciteten pa utrustningen for att kunna mata industrins krav.

Ovriga utvecklingsomrdden

Samarbetsavtalet med Syngenta Flowers técker alla ingdende vaxtmaterial som sticklingar, unga vaxter, fron,
snittblommor, sticklingar for frukt, gronsaker och drter samt allt ingdende vaxtmaterial. OptiFreeze har dven en
stark relation med Food Technology Department vid Lunds universitet. Med detta langsiktiga samarbete
forbattrar OptiFreeze kontinuerligt den befintliga metoden for OptiFreeze-, OptiFresh- och OptiDry-
applikationer. Samarbetet bygger pa att grundarna till OptiFreeze &r aktiva pa denna avdelning. Med grundarna
finns ett avtal dar de Gverlater sina patent till OptiFreeze. Darut6ver har bolaget avtal med grundarna som é&r
aktiva i styrelsen (Federico Gdmez och Petr Dejmek) pa konsultbasis i linje med 6vriga styrelsen, vilket innebar
att de kan anlitas av OptiFreeze vid behov.

Leverantoérer

ArcAroma och Lydotec ar en viktiga partners for OptiFreeze. ArcAroma forser bolaget med PEF-system och har
sin spetskompetens inom elektronik, mekanik och mjukvara och ett uppbyggt natverk av underleverantorer och
konsulter. Lydotec dr en mindre leverantér som producerar maskiner till OptiFreeze pa bolagets specifikation.
Eftersom OptiFreeze sjédlva utvecklar och ritar maskinerna finns det dven alternativa leverantérer som OptiFreeze
kan anvanda sig av.

Kunder

| dagslaget har OptiFreeze bara ett fatal kunder. Nar bolaget verifierat tekniken i industriell skala finns det manga
potentiella kunder. Dessa delas in i tre grupper: projekt, framtidsutsikter och misstankta. Bolaget kommunicerar
kontinuerligt med sina kunder. Den forsta pilotanlaggningen levererades och testkdrdes med fullgoda resultat
under sommaren 2017.

Under 2018 salde OptiFreeze for forsta gangen en OptiCept™ produktionsenhet till féretaget Syngenta Flowers.
Under 2018 genomforde OptiFreeze dven kundtester pa deras anlaggningar som gav ytterligare kunskaper kring
de industriella krav som stélls pa produkterna.

| februari 2019 tecknade OptiFreeze ett strategiskt partnerskap med Syngenta Flowers genom vilket man
gemensamt kommer att utveckla recept for specifika grodor, identifiera marknadsstrategier, utveckla
samarbeten med tredje parts aktorer samt hitta nya affirsomraden for OptiFreezes teknologi inom
blomsterindustrin (OptiFlower). Syngenta Flowers har kommunicerat att det ar deras intention att goéra
processen till industriell standard och teknologin kommer att kunna marknadsféras och saljas till alla aktorer
inom OptiFreezes marknad.

Under 2020 har OptiFreeze tecknat samarbetsavtal med Prebona AB som syftar till att utvardera Prebonas
produkter i kombination med OptiFreezes teknologi for att forhoppningsvis ytterligare forlanga livslangden pa
blommor och vaxter. OptiFreeze har vidare tecknat samarbetsavtal med A.P.H. Svenska AB, deTulp samt MM-
flowers, en av Storbritanniens storsta importorer av snittblommor, med syfte att utvardera OptiFreezes teknologi
for behandling av snittblommor. Ett samarbets- och utvarderingsavtal har ocksa ingatts med Dagab som ar en av
Sveriges storsta aktorer inom dagligvaru- och servicehandeln.

| februari 2021 tecknade OptiFreeze avtal med det bolaget Mondi som ska utvardera OptiFreeze-tekonologin pa
sticklingar och smaplantor av eukalyptus i syfte att starka plantan och minska svinn. | januari 2021 ingicks det
forsta kommersiella avtalet for snittblommor med A.P.H. Svenska AB som motpart. A.P.H. hade under hésten
utvarderat OptiFreezes metod for behandling av snittblommor och avtalet ses som en naturlig fortsattning pa
utvarderingen.

Mal for verksamheten

OptiFreezes mal under 2021 och 2022 &r att sélja och installera minst 45 OptiCept™-produktionslinjer inom
OptiFlower- och OptiDry-segmenten. Inledningsvis har bolaget for avsikt att adressera narmarknaden i syfte att
marknadsfora och salja bolagets teknik. Med narmarknad menas Europa. Eftersom tekniken ar ny vill bolaget att
de forsta anldggningarna ska uppféras sa nara huvudkontoret som mojligt.
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OptiFreeze har dock en forsiktig installning till forvantningarna eftersom bolaget avser att introducera en helt ny
process pa marknaden. Aven om tekniken &r ny, s3 dr det bolagets 6vertygelse att OptiCepts™ produktionslina
kommer att férdndra hela grossistledet inom vaxtférokningsindustrin. Plantorna kommer att ha en langre livstid,
en battre tillvaxtpotential, vara friskare och ha hégre kvalitet vid forsaljning fran producenterna till plantskolorna.
OptiFreeze bedémer att de uppsatta malen ar rimliga och mojliga att uppna.

Organisation

OptiFreeze-koncernen bestar av moderbolaget OptiFreeze AB (publ) och det svenska heldgda dotterbolaget
OptiFreeze Vardepapper AB. Koncernens verksamhet har i huvudsak bedrivits i koncernens moderbolag.
Relationen mellan konsulttjanster och anstalld personal utvarderas kontinuerligt och det finns en plan 6ver vilka
kompetenser som OptiFreeze behover for framtiden. Per dagen for Fusionsdokumentet har OptiFreeze 9
anstallda.

Immateriella rattigheter
Varumdirken

Per dagen for detta Fusionsdokument ar OptiFreeze registrerad innehavare av de varumarken som foljer av
nedanstdaende tabell. Vid tidpunkten for Fusionsdokumentet dr ansokan avseende varumarket OPTIBOOST
inskickad i enlighet med Madridprotokollet.

Varumarke Slag av varumarke

OptiCept Ordmarke (EU och Storbritannien)

OPTIBOOST Ordmarke (EU och Storbritannien)

Som en del av OptiFreeze-koncernens dvergripande varumarkesstrategi och for att sakerstalla att skyddsomfang,
sarskiljningsformaga och vardet av varumarkesportféljen bevaras, finns det I6pande bevakning pa bolagens
varumadrken. Syftet med bevakningen ar att identifiera narliggande konkurrerande ansdkningar vilket medfor att
OptiFreeze kan agera skyndsamt for att skydda sina varumarken.

Patent

| nedanstaende tabell redogors for bolagets patentfamiljer per dagen for detta Fusionsdokument.

Patentfamilj med titel Applikation Lander / status Giltigt t.o.m.
Forfarande for OptiFreeze Registrerat i: USA, Finland, Frankrike, USA: 2029-08-23
konservering av ett Tyskland, Italien, Nederlanderna, Spanien, Ovriga: 2028-10-03
vaxtmaterial Sverige, Schweiz/Lichtenstein,

Storbritannien

Anordning och metod for | OptiFresh Svar pa examensrapport inlamnat till IPO: EPC: 2036-03-18
att forlanga livslangden EPC

hos en matvara Ansokan inlamnad: USA

Metod som involverar OptiDry Ansokan inlamnad: USA -

PEF (Pulsed Electric Field)
behandling och torkning

Metod for behandling av | OptiFlower Ansokan inlamnad: PCT -
ett vaxtmaterial

Metod for behandling av | OptiFlower Ansokan inlamnad: PCT -

snittblommor

PEF-system med band Ansokan inlamnad: PCT -

Rotter / snitt metod A method for treating a biological Examination pagar: Sverige Sverige: 2040-03-03,
material 2040-06-03

Snittblommor produkt A cut flower with prolonged vitality Ansokan inlamnad: Sverige Sverige: 2040-09-18
OptiFlower

Vakuumimpregnering, A method for treating a biological Ansokan inlamnad: Sverige Sverige: 2040-10-23

utvecklad metod material

Vakuumimpregnering, A method and system for treating cut | Ansékan inlamnad: Sverige Sverige: 2041-01-19

utvecklad metod flowers with vacuum
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Information om OptiFreeze

OptiFreeze grundades av en forskargrupp, LU Innovation System AB och ArcAroma (davarande Arc Aroma
Pure AB) med avsikten att finna I6sningar kring frysning och lagring av olika livsmedel att kommersialisera.

Under 2012 mottog OptiFreeze utmarkelsen ”Rapidus Creddar” fran nyhetstjdnsten Rapidus.
Forskargruppens arbete har uppmarksammats pa olika satt. Bland annat har gruppen erhallit stod fran EU.
Arbetet har dven uppmarksammats vid olika presentationer och lett till flera vetenskapliga avhandlingar
och publikationer.

OptiFreeze beviljades sitt forsta patent under 2013 ("Method for the conservation of a plant material").

Bolaget noterades under mars 2014 pa Spotlight Stock Market (davarande Aktietorget Holding AB).

Under 2014 fokuserade OptiFreeze pa att skapa en laboratorieverkstad fér utvecklingsarbete, med fokus pa
applikationen OptiFreeze. OptiFreeze tecknade ett samarbetsavtal med ett av ledande féretag inom
frysteknik, John Bean Technologies.

Under 2015 fokuserade OptiFreeze framst pa tva applikationsomraden: OptiFreeze och OptiFresh. Under
2015 ansokte och tilldelades bolaget ett andra patent for applikationer inom livsmedelsindustrin
("Apparatus and method for extending shelf life of a food product compricing water and soft tissue”).

Samarbetet med John Bean Technologies fokuserade pa uppskalning av systemen. Samtidigt paborjades ett
nytt projekt tillsammans med Orkla Foods med fokus pa frysta gronsaker, sarskilt rucola och spenat.

Under 2016 lanserade bolaget sitt tredje applikationsomrade, OptiDry. OptiFreeze ansokte under aret dven

om ett nytt patent, "Method involving PEF treatment and drying".

Under 2017 skedde stora forandringar i ledningsgruppen for OptiFreeze och tva nya styrelseledamoter
tillsattes. Med denna férandring dndrades ocksa bolagets fokus. Under 2017 hittade OptiFreeze det nya
applikationsomradet OptiFlower, vilket kom att bli féretagets huvudfokusomrade.

OptiFreeze producerade under 2017 ett pilotsystem som kan behandla hundratals kilo produkter per
timme. Detta var en milstolpe fér OptiFreeze.

Under 2018 definierade OptiFreeze fokusomradena som OptiDry och OptiFlower-projekt. Vid OptiDry-
projektet anvandes inga tillsatser som gjorde det lattare att accepteras av potentiella kunder. OptiFlower
har omedelbart uppmarksammats av potentiella kunder. Den positiva avkastningen fran potentiella kunder
paskyndade projektet. Under 2018 startade OptiFreeze ett projekt med Syngenta Flowers och salde i
september det forsta OptiCept-systemet.

| borjan av 2019 tecknade OptiFreeze ett samarbetsavtal med Syngenta Flowers, ett av varldens storsta
blomforetag.

Det forsta systemet levererades till Kenya i maj 2019.

OptiFreeze genomforde riktade emissioner om totalt 42,4 MSEK.

OptiFreeze tog ett steg mot industriellt genombrott tillsammans med samarbetspartnern Syngenta Flowers.
OptiFreeze slutforde OptiDry-forsdken i Tyskland med lyckat resultat.

OptiFreeze 6ppnade ett nytt affarsomrade for skogsindustrin och uppnadde darutover ytterligare framgang
med tester pa snittblommor.

OptiFreeze togs upp till handel pa Nasdag First North Growth Market.

OptiFreeze far genombrott med sin teknik att behandla snittblommor och uppna langre héllbarhet.
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Kommentar till den finansiella utvecklingen i OptiFreeze

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2020 och 2019

Resultatrakning

OptiFreeze redovisade for 2020 totala intdkter pa 3 325 TSEK (5 572 TSEK), varav nettoomsattningen uppgick till
275 TSEK (3 481 TSEK), aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 2 861 TSEK (2 039 TSEK) och o&vriga
rorelseintakter uppgick till 190 TSEK (51 TSEK). Nettoomsattningen avsag ett utvarderingsprojekt tillsammans
med en kund i Tyskland. Rorelsens kostnader uppgick till 15 200 TSEK (13 846 TSEK) och 6kningen bestod framst
i okade borsrelaterade kostnader samt konsultkostnader inom ledning/marknadsféring och utveckling.
OptiFreeze rorelseresultat uppgick till -11 875 TSEK (-8 274 TSEK) och resultatférédndringen berodde pa lagre
intdkter och hogre kostnader.

Balansrakning

OptiFreeze anldggningstillgangar uppgick den 31 december 2020 till TSEK 15 317 (11 504 TSEK). Okningen beror
till storsta delen pa aktiverade utvecklingsutgifter. Omsattningstillgdngarna uppgick den 31 december 2020 till
23 951 TSEK (15 246 TSEK) vilket framst berodde pa 6kade likvida medel.

Kassaflode

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick till -10 424 TSEK (-7 180 TSEK) vilket till storsta delen
berodde pa det lagre rorelseresultatet med en viss positiv paverkan fran rorelsekapitalet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -5 155 TSEK (-2 532 TSEK) vilket framst berodde pa ¢kade investeringar i
produktutveckling. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 23 750 TSEK (15 512 TSEK) och
berodde pa under aret genomford nyemission.

Information om investeringar

Investeringar

Investeringar sker priméart avseende produktutveckling och maskiner/anlaggningar for testdndamal samt
avseende maskiner/anlaggningar for uthyrning till kunder.

Beslutade och pdgdende investeringar

Beslutade och pagaende investeringar avser fortsatt produktutveckling (ca. 3 000 TSEK) samt vid behov i
maskiner/anldggningar fér uthyrning till kunder beroende pa orderingédng (uppskattat behov ca. 11 000 TSEK).

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2019 och 2018

Resultatrakning

Rorelsens intdkter uppgick under aret till 5 572 TSEK (2 646 TSEK). Av detta belopp uppgick omséttning till
3481 TSEK (1 238 TSEK). | omséattningen 2019 ingick 2 622 TSEK som avsag ett levererat OptiCept-system till
Kenya. Ovrig omsattning som uppgick till 859 TSEK (1 238 TSEK) avsdg fakturerade intdkter fér tester som
OptiFreeze utforde tillsammans med kunder samt uthyrning av personal till kund. Aktiverade utvecklingsutgifter
uppgick under aret till 2 039 TSEK (1 371 TSEK), dar huvuddelen under 2019 avsag utveckling av teknologin inom
OptiFlower. Resultatet efter finansnetto uppgick till -8 328 TSEK (-6 841 TSEK). Resultatforsamringen jamfort
med foregdende ar paverkades av att kostnader for utforda tester for utveckling av teknologin i mindre
utstrackning under 2019 var foremal for att kunna faktureras vidare till kunder. Organisatoriska foréandringar pa
personal- och konsultsidan under aret innebar kostnadsokningar.

Balansrakning

OptiFreeze anldggningstillgdngar uppgick den 31 december 2019 till 11 504 TSEK (10 127 TSEK). Okningen beror
till stérsta delen aktiverade utvecklingsutgifter. Omsattningstillgdngarna uppgick den 31 december 2019 till
15 246 TSEK (10 123 TSEK) vilket framst berodde pa 6kad likvida medel till féljd av under aret genomford
nyemission.

Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten fore fordandringar i rorelsekapital uppgick till -7 703 TSEK
(-6 252 TSEK). Forsamringen jamfort med foregaende ar var kopplad till det som kommenterades under Intdkter
och resultat. Forandringen i rorelsekapitalet uppgick till 1 078 TSEK (-805 TSEK). Den positiva fordandringen under
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aret av rorelsekapitalet i kassaflodet var delvis kopplat till projektet i Kenya dar nerlagda kostnader under 2018
redovisades i Balansrakningen som produkter i arbete. Detta projekt resultatredovisades under 2019 och
betalning erholls fran kunden, vilket paverkade rorelsekapitalet positivt under 2019.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

Resultatrakning

OptiFreeze redovisade for 2018 totala intdkter pa 2 646 TSEK (1 632 TSEK), varav nettoomsattningen uppgick till
1 238 TSEK (191 TSEK), aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 1 371 TSEK (1 428 TSEK) och o6vriga
rorelseintakter uppgick till 37 TSEK (12 TSEK). Rorelsens kostnader uppgick till 9 483 TSEK (10 608 TSEK) och
minskningen berodde framst pa lagre externa kostnader. OptiFreeze rérelseresultat uppgick till -6 837 TSEK
(-8 976 TSEK) och resultatforbattringen berodde pa hogre intdkter och lagre kostnader.

Balansrakning
OptiFreeze anliggningstillgdngar uppgick den 31 december 2018 till TSEK 10 127 TSEK (6 513 TSEK). Okningen
beror till storsta delen aktiverade utvecklingsutgifter och patent. Omsattningstillgdngarna uppgick den

31 december 2018 till 10 195 TSEK (16 520 TSEK) vilket framst berodde pa mindre likvida medel till foljd av
negativt kassaflode.

Kassaflode

Kassaflédet fran den |6pande verksamheten uppgick till -7 056 TSEK (-8 482 TSEK) vilket berodde negativ
paverkan fran rorelsekapitalet genom kapitalbindning i varulager och fordringar som eliminerade effekten av
reducerad rorelseforlust. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -2 125 TSEK (-2 976 TSEK) vilket
framst berodde pa lagre investeringar i anldggningstillgangar. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 342 TSEK (16 408 TSEK) dar fordandringen berodde pa en under 2017 genomfoérd nyemission.

Vasentliga handelser efter den 31 december 2020

Inga finansiellt vasentliga handelser har intraffat efter den 31 december 2020.
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Aktiekapital och agande

Aktiekapital i OptiFreeze
Allméint

Enligt bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 526 500 SEK och hogst 2 106 000 SEK, och antalet
aktier ska uppga till 1agst 5 850 000 och hogst 23 400 000. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen
for Fusionsdokumentet till 1 089 148,14 SEK fordelat pa 12 101 646 aktier, envar med ett kvotvdarde om 0,09 SEK
(9/100 krona). Samtliga aktier 4r av samma slag. Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt, ar fullt
betalda och &r fritt 6verlatbara. Bolagets aktier ar denominerade i SEK. Aktierna ar inte foremal for erbjudanden
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga
uppkopserbjudanden avseende bolagets aktier.

Vissa riittigheter forknippade med aktierna

De rattigheter som tillkommer bolagets aktiedgare, dven sadana rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast andras i den utstrackning som aktiebolagslagen tillater.

Rdtt att delta pa bolagsstimma och réstrétt

For att fa delta i bolagsstdamma ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena sex bankdagar fére stamman, dels anmala sig samt antalet bitraden till bolaget senast den dag
som anges i kallelse till stamman. Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstimman och varje réstberattigad
far rosta for det fulla av honom eller henne dgda och féretradda antalet aktier.

Foretrddesridtt till nya aktier m.m.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut
ager. | enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen ar det emellertid mojligt att avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Rditt till utdelning och behdllning vid likvidationen

Samtliga aktier medfor lika ratt till bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s forsorg. Utdelning far enligt
aktiebolagslagen endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning fér bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa det egna kapitalet samt (ii) bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om storre utdelning an vad styrelsen
foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdver eventuella
begransningar som foljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana
aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningarna i investerarens
medlemsstat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

Bemyndigande

Arsstamman den 14 maj 2020 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfillen, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt under tiden fram till ndstkommande arsstimma besluta om emission
av aktier och/eller teckningsoptioner som beréttigar till nyteckning av, eller innebar utgivande av, maximalt ett
antal aktier motsvarande en 6kning av aktiekapitalet om hogst femton (15) procent baserat pa det sammanlagda
aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten fér arsstamman 2020.

For att inte bolagets nuvarande aktiedgare ska missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende placerare
som kan komma att teckna aktier i bolaget, fann styrelsen det lampligt att emissionerna, vid emissioner med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, sker med en teckningskurs nara den marknadsmassiga niva, med
forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall, som bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle
bedomer rada. Styrelsen &ger ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren. Betalning ska, forutom
kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor.
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Nyemission beslutad med stdd av bemyndigandet ska ske i syfte att tillféra bolaget rérelsekapital och/eller
kapital for utveckling av bolagets verksamhet. Om styrelsen beslutar om nyemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska skdlet vara att tillféra bolaget rorelsekapital, kapital for utveckling av bolagets
projekt och/eller nya &gare av strategisk betydelse fér bolaget och/eller férvdarv av andra foretag eller
verksamheter.

Den 9 juni 2020 beslutade styrelsen for OptiFreeze, med stdd av bemyndigandet, om en riktad nyemission om
totalt 1 041 666 aktier till ett begransat antal kvalificerade privata investerare. Darigenom tillférdes OptiFreeze
cirka 25,0 MSEK fére emissionskostnader, vilket sakerstallde finansiering for accelererad marknadsetablering av
bolagets teknologi.

Centralt vardepappersregister

Bolagets bolagsordning innehaller ett sd kallat avstamningsférbehall och bolagets aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm) som kontoférande
institut. Foljaktligen har inga aktiebrev utfardats for aktierna eller kommer att utfardas for Fusionsvederlaget.
ISIN-kod for aktierna i OptiFreeze dr SE0005881786.

Aktiekapitalets utveckling?®

al;(itjir:;:;iitr‘agl Aktieka:i::i Fﬁréindri'ng Ack. an.tal Kvotvirde

(kr) (kr) antal aktier aktier (kr)

2011  Bolagsbildning +50 000 50 000 +50 000 50 000 1,00
2013 Nyemission +50 000 100 000 +50000 100000 1,00
2014  Aktiesplit 50:1 0 100000  +4900000 5000 000 0,02
2014  Nyemission +17 000 117 000 +850000 5850 000 0,02
2014  Fondemission +409 500 526 500 0 5850000 0,09
2014  Nyemission infor notering +175 500 702000  +1950000 7 800 000 0,09
2016  Nyemission +70 200 772 200 +780000 8 580 000 0,09
2017  Nyemission +110314,26 88251426  +1225714 9805714 0,09
2018 E;:J:T;agzgzt?gner +6439,50 888 953,76 +71550 9877 264 0,09
2019  Nyemission +78973,20 96792696  +877480 10 754 744 0,09
2019  Nyemission +10749,60 978 676,56 +119440 10993 624 0,09
2019  Nyemission +16721,64 995 398,20 +185796 11179420 0,09
2020  Nyemission +93749,94 1089 148,14  +1041666 12101646 0,09

Konvertibler, teckningsoptioner etc.

Det finns 210 000 teckningsoptioner utestaende, varav 35 000 innehas av OptiFreezes dotterbolag OptiFreeze
Vardepapper AB. For mer information se avsnittet ”Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.”. Darutover finns
inga i OptiFreeze utestaende optionsprogram, konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper
forenade med ratt till teckning av annat vardepapper liknande vid upprattandet av detta Fusionsdokument.

Agarstruktur

Nedan aterges en sammanfattning av bolagets dgarstruktur per den 31 december 2020 och darefter kdnda
forandringar. Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2020 till cirka 7000 stycken. Det finns savitt
bolaget kanner till inget direkt eller indirekt dgande som leder till kontroll av bolaget per dagen for
Fusionsdokumentets utgivande.

25 Beloppen i tabellen har avrundats till maximalt tva decimaler.
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Aktiedgare Antal aktier och réster Agandedel (cirka)
Petr Dejmek med narstaende 560 782 4,63 %
Phoon, Pui Yeu (Rei) 425978 3,52 %
Katarzyna Dymek 355121 2,93 %
Federico Gomez 370042 3,06 %
Gunvald Berger 219 753 1,82 %
Johan Mollerstrom med narstaende 182 735 1,51%
Henning Ramslov 147 641 1,22 %
Ovriga 9 840 070 81,3%
Summa: 12 101 646 100,00 %

Handel med aktien
Bolagets aktier handlas sedan den 15 maj 2020 pa Nasdagq First North Growth Market under kortnamnet OPTI.
Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

OptiFreeze har, som ett led i incitamentsprogram till styrelseledaméter och personal, emitterat sammanlagt
210 000 teckningsoptioner, varav 150 000 teckningsoptioner av serie TO1 samt 60 000 teckningsoptioner av serie
TO2, i enlighet med beslut vid arsstamman som holls den 14 maj 2020, varav 35 000 innehas av OptiFreezes
dotterbolag OptiFreeze Vardepapper AB, org.nr 559242-2041, per dagen for detta Fusionsdokument.
Teckningsoptionerna i OptiFreeze har erbjudits styrelseledamoter och personal pa marknadsmassiga villkor.
Varje teckningsoption berattigar innehavaren att under perioden fran den 1 oktober 2023 till och med den
15 oktober 2023 teckna sig for en ny aktie i OptiFreeze till en teckningskurs som uppgar till 55,00 kronor. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av 210 000 aktier skulle de nya aktierna, baserat pa antal
utestaende aktier per dagen for detta Fusionsdokument, utgora cirka 1,7 procent av aktiekapitalet i OptiFreeze.
Darutover finns inga utestaende aktierelaterade incitamentsprogram i OptiFreeze.

Aktiedgaravtal

Savitt bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan OptiFreezes aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande Over bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
overenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver bolaget foréndras.

Lock up-avtal

Savitt bolagets styrelse kdnner till forekommer det inte nagra overlatelsebegransningar under viss tid, (s.k. lock
up-avtal).
Utdelningspolicy

OptiFreeze befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer inte att foresla nagon utdelning till aktiedgarna till
dess att OptiFreezes resultat, kassaflode, finansiella stallning och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.
Ingen utdelning har betalats ut under den tid som omfattas av den historiska finansiella informationen i
Fusionsdokumentet.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Enligt OptiFreeze bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst fyra och hogst atta ledamoter med hogst tva
suppleanter. Styrelsen bestar fér narvarande av fyra ledaméter och tva suppleanter. Samtliga styrelseledaméter
véljs for tiden intill slutet av nasta arsstdmma och kan nas via bolagets adress.

Oberoende i férhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och bolagsledningen Stoérre aktiedagare*
Martin Linde Styrelseordférande 2019 Ja Ja
Elisabeth Yllifors  Ledamot 2017 Ja Ja
Anders Hattmark Ledamot 2013 Ja Ja
Petr Dejmek Ledamot 2015 Ja Ja

*Med storre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna i bolaget.

Martin Linde
F6dd 1971, Styrelseordférande sedan 2019.

Utbildning & Erfarenhet: Martin Linde har en Executive
Master in Business Administration och &r utbildad bland annat
vid Lunds universitet. Martin har en bakgrund inom
livsmedelsindustrin dar han har haft ett antal olika positioner
sasom koncernchef och VD samt olika roller inom
marknadsforing och forsaljning. Darutéver har han varit
engagerad i ett antal noterade startup-bolag. Martin Linde
bedoms oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen
och stoérre aktiedgare.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i SensoDetect
Aktiebolag, AcouSort AB, Biofrigas Sweden AB (publ),
Staffansgarden i Trda AB, Stora Sodergatans Fastigheter AB,
LifeAssays AB (publ), styrelseledamot i Carbiotix AB (publ),
Thyrolytics AB, Viraspec AB, OptiFreeze Viardepapper AB,
Selenozyme AB, och styrelsesuppleant i Semenco AB,
Cederlinden AB, Green touch AB, Magnusgarden AB och
extern VD i AegirBio AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Extern VD i ArcAroma
AB och SensoDetect Aktiebolag, VD och styrelseledamot i
Nordic Food Group AB, samt styrelseledamot i Spirifer
Fastigheter Aktiebolag, AegirBio AB, Trensums Food AB, Olle
Svenssons Partiaffar Aktiebolag, Orneborgs Delikatesser AB,
Lundatriangeln AB, Danji Holding AB, och Danji AB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Martin
Linde 27933 aktier samt 10 000 teckningsoptioner i
OptiFreeze.

Elisabeth YllIfors
F6dd 1963, Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning & Erfarenhet: Elisabeth Yllfors har bred erfarenhet
fran livsmedelsindustrin och har tidigare arbetat som Nordic
Marketing Director och acting CEO pa Findus. Hon har dven
innehaft ledande befattningar pa Unilever och inom Nestle-
gruppen. Idag ar hon verksam som ledarskapskonsult.
Elisabeth Yllfors bedéms oberoende i forhallande till bolaget,
bolagsledningen och storre aktiedgare.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande och
medgrundare i Frank Consulting AB, VD i Andel i AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Elisabeth

Ylifors 10 000 aktier samt 10 000 teckningsoptioner i
OptiFreeze.

Anders Hattmark
Fédd 1961, Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning & Erfarenhet: Anders Hattmark har lang
erfarenhet géllande rekrytering av ledande befattningshavare
och affarsutveckling for foretag och organisationer. Han har
ett utbrett natverk inom naringslivet, livsmedelssektorn och
den offentliga sektorn. Hans fokusomraden ar framst marknad
och affarsutveckling. Anders Hattmark bedéms oberoende i
forhallande till  bolaget, bolagsledningen och storre
aktiedgare.

Andra pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i Dringen
AB och Confidera Syd Aktiebolag, styrelseledamot i Veg of
Lund AB, styrelsesuppleant i Orestadsbyggen Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Reosurf AB och ArcAroma AB.

Innehav: Per dagen foér Fusionsdokumentet innehar Anders
Hattmark 59 775 aktier samt 10 000 teckningsoptioner i
OptiFreeze.

Petr Dejmek
Fédd 1945, Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning & Erfarenhet: Petr Dejmek ar professor emeritus
vid Lunds universitet och &r diplomerad ingenjor och doktor i
teknik. Han har studerat maskinteknik i forna Tjeckoslovakien,
processteknik i Tyskland och livsmedelsteknik i Sverige. Petr
Dejmek har arbetat hos Alfa Laval i Sverige och Danmark med
produktutveckling. Han har sedan 1989 varit professor vid
Lunds universitet och dven gastforskat i USA, Frankrike och
Japan. Han har publicerat 6ver hundra vetenskapliga
rapporter. Dejmek &r den ursprungliga innovatéren och
upphovsmannen bakom den patenterade teknologin som
utgdr grunden i OptiFreeze. Petr Dejmek beddms inte
oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen. Petr
Dejmek beddéms oberoende i forhallande till storre aktiedgare.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Sand Medical AB
och PoA Dejmek, bolagsman i 3B Tech & Med Science
Handelsbolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Speximo AB, styrelsesuppleant i Peter Sand IT AB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Petr
Dejmek 560 782 aktier samt 10 000 teckningsoptioner i
OptiFreeze.
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Ulf Hagman - VD

Fodd 1963, VD sedan 2019.

Utbildning & Erfarenhet: UIf Hagman har en mix av jordbruks-
och foretagsekonomisk utbildning. Han har mer an 30 ars
erfarenhet fran olika ledande befattningar inom blom-, frukt-
och gronsaksindustrin. Mellan 2002 - 2016 arbetade han som
finansdirektor hos Euroflorist vilket ar ett av Europas storsta
blomsterféretag. Fran 2016 till idag har han arbetat som
ledningskonsult samt med olika styrelseuppdrag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i RankTrail AB,
TopVisible AB, styrelseledamot i Top Marketing Group TMG
AB, Hajelo AB, Hajelo Invest AB, Hajelo Fastigheter AB och
EuroFlorist Intressenter AB (publ).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
EuroFlorist Sverige AB, Euroflorist Aktiebolag och EuroFlorist
Holding AB. Styrelseordférande i Codeunit Solutions AB,
styrelseledamot i Studio Frid Malmo AB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet innehar UIf
Hagman 58 900 aktier samt 30 000 teckningsoptioner i
OptiFreeze.

Eda Demir Westman

F6dd 1985 vice VD sedan 2020 men har varit en del av bolaget
sedan starten.

Utbildning & Erfarenhet: Eda Demir Westman har en
masterexamen inom livsmedel fran Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD for OptiFreeze.
Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Eda Demir

Westman 5 000 aktier samt 15 000 teckningsoptioner i
OptiFreeze.

Mats Narfeldt

Fédd 1970, CFO sedan 2020.

Utbildning & Erfarenhet: Internationell ekonomexamen med
tysk inriktning fran Lunds universitet. Bred erfarenhet fran
arbete inom internationella koncerner, sasom Mercedes-
Benz, liksom fran sma- och medelstora bolag i saval Sverige
som utomlands.

Andra pagaende uppdrag: CFO i ArcAroma AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD och &gare i Oresund
Business Academy AB, Bike Line Sweden AB och Brdderna
Horberg Bil & MC AB. CFO for Timac Agro Sverige AB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Mats
Narfeldt 15 000 teckningsoptioner i OptiFreeze.

Information om OptiFreeze

Katarzyna Dymek

Fédd 1986, R&D Manager sedan 2015.

Utbildning & Erfarenhet: Doktorsexamen i Food Technology
vid Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Katarzyna
Dymek 357 321 aktier i OptiFreeze.

REVISOR

Bolagets revisor informeras |[6pande om bolagets verksamhet
bland annat genom regelbundna méten med bolagsledningen,
utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn lamnar
Iopande synpunkter och rekommendationer till bolagets
styrelse och ledning.

KPMG AB, med adress Box 227, 201 22 Malmo ar bolagets
revisor sedan 2020 med David Olow som huvudansvarig
revisor. David Olow &r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige. KPMG AB valdes
till bolagets revisor senast vid arsstamman den 14 maj 2020.
Under aren 2014 till 2020 var Mazars SET Revisionsbyra AB
med Bengt Ekenberg som huvudansvarig revisor, bolagets
revisor. Bengt Ekenberg var under perioden auktoriserade
revisor och medlem i FAR.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Mats Narfeldts egendgda bolag Oresund Business Academy AB forsattes i konkurs 2018 och dess dotterbolag
Bike Line Sweden AB och Broderna Horberg Bil & MC AB forsattes i konkurs 2019.

Darutdver har ingen av bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren
varit stéllforetradare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller varit foremal fér konkursférvaltning.
Inte heller har nagon av bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren
(i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) varit foremal fér anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda yrkessammanslutningar) eller (iii) forbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare. Martin Linde
och Anders Hattmark ar styrelseordférande respektive styrelseledamot i OptiFreeze samt storre aktiedgare i
ArcAroma, som verkar pa samma marknad som OptiFreeze. Johan Mollerstrém &r styrelsesuppleant samt
verkstallande direktor tillika aktiedgare i ArcAroma. Darutover foreligger inte nagra intressekonflikter eller risk
for sadana, varvid styrelseledamoéters eller ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med
bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie och/eller teckningsoptionsinnehav. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande
befattningshavarna har avtal som berattigar till forman efter det att uppdraget avslutats (med undantag for
normal uppsagningslon for de ledande befattningshavarna samt avgangsvederlag for verkstallande direktoren i
enlighet med vad som beskrivs under "Bolagsstyrning - Ersattning till ledande befattningshavare”). Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress: Kalkstensvagen 16, 224
78 Lund.

Ersattning till styrelseledaméterna och ledande befattningshavarna

Styrelsearvoden

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av bolagsstamman. Vid arsstamman den 14 maj 2020

beslutades att styrelsearvode ska utga med tva prisbasbelopp till styrelsens ordférande samt med vardera ett
prisbasbelopp till 6vriga ordinarie styrelseledaméter.

Konsultavtal fér verkstdllande direktéren och anstdllningsavtal for andra ledande befattningshavare

Verkstéllande direktoren UIf Hagman erhaller ett konsultarvode om 147 200 SEK per manad. Andra férmaner
utgar inte till verkstallande direktor och nagon uppsagningstid mellan parterna har dnnu inte avtalats.

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig ersattning, 6vriga férmaner och
pensioner. Med andra ledande befattningshavare i OptiFreeze avses de fyra personer som tillsammans med
verkstallande direktor utgor ledningsgruppen. Ledningsgruppen i OptiFreeze bestar utéver VD UIf Hagman av
Mats Narfeldt, Eda Demir Westman och Katarzyna Dymek.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning i OptiFreeze

OptiFreeze ar ett svenskt publikt aktiebolag. OptiFreezes bolagsstyrning regleras av aktiebolagslagen och
OptiFreeze foljer dven Nasdaq First North Growth Market Rulebook. OptiFreeze ar inte skyldig att tillampa Svensk
Kod for Bolagsstyrning och har inte atagit sig att frivilligt folja den. Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller
utskott for revisions- eller ersattningsfragor.

Bolagsstaimma

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimma utévar
aktiedgarna sin rostratt i viktigare fragor, till exempel dndringar av bolagsordningen, styrelse- och revisorsval,
faststdllande av resultat- och balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstallande direktor och disposition
av vinst eller forlust.
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Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgangen av rikenskapsaret. Utéver arsstimman kan det kallas
till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet.

For att f& narvara och rosta pa bolagsstimma, antingen personligen eller genom fullmakt, ska aktiedgare dels
vara upptagen i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken sex bankdagar fore stimman, dels anmala sig till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag,
I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
bolagsstamman.

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig begaran harom till
styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

Valberedning

Bolaget ska ha en valberedning som ska besta av en ledamot utsedd av envar av de tre till rostetalet storsta
aktiedgarna baserat pa den &garstatistik som bolaget erhaller fran Euroclear Sweden AB vid utgangen av det
andra kvartalet respektive ar. Utdvar inte aktiedgaren sin ratt att utse ledamot ska den till rostetalet ndarmast
foljande storsta aktiedgaren ha ratt att utse ledamot i valberedningen, och sa vidare. Fler an hogst fem ytterligare
aktiedgare behover dock inte kontaktas, om inte styrelsens ordférande finner att det finns sarskilda skal dartill.
Styrelsens ordférande ska i samband med att ny valberedning ska utses, pa lampligt satt kontakta de tre storsta
identifierade aktiedgarna och uppmana dessa att, inom en med hénsyn till omsténdigheterna rimlig tid som inte
far dverstiga 30 dagar, skriftligen namnge den person aktiedgaren énskar utse till ledamot av valberedningen.

Majoriteten av valberedningens ledamoter ska vara oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.
Verkstallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen ska inte vara ledamot av valberedningen.
Minst en av valberedningens ledamoter ska vara oberoende i forhallande till den i bolaget rostmassigt storsta
aktiedgaren eller grupp av aktiedgare som samverkar om bolagets forvaltning. Styrelseledaméter kan ingd i
valberedningen, men ska inte utgdra en majoritet av valberedningens ledamoter. Styrelsen ordférande eller
annan styrelseledamot ska inte vara valberedningens ordférande. Om mer an en styrelseledamot ingar i
valberedningen far hogst en av dem vara beroende i férhallande till bolagets storre aktieagare.

Information om den slutligen utsedda valberedningen ska innefatta namn pa de tre utsedda ledaméterna,
tillsammans med namnen pa de aktiedgare som utsett dem, och ska offentliggéras senast sex manader fore
planerad arsstamma. Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts.
Ordféranden i valberedningen ska, om inte ledamoterna enas om annat, vara den ledamot som utsetts av den
till rostetalet storsta aktiedgaren.

Om en eller flera av de aktiedgare som utsett ledamoter i valberedningen inte langre tillh6r de tre till rostetalet
storsta aktiedgarna sa ska ledamoter utsedda av dessa aktiedgare stélla sina platser till forfogande och den eller
de aktiedagare som tillkommit bland de tre till réstetalet storsta aktiedgarna ska ha ratt att utse sina ledamaoter.
Om inte sarskilda skal foreligger ska dock inga forandringar ske i valberedningens sammanséattning om endast
marginella forandringar i rostetalet agt rum eller forandringen intraffar senare an tva manader fore arsstamman.
Aktiedgare som utsett ledamot i valberedningen har ratt entlediga sadan ledamot och utse ny ledamot i
valberedningen, liksom att utse ny ledamot om den av aktiedgaren utsedde ledamoten viljer att ldamna
valberedningen. Foérandringar i valberedningens sammansattning ska offentliggoras sa snart sadana skett.

Valberedningen ska presentera forslag i nedanstdende fragor att férelaggas arsstamman for beslut:

a) forslag till ordférande vid arsstamman
b) forslag till antalet bolagsstimmovalda styrelseledamaoter samt, i forekommande fall, antalet revisorer

c) forslag till arvode till icke anstéllda ledamoter i styrelsen samt till icke anstallda ledamoter i styrelsens
olika utskott (om utskott férekommer)

d) forslag till arvode till revisorer

e) forslag till val av styrelsens ordférande och Ovriga styrelseledaméter samt, i forekommande fall, val av
revisorer

f)  forslag till rutiner och instruktion for valberedning.

Bolagets styrelseordférande ar sammankallande till forsta motet och ska vid behov adjungera vid
valberedningens sammantraden.
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Valberedningens ledamoter ska inte uppbédra arvode fran bolaget. Eventuella omkostnader som uppstar i
samband med valberedningens arbete ska erlaggas av bolaget under forutsattning att dessa godkants av
styrelsens ordférande.

Styrelsen

Styrelsen ar efter bolagsstamman bolagets hogsta beslutande organ. Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for
bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldagenheter, vilket innebar att styrelsen bland annat ar
ansvarig for att faststélla mal och strategier, sakerstélla rutiner och system fér utvardering av faststallda mal,
fortldpande utvardera bolagets resultat och finansiella stéllning samt utvdardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar vidare for att sakerstalla att korrekt information ges till bolagets aktiedgare, att bolaget foljer
lagar och forordningar och att bolaget tar fram och implementerar interna policyer och etiska riktlinjer. Styrelsen
ansvarar ocksa for att sakerstélla att arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen bolagets verkstallande direktor.

Styrelsens ledaméter valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstdmma hallits. Enligt bolagets
bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta ledamoter och hogst tva suppleanter. Styrelsen
bestar for narvarande av fyra ordinarie ledamoter, valda av bolagsstamman, vilka presenteras ovan i avsnittet
”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsens ordférande &r vald av arsstamman. Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens arbete
samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina aligganden.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemoétet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom bolaget,
styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktéren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruktion till verkstallande direktor
faststalls ocksa i samband med det konstituerande styrelsemotet. Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig
foredragningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av information. Styrelseordféranden och verkstéllande
direktoren har vid sidan av styrelsemdétena en I6pande dialog kring forvaltningen av bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan och ska utéver det konstituerande styrelsemotet efter
arsstimman halla minst sex ordinarie styrelsemoten mellan varje arsstimma. Utover dessa moten kan extra
moten arrangeras for behandling av fragor som inte kan hénskjutas till nagot av de ordinarie motena.

Verkstillande direkt6r och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstallande direktdren ar underordnad styrelsen och ansvarar for bolagets I6pande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstéllande direktor. Verkstéllande direktéren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstédlla information infor styrelseméten och ar féredragande av materialet pa
styrelsemotena.

OptiFreeze har en ledningsgrupp bestdende av fyra personer som utéver den verkstéallande direktéren bestar av
vice VD, finansdirektéren och R&D Manager. Mer information om den verkstéllande direktoren och de ledande
befattningshavarna finns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Extern revision

Bolagets revisor utses av arsstimman for perioden intill slutet av nasta arsstimma. Revisorn granskar
arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning. Revisorn ska efter
varje rdkenskapsar lamna en revisionsberattelse till bolagsstimman. Bolagets revisor rapporterar varje ar till
styrelsen sina iakttagelser fran granskningen och sina bedomningar av Bolagets interna kontroll.

Vid arsstamman den 14 maj 2020 valdes KPMG AB som bolagets revisor med David Olow som huvudansvarig
revisor. Vid arsstamman beslutades ocksa att arvode till revisorn ska utgd i enlighet med sedvanliga
debiteringsnormer och godkdnd rdkning. Information om revisorn finns i avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Intern kontroll

Den interna kontrollen har som 6vergripande syfte att bidra till att bolagets strategier och malsattningar kan
genomfdras samt sdkerstdlla att den finansiella rapporteringen &r upprattad i dverensstammelse med lag,
tillampliga redovisningsstandarder och 6vriga krav pa listade bolag. Styrelsens ansvar for den interna kontrollen
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regleras i aktiebolagslagen och arsredovisningslagen. | styrelsens arbetsordning, i instruktioner for verkstallande
direktdren samt i instruktion for finansiell rapportering, vilka samtliga antagits av styrelsen, anges roll- och
ansvarsfordelningen for att bidra till en effektiv styrning av bolagets risker. Styrelsen har ocksa som ansvar att
overvaka bolagets finansiella stéllning, att 6vervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll, intern revision och
riskhantering, att halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet. | tillagg till ovanndmnda kontroller utfor bolaget
aven lopande kvalitetskontroll av leverantdrer och samarbetspartners for att forsakra att de uppfyller de krav
som bolaget stéller pa dem.
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Bolagsordning
OptiFreeze AB (publ)
Org. nr 556844-3914
BOLAGSORDNING
antagen vid arsstimma den 14 mars 2017
81 Firma

Bolagets firma ar OptiFreeze AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Site

Bolagets styrelse ska ha sitt sdte i Lunds kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling, tillverkning och marknadsforing av utrustning och metodik avsedda for
industri och forskning inom framst livsmedel, samt darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 526 500 kronor och hégst 2 106 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 5 850 000 aktier och hogst 23 400 000 aktier.

§6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst fyra och hogst atta ledamoéter med lagst noll och hogst tva suppleanter.

§7 Revisorer

For granskning av arets bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning skall
en eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle
upphora skall annonsering ske genom Dagens Industri.

§9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i bolagsstimma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap.
28 § 3 stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till bolagsstimman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore bolagsstimman. Avser aktiedgare att medféra
bitraden skall antalet bitraden anges i anmalan.

§10 Arsstimma

Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma:

1. Val av ordfoérande vid stamman.

Upprattande och godkdannande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

A

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.
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7. Beslut
a. om faststidllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b. omdispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen;
c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoéter eller verkstallande direktor.
8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,
9. Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§11 Rikenskapsar

Bolagets rakenskapsar ar kalenderar.

§12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag,
ska antas vara behérig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

Eget kapital och skuldsattning

Nedanstaende tabeller redovisar OptiFreezes kapitalisering och skulds&ttning per den 31 december 2020. Den
information som presenteras i nedanstaende avsnitt bér lasas tillsammans med avsnittet “Kommentar till den
finansiella utvecklingen i OptiFreeze” och OptiFreezes finansiella rapporter, med tillhérande noter, som inforlivas
genom hanvisning i Fusionsdokumentet.

MSEK 31 december 2020
Kortfristiga rantebarande skulder (inklusive kortfristig del av langfristiga skulder)

Mot borgen 0,0
Mot sékerhet 0,0
Utan garanti/borgen eller annan sikerhet 0,1
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0,1

Langfristiga rantebdrande skulder

Mot borgen 0,0
Mot sdkerhet 0,0
Blancokrediter 1,3
Summa langfristiga rantebarande skulder 1,3
Eget kapital

Aktiekapital 1,1
Ovrigt tillskjutet kapital 74,8
Ovriga reserver 0,0
Balanserade vinstmedel, inklusive arets resultat -40,9
Summa eget kapital 35,0
MSEK

(A) Kassa 22,1
(B) Andra likvida medel 0,0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0,0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 22,1
(E) Kortfristiga fordringar 1,3
(F) Kortfristiga bankskulder 0,0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0,1
(H) Andra kortfristiga skulder 3,0
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 3,1
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -20,2
(K) Langfristiga banklan 0,0
(G) Emitterade obligationer 0,0
(M) Andra langfristiga skulder 1,3
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 1,3
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -19,0
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Rantebarande skulder och tillganglig likviditet den 31 december 2020

Per den 31 december 2020 har OptiFreeze en rantebarande skuld om 1,4 MSEK. OptiFreezes tillgdngliga likviditet
per den 31 december 2020 bestod av andra likvida medel uppgaende till 22,1 MSEK.

Rorelsekapitalutlatande

Det ar OptiFeezes beddmning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 december uppgick Bolagets likvida medel till 22,1 MSEK vilket
bed6éms vara tillrdckligt. Mot bakgrund av forvantad forsaljningstillvaxt med krav pa 6kad kapitalbindning samt
behov av att bygga ut organisationen bedéms dock rorelsekapitalet kunna bli knappt ett forsaljningsscenario
med ett flertal installationer under aret. For att mota detta kapitalbehov kommer finansieringsmajligheter sasom
bankfinansiering eller leasingupplagg att utvarderas.
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Legala fragor och kompletterande information

Legal struktur

Bolagets foretagsnamn tillika handelsbeteckning ar OptiFreeze AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
556844-3914 och styrelsen har sitt sdte i Lunds kommun. Bolagets LEI-kod ar 549300NRD3YRN5X6RL95. Bolaget
ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen. Bolaget bildades i Sverige den
30 december 2010 och registrerades vid Bolagsverket den 3 mars 2011. Adressen till bolagets webbplats ar
www.optifreeze.se. Informationen pa bolagets webbplats utgor, utéver de dokument som inférlivas genom
hdnvisning, inte en del av Fusionsdokumentet.

Koncernen bestar av moderbolaget OptiFreeze AB (publ) och det heldgda svenska dotterbolaget OptiFreeze
Vardepapper AB (org. nr 559242-2041).

Vasentliga avtal

Utover avtal som har ingatts inom ramen for den I6pande affarsverksamheten har OptiFreeze under de senaste
tva aren ingatt foljande avtal som alagger OptiFreeze med rattigheter eller skyldigheter som bolaget bedomer
vara av vasentlig betydelse.

Samarbetsavtal med Syngenta Flowers

Den 19 februari 2019 tecknade OptiFreeze ett samarbetsavtal med Syngenta Flowers. Syngenta Flowers ar en
ledande global aktor pa marknaden for framfor allt krukvaxter. Bolaget producerar fron, sticklingar och vaxter
som tillgodoser odlares och aterforsaljares efterfragan. OptiFreezes samarbete med Syngenta Flowers omfattar
samtliga behandlingsprocesser for insatsvaror som exempelvis sticklingar, snittblommor, vaxter och fron. Genom
det strategiska partnerskapet kommer bolagen gemensamt utveckla recept for grodor, identifiera
marknadsstrategier, utveckla samarbeten med tredje parts aktorer samt hitta nya affarsomraden for OptiFreezes
teknologi inom blomsterindustrin (OptiFlower).

Forsakringar

Styrelsen bedémer att bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstidllande med avseende pa
verksamhetens art och omfattning.

Tvister

OptiFreeze eller dess dotterbolag har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt bolagets kannedom riskerar att inledas) som bedéms skulle kunna fa betydande effekt
pa bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.

Transaktioner med nérstaende
Nedan presenteras transaktioner med narstaende, varav samtliga skett pa marknadsmassiga grunder.

Under 2017 fakturerade ArcAroma totalt 192 000 SEK. 3B Tech & Med Science HB fakturerade 44 800 SEK
(avseende Petr Dejmeks arbete) och Confidera Syd AB fakturerade 305 800 SEK (avseende Anders Hattmarks
arbete).

2018 fakturerade ArcAroma totalt 799 770 SEK. 3B Tech & Med Science HB fakturerade 56 482 SEK avseende
Petr Dejmeks arbete for konsulttjanster och styrelsearvode.

2019 fakturerade ArcAroma totalt 601 990 SEK, Halejo AB fakturerade 477 849 SEK avseende UIf Hagmans
konsulttjanster som interims VD. PoA Dejmek AB fakturerade 12 600 SEK avseende Petr Dejmeks konsulttjanster
inom metodutveckling, Confidera Syd AB fakturerade 67 999 SEK avseende Anders Hattmarks konsulttjanster i
samband med kapitalanskaffning. Staffansgarden i Traa AB fakturerade 260 833 SEK avseende Martin Lindes
tjdnster inom foretagsledning, LIN Ekonomikonsult AB fakturerade 103 000 SEK avseende Lars Josefssons
konsulttjanster inom ekonomistyrning.

Utover vad som redovisats ovan har styrelsearvode fakturerats med belopp enligt beslut pa bolagsstimma. Det
foreligger inte nagra transaktioner med narstdende bortsett fran loner, ersattningar och Ovrigt samt vad som
redovisats under detta avsnitt. Innan fakturor fran ArcAroma betalas av OptiFreeze ska dessa godkdnnas i
enlighet med OptiFreeze riktlinjer for godkdnnande av fakturor. Detta utgér ingen intressekonflikt.
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Utover de transaktioner som angetts ovan har OptiFreeze inte varit part i nagon narstaendetransaktion, sa som
definieras i enlighet med kommissionens forordning (EU) nr 632/2010 (IAS 24), under den period som omfattas
av den finansiella informationen, och inte heller under perioden darefter fram till offentliggdrandet av
Fusionsdokumentet.

Radgivares intresse

Moll Wendén Advokatbyra ar bolagets legala radgivare i samband med Fusionen. Moll Wendén Advokatbyra
erhaller ersattning for utférda tjanster i samband med Fusionen. Darutéver har Moll Wendén Advokatbyra inga
ekonomiska eller andra intressen i Fusionen. Utbver ovan beskrivna intressen bedéms inte finnas nagra
vasentliga intressen, och sarskilt inga vasentliga intressekonflikter, avseende radgivare i samband med Fusionen.

Ol

REEZE
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11. Information om ArcAroma

Vid tiden fér publicering av Fusionsdokumentet har Fusionen mellan OptiFreeze och ArcAroma dnnu inte slutférts
och processen att integrera ArcAroma i OptiFreezes verksamhet har inte pabérjats. Detta avsnitt innehdller
endast information om ArcAromas verksamhet fére Fusionen, om inte annat anges. Avsnittet innehdller bransch-
och marknadsinformation hdnférlig till ArcAromas verksamhet och de marknader bolaget dr verksam pd.
ArcAroma har korrekt dtergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt styrelsen kdnner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och andra sa
kallade framatriktade uttalanden. Framdtriktade uttalanden utgér inte nadgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framdatriktade
uttalanden. Se dven avsnitten "Viktig information — Framdtriktade uttalande” och ”Riskfaktorer”.

Marknadsoversikt

Introduktion

ArcAroma har utvecklat en patenterad teknologi som kontrollerar och applicerar elektriska pulser for att
optimera olika biologiska processer. CEPT®-plattformen, som &r en hogspanningsgenerator kombinerad med en
behandlingskammare, anvander tekniken inom FoodTech for 6kad extraktion ur ravaran, forlangd hallbarhet och
okad kvalitet hos slutprodukten. Inom CleanTech anvands CEPT®-plattformen fér avloppsslambehandling och
biogasproduktion. Plattformen anvander kortsiktiga hogspanningspulser (PEF) som krossar cellmembranet och
eliminerar o6nskade mikroorganismer.

Produkter

ArcAroma erbjuder flera applikationer, varav de som befinner sig i kommersialiseringsfas ar oliveCEPT®,
juiceCEPT® och juiceCEPT+®.

Med oliveCEPT® forbehandlas olivpastan i produktionen av extra virgin olive oil
(EVOO) vilket forbattrar bade kvaliteten och mangden extraherad EVOO. Genom
att anvanda oliveCEPT® i produktionslinjen uppnas bl.a. férdelarna av en 6kad
extraktionsgrad av EVOO med 5-15 procent, forlangd hallbarhet och forbattrad
kvalitet med avseende pa smak, farg och naringsamnen. oliveCEPT® kan bade
installeras i nya produktionslinjer och retrofittas i redan existerade sadana.

¥ olivecepT

(:3 JU |CeCEPT Med juiceCEPT® installerad ar 6ka extraktionsprocessen av frukt, bar och gronsaker
i juicetillverkningen. Genom juiceCEPT® hojs kvaliteten, antalet vitaminer, enzymer
och ndringsdmnen i juicen samtidigt som dess farg och arom forbattras. juiceCEPT®
erbjuder bl.a. en 6kad extraktion pa mellan 4-20 procent med samma mangd
ravaror, forbattrad kvalitet, och 13g energikonsumtion. juiceCEPT® kan bade
installeras i nya produktionslinjer och retrofittas i redan existerade sadana.

‘»JU‘C@CEPT"‘ juiceCEPT+® ar en applikation framta%en for juiceindustrin for anvandning i
produktionslinjer for att 6ka juicens hallbarhet (Extended Shelf Life, ESL) med
minimal varmepaverkan. ArcAroma har visat pd mer an fordubblad hallbarhet av

farskpressade juicer samtidigt som de behaller sin farsk- och fruktighet.

Olivoljemarknaden

Marknadséversikt

| EU produceras varje ar tva miljoner ton olivolja, motsvarande tva tredjedelar av varldsproduktionen. | EU ar de
storsta producentlanderna Spanien (66 %), Italien (15 %), Grekland (13 %) och Portugal (5 %). Andra stora
produktionslander runt Medelhavet ar Marocko, Tunisien och Turkiet. 70 procent av varldsproduktionen ager
rum runt Medelhavet och 80 procent pa norra halvklotet. Utanfér Medelhavet ar Kina ett starkt vixande
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produktionsland. | Sydamerika dominerar framst Argentina och delvis Chile, men produktion finns dven i Peru
och i nykomlingarna Brasilien och Uruguay. Ldnderna i EU konsumerar cirka halften av varldsproduktionen pa
3 miljoner ton, motsvarande cirka 1 600 miljoner liter per ar — nastan 4 liter per person om aret.

Olivolja delas in i olika kvalitetsstandarder. Den finaste och dyraste kvaliteten dar EVOO, Extra Virgin Olive Oil,
extra jungfrulig olivolja, som innebdr mekanisk kallpressning (d.v.s. utan upphettning over 27 grader) av oliver.
Pressningen ska dessutom ske inom ett dygn fran att oliverna har skérdats. Ordet "virgin”, eller ”jungfrulig”,
innebar att olivoljan processats utan hjalp av kemikalier. Extra jungfrulig olivolja innebar att halten av oleinsyra
(aven kallat syrahalten, mangden fria fettsyror), vilket ar omega-9-fettsyra, inte far éverstiga 0,8 procent, medan

jungfrulig olivolja kan ha en syrahalt upp till 2 procent.
,// //

Priserna for olivolja &r starkt beroende av vilken
kvalitetsstandard som uppnas, och delvis var olivoljan ar
producerad. Kvaliteten en viss sdsong ar ocksa beroende av hur
vadret varit. Eftersom smak och kvalitet pa olivolja kan variera
valdigt mycket innebar det ocksa att olivbonder som verkligen
vill profilera sig och bygga ett starkt varumarke genom att salja
sin bdsta kallpressade extra jungfrulig olivolja under eget
varumadrke har alla mojligheter att gora sa. Har har ArcAroma
en lamplig marknadsnisch att kunna hjalpa sadana tillverkare
att oka produktionen av extra jungfrulig olivolja som siljs
under eget varumarke till premiumpriser.

| EU produceras oliver pa en yta 4,6 miljoner hektar, vilket innebar cirka 46 000 kvadratkilometer (motsvarande
cirka 10 procent av Sveriges yta). Ar 2013 uppskattade Eurostat att det finns cirka 1,5 miljoner gardar i EU som
odlar oliver, vilket innebar att varje odlare har nagra hektar olivtrad i genomsnitt. Renodlade olivgardar brukar
dock ha storre yta, med en genomsnittlig areal pa 25 hektar i Spanien och omkring 10 hektar i de andra stora
producentlanderna i EU (ltalien, Grekland, Portugal). Olivbranschen &r konservativ och traditionsbunden;
eventuella fordndringar i produktionsmetoder tar tid innan de slar igenom. Stor uthallighet kravs for att lyckas
som leverantor i olivbranschen, men nar ett foretag val etablerat sitt varumarke fungerar det som en barriar mot
nya konkurrenter som vill sla sig in.

Kort sésong och fragmenterad marknad

Olivsasongen ar valdigt kort; den startar i slutet av oktober och avslutas senast i januari. Att olivsasongen ar sa
kort och kan ha valdigt olika férutsattningen fran en sasong till en annan &r en stor utmaning nar det galler att
etablera ny teknik, som kunderna vill testa ordentligt innan de kdper. Utrustningen maste finnas pa plats och
vara installerad nar skordesdsongen startar. Oliverna ska extraheras inom ett dygn fran att de skordas for att
kunna fa status som EVOO, varfor det inte finns utrymme fér ytterligare justeringar nar skorden val inletts. Det
tar totalt en vecka att installera, kalibrera och testkéra en oliveCEPT®-maskin, inkluderat restiden for en av
ArcAromas processinstallatorer. Eftersom olivsdsongen ar kort och kunderna vanligen bestimmer sig sent for
om de ska kopa oliveCEPT®, ar det en logistisk utmaning att ha tillrackligt manga erfarna processoperatérer som
klarar av att installera oliveCEPT® infor varje skordesdsong. | nuldget finns tva processoperatorer som klarar av
att sjalvstandigt installera oliveCEPT®, men ytterligare ar tva under utbildning.

Marknaden for olivodling ar starkt fragmenterad och bestar av till stor del av manga smaodlare. Sjilva
extraktionen av olivolja sker i bade stérre och mindre produktionsenheter. Stora odlare har ofta egen
processutrustning och séljer da ocksa sin olivolja under eget varumarke. De kan ocksa komplettera med att kopa
in oliver av narliggande mindre odlare.

For ArcAroma har det hittills varit lattare att salja till storre odlare som har egen processutrustning och som séljer
olivoljan under eget varumarke. Skéalet ar att beslutsvdgarna ar kortare och det ar farre personer som behdover
godkdnna en investering i oliveCEPT®, eftersom foretagen ofta ar familjeféretag. Ett vanligt upplagg for
smaodlare &r kooperativ, dar odlare gar samman i en producentférening, som gemensamt &ger en
processanldaggning. Smaodlarna levererar sina oliver till extraktionsanlaggningen som extraherar en odlares
oliver i taget, sa att varje odlare far tillbaka sin egen olivolja, fran sina egna oliver, som dels behalls for husbehov,
dels siljs pa 8ppna marknaden som bulkolja. Aven olivolja av EVOO- kvalitet kan séljas som bulkolja.

Kundnyttan av oliveCEPT® ar minst lika stor for producentkooperativ, eftersom den forkortade processtiden kan
vara sarskilt vardefull om manga olivodlare vill extrahera sina oliver samtidigt, dar oliveCEPT® kan o6ka en
anldggnings extraktionskapacitet betydligt genom den forkortade malaxeringstiden (malaxering dr den den
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process som skiljer olivoljan fran vattnet). Beslutsvdgarna ar dock langre. Kooperativanlaggningen skots ofta av
en anstalld VD, som da blir beslutsfattare avseende investeringar, och den ekonomiska nyttan av oliveCEPT® ar
inte nodvandigtvis lika intressant for en anstalld person, som for deldgarna i kooperativet. Deldgarna maste
komma oOverens om eventuella investeringar via kooperativets styrelse, vilket tar langre tid. | takt med att
kundnyttan av oliveCEPT® blir uppenbar for olivbranschen kommer ArcAroma dock att ha samma majligheter att
salja till producentkooperativ som till familjedgda storre extraktionsanlaggningar.

De viktigaste marknaderna for oliveCEPT®

Den viktigaste marknaden for oliveCEPT® ar Retrofit (uppgradering av befintliga anlaggningar i “"gamla”
olivldnder, framst runt Medelhavet). ArcAromas bedomning ar att oliveCEPT®s marknadspotential avseende
Retrofit uppgar till drygt 14 miljarder kronor. Dessutom finns en l6nsam eftermarknad via serviceavtal och
reservdelar som ska adderas till ovanstaende siffror.

Till detta kommer investeringar i Nya anldggningar, fraimst i “nya” olivlinder, som Kina och p3 sikt USA. Aven
landerna i Nordafrika (Marocko, Tunisien) som vill expandera sin olivoljeproduktion dr en marknad for
investeringar i Nya anlaggningar. Marknadspotentialen fér Nya anlaggningar ar svarare att uppskatta och ligger
dessutom langre fram i tiden. Enbart i Kina kommer det att finnas olivodlingar motsvarande en yta som
Andalusien i Spanien om drygt 5 &r, som &r det stdrsta olivproducerande omradet i Europa. Aven USA férvintas
bli en stor olivoljeproducent, i takt med att kunskapen om olivoljans halsobeframjande egenskaper sprids.

ArcAromas strategiska mal ar att bli teknikstandard i olivbranschen, sa att det pa sikt kommer att vara det
normala att en extraktionslinje innehaller oliveCEPT®. Johan Mdllerstrom, VD, bedémer att ArcAroma kan
komma omsatta runt 400-500 MSEK per ar enbart pa oliveCEPT® nar applikationen far sitt verkliga genombrott.

Marknad oliveCEPT® fér Retrofit, MSEK
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Berdknad méjlig ndbar marknad | olika ldnder fér Retrofit i MSEK uppdelad pd CEPT-maskinerna ODIN, THOR och IDUN.
Spanien dr den mest industrialiserade marknaden med ndstan bara ODIN, vilket drar upp marknadsstorleken. Observera att
ovanstdende inte inkluderar Nya Anldggningar. Till exempel foérvintas bade Kina och USA kraftigt 6ka méngden olivodlingar
framéver, vilket kréver nya extraktionslinjer som direkt kan utrustas med oliveCEPT®.
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Marknaden fér kallpressad juice
Oversikt 6ver marknaden

Globalt produceras omkring 40 miljarder liter juice om aret. Varldens befolkning uppgar till cirka atta miljarder,
motsvarande en genomsnittlig konsumtion om cirka 5 liter juice per person och ar. | mer utvecklade lander
dricker befolkningen dock betydligt mer juice.

ArcAroma raknar med att all juice som extraheras kan dra
fordel av att behandlas med juiceCEPT®. Eftersom
utvinningsgraden  ligger uppemot 80 procent vid
juiceproduktion innebar det att ungefar 50 miljarder kilo frukt
pressas varje ar. Pressningen sker huvudsakligen under
skordesasongen som brukar vara kring 4-5 manader under
aret; 20 veckor med 50 produktionstimmar per vecka blir 1 000
timmar per sdsong. En ODIN klarar av att behandla 6 ton
fruktpasta i timmen, vilket ger 6 000 ton per sdsong. Med 50
miljarder ton frukt som extraheras innebar det en mojlig
totalmarknad globalt pa cirka 8 300 juiceCEPT® av modellen
ODIN, motsvarande 25 miljarder kronor.

Siffran 8 300 juiceCEPT® kan vara en dverskattning eftersom det inte ar sakert att alla frukter (till exempel apelsin
och grapefrukt) ger sa stor 6kad extraktion med juiceCEPT® att det ar en verklig marknad. Marknaden kan
emellertid ocksa vara annu storre eftersom fruktpasta ofta extraheras i flera delsteg, i en férsta-, andra- och
tredjeextrahering, dar juiceCEPT® kan anvandas i samtliga delsteg. Dessutom &r juicebranschen, likt manga andra
etablerade branscher, konservativ. En av féljderna av detta ar att det kan finnas viss forsiktighet med att testa
ny teknik, vilket kan férsena marknadsintroduktionen.

ArcAroma har eftermarknadsintdkter pa nastan 90 procent av forsdljningsvdrdet pa oliveCEPT® Gver en
tiodrsperiod, uppdelat pd serviceavtal, reservdelar och mjukvara samt tjanster for att optimera
processparametrar for nya ravaror. Eftersom juiceCEPT® kérs under en storre del av aret dn oliveCEPT®, rdknar
ArcAroma med att intdkterna fran eftermarknaden kommer att bli hogre for juiceCEPT®.

Juice med léingre hallbarhet — en stor méjlig marknad

Pa marknaden idag finns i huvudsak féljande satt att hantera hallbarheten for juice:
e inte vidta nagra atgarder; den nypressade juicen behandlas inte, men far kort hallbarhet
e  HPP-behandling (High Pressure Processing)
e  pastorisering (t.ex. latt pastorisering).

De senaste aren har en ny trend uppstatt dar juicen ska undvika uppvarmning fran producent till kund. Bast och
dyrast ar nypressad juice och gronsakssmoothies som inte varme- eller tryckbehandlats fér 6kad hallbarhet och
som till konsument kostar cirka 50 kronor per liter. Producenterna har dock en stor utmaning i den korta
hallbarheten. Hela affarsidén bygger pa att producera sma mangder juice i korta cykler som med en effektiv
logistik snabbt kommer ut i affarerna till konsumenter som képer dem néar de gar och handlar ofta, sa att de
hinner dricka upp dem innan hallbarheten gar ut. Logistiken och ekonomin ar alltid en stor utmaning for dessa
tillverkare. Med juiceCEPT+® kan hallbarheten for nypressad juice forlangas fran 5 till 7 dagar upp till 28 dagar,
vilket skapar hela nya férutsattningar for nypressad juice som produkt.

Marknaden for nypressad juice forvdantas ha en mycket hog tillvaxt framover. Lange har argumenterats for att
folk av halsoskal borde dta mer farska gronsaker, som selleri, gronkal, rédbeta, spenat, morétter. Mest hilsosamt
ar att 4ta stora mangder raa, obehandlade gronsaker (alltsa inte kokta eller uppvarmda pa annat satt). Férdelen
ar att man da tillfor kroppen rejdla mangder nyttigheter, sdsom antioxidanter, C-vitamin, betakaroten, Lykopen,
Nitrat, E-vitamin och dven kan hdja nivaerna av selen och folat i blodet.

De flesta har svart att dta de volymer gronsaker som rekommenderas, men kan ha lattare att dricka nypressade
gronsakssmoothies. Halsoargumentet ar darfor valdigt starkt for att 6ka konsumtionen av nypressad juice och
gronsakssmoothies. Historiskt har det varit svart att sélja rena opastoriserade gronsaksjuicer eftersom det inte
funnits ndgon teknik att skapa en acceptabel hallbarhet for dessa juicer med hog konduktivitet och hogt pH.
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Varken HPP-behandling eller pastorisering fungerar om smak och vitamininnehall ska bevaras. Eftersom
juiceCEPT+® fungerar for dessa andamal, kan det innebéra en revolution for nyttiga juicer.

ArcAroma beddmer att trenden mot 6kad mangd nypressad
juice kommer hélla i sig eller 6ka. Att bedéma det nuvarande
marknadsldget for en teknik som dnnu inte slagit igenom ér .
svart. ArcAromas juiceCEPT+® kan skapa en marknad for ﬂ
opastoriserade gronsaksjuicer som inte finns idag. ArcAromas ,)J
etablering av juiceCEPT® for nypressade frukt- och .
gronsaksjuicer kan skapa nya forutsattningar for stark tillvaxt.

Dels kan konsumtionen av nypressade frukt- och

gronsaksjuicer i sig 6ka, dels kan en del av den befintliga

juicekonsumtionen flyttas fran juice av samre kvalitet till / L.

hogkvalitativa superjuicer. Nypressad grénsaksjuice med spenat innehéller bade
vitamin A, vitamin B6, vitamin C, vitamin K, jdrn,

juiceCEPT+® kan ersdtta HPP-behandling kalcium och kalium.

Andra metoder for att forlanga hallbarheten ar valetablerade. Pastorisering innebar att juicen varms upp under
en kortare eller langre period, med nackdelen att nyttiga ndringsamnen och vitaminer forstérs genom
uppvarmningen. Dessutom forsdmras smaken genom att juicen kan fa en kokt smak. Som att alternativ till
pastorisering har HPP-behandling (High Pressure Processing) etablerats under den senaste tjugoarsperioden.
HPP innebér att juicen forst buteljeras i vanligtvis plastflaskor och att dessa sedan behandlas med hogt tryck i ett
vattenbad i en sarskild maskin. Aven HPP resulterar i uppvarmning, dar en typisk behandling resulterar i en
uppvarmning kring 18 grader.

Marknaden fér HPP-utrustning domineras av spanska Hiperbaric, som sedan starten for cirka tjugo ar sedan salt
omkring 300 HPP-maskiner. HPP-maskiner kan anvandas dven fér behandling av kott, skaldjur och fardigratter,
men den stora marknaden ArcAroma kan konkurrera med ar flytande livsmedel som juice och andra pumpbara
livsmedel. De storsta HPP-maskinerna som kan behandla 2 000 till 4 000 liter juice i timmen kostar uppemot
30 miljoner kronor. Vissa producenter som investerat i HPP-utrustning har ledig kapacitet som saljs till andra
juiceproducenter. Priset for ledig kapacitet ligger kring mellan tre och fyra kronor per liter, sa HPP-behandling ar
en ganska dyr teknik att forlanga juicens hallbarhet. Enligt en marknadsrapport fran IndustryArc uppgick vardet
av marknaden fér HPP-utrustning ar 2019 till 502 miljoner dollar (4 300 MSEK). Den férvantade tillvaxten under
perioden 2020 till 2025 uppgar till cirka 11,2 procent per ar, eller en total 6kning med cirka 90 procent under sex
ar.

ArcAroma ser foljande fordelar for juiceCEPT+® jamfort med HPP-tekniken:

e Lagre investeringskostnad for juiceCEPT+® for samma kapacitet.

e  Vasentligt mindre utrymmeskrdavande utrustning.

e  Kontinuerlig process sparar utrymme jamfort med batchprocess (HPP).
e  Mindre behov av personal fér processen.

® Minskat behov av investeringar i kylanldggningar.

Den ekonomiska livslangden for HPP-utrustning ligger kring sju ar, eftersom utrustningen kraver sa stora
utbytesinvesteringar efter sju ar att det blir lika dyrt som att képa en ny anlaggning. Ingen tillverkare kommer att
byta ut sin HPP-utrustning innan den &r utsliten, men utbyten sker gradvis. ArcAroma ser har en majlighet att
gradvis ersatta HPP-utrustningen i takt med att den byts ut. Marknaden for HPP-utrustning férvantas uppga till
cirka 8 miljarder kronor ar 2025, varav minst halften ar for flytande livsmedel som ArcAroma kan konkurrera
med. ArcAroma anser att en rimlig malbild ar att ArcAroma ar 2025 kan ha 30 procent av den tillgangliga
marknaden for HPP-utrustning, d.v.s. nyforsaljning av HPP-utrustning eller motsvarande, vilket skulle resultera i
en omsattning for juiceCEPT+® Gverstigande en miljard kronor.
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Verksamhetsbeskrivning

Vision

ArcAromas vision ar att bidra till en hallbar varld genom att erbjuda effektiv gron spetsteknologi som ar enkel att
anvanda inom omradena FoodTech och CleanTech.

Affarsidé

ArcAroma erbjuder energieffektiva och miljévénliga produkter, baserade pa den patenterade CEPT®-teknologin,
som effektiviserar bioprocesser.

CEPT®-teknologin
Om teknologin

CEPT® &r i grunden utvecklad med flexibilitet och skalbarhet som viktiga designparametrar. Detta galler i hela
kedjan fran produktens tekniska design till produktion och installation. CEPT®-plattformen baseras pa
elektroporation eller Pulsed Electric Field (PEF), en teknik for leverans av pulser direkt in cellerna. Elektroporation
har lange anvants inom medicin och cellbiologi, exempelvis vid inférande av nya arvsmassa i celler. Det finns ett
antal studier och omfattande forskning kring anvandningen av PEF-teknologi inom olika omraden, exempelvis
for att 6ka extraktion och darmed minska matsvinn, ett omrade dar ArcAroma ar verksamt.

ArcAromas egenutvecklade CEPT®-teknologi bestdr av en moduluppbyggd hoégspanningsgenerator och en
behandlingskammare. Hogspanningsgeneratorn dr sammansatt av ett antal generatormoduler som sdnder ut
mycket kortvariga hogspanningspulser. Generatormodulerna seriekopplas och styrs med extremt precisa optiska
signaler sa att varje modul skickar sin puls exakt samtidigt som Ovriga. Resultatet blir att pulsernas spanning, max
1000 volt, adderas och ger en slutgiltig spanning i den resulterande pulsen beroende pa hur manga moduler som
seriekopplats. Enheten innehaller dven styrelektronik, hogspanningsskydd samt ett anvandarvanligt granssnitt.

Elektroporation skapar porer, spranger cellmembran och andra strukturer samt dédar odnskade
mikroorganismer. Resultatet innebar en snabbare nedbrytning av celler vilket ger en hdgre energiutvinning av
de material som behandlas eller battre frigérande av naringsamnen och andra vardefulla substanser som finns
inkapslade i celler, till exempel olivolja. Det finns manga majliga applikationsomraden dar den patenterade
CEPT®-tekniken ger goda resultat. Ett exempel dr nedbrytning/férbehandling till biogasindustrin da de
fermenterande bakterierna kan hoppa 6ver steget att 6ppna cellerna vilket 6kar bio gasproduktionshastigheten.
Andra anvandningsomraden ar kallpastdrisering av livsmedel, utvinning av livsmedelsolja samt hygienisering av
dricksvatten och industrivatten. Tekniken &r lampad foér anvdndning i savdl mindre, decentraliserade
anlaggningar som i storre anldaggningar och produktionslinor.

ArcAromas teknik anvands dven som en del i den kyl-, tork- och frys- teknik som OptiFreeze tillampar for att fa
sallad, gronsaker och frukter att bibehalla sin struktur och smak efter behandling samt fér behandling av

blomstersticklingar for 6kad hallbarhet.
. CEPT® Generator
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Illustration av hur ArcAromas industrialisera-
de CEPT®-produkter anvands for att effekti-
visera biologiska processer
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Celler med sprackta
membran

Intakta celler Elektrod

Ett pumpbart medie med intakta celler flodar genom ett ror in i ArcAromas behandlingskammare.

| behandlingskammaren finns tva elektroder pa varsin sida om roret som mediet flodar genom.

Nar mediet med de intakta cellerna passerar mellan elektroderna sénder CEPT-generatorn ut mycket kortvariga hdgspan-
ningspulser via elektroderna som spracker cellmembranen. | samband med detta dodas aven oonskade mikroorganismer.
Nar cellmembranen sprécks frigérs naringsamnen och andra vardefulla substanser som finns inkapslade i cellerna.
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Tre olika CEPT-maskiner

ArcAroma séljer tre olika CEPT®-maskiner, dar kapaciteten
skiljer maskinerna at:

e ODIN: 6 ton olivpasta eller frukt per timme.
e THOR: 3 ton olivpasta per frukt per timme.
e IDUN: 1,5 ton olivpasta eller frukt per timme.

Priserna gentemot slutkund ar anpassade till kapaciteten, sa

" The mother

att exempelvis en oliveCEPT® av modellen ODIN kostar of efficiency e LA

dubbelt sa mycket som en THOR och fyra ganger sa mycket gu-fe'ml\gpw'm zogi;wHOR" The king of power for
som modellen IDUN. IDUN lanserades infér olivsdsongen Purauil o AONEF l;rgeeh:;a\‘/ep“’d““"m
2020 som en ny modell av oliveCEPT®. Pure pulse power

Affirsomraden

Grundtekniken for alla Bolagets produkter ar CEPT®-plattformen, vilket ger en skalbarhet i alla steg: fran
produktion tillmarknadsbearbetning, service och underhall. Det innebar ocksa att plattformen erbjuder en rad
olika mojliga applikationsomraden. ArcAroma arbetar huvudsakligen inom FoodTech och CleanTech, men ser
ocksa framtida applikationer inom LifeScience och mojligheter att utveckla detta i form av en testbadd. ArcAroma
har primart fokus pa foljande produktomraden som aven kommit langst i kommersialiserings-processen:
oliveCEPT® for effektiviserad utvinning av olivolja samt smak- och kvalitetsforbattring, juiceCEPT® och
juiceCEPT+® for forbattrad produktion, smak och hallbarhet av hogkvalitativ juice.

FoodTech

Oversikt

Det finns manga mojligheter inom affirsomradet FoodTech dér ArcAroma ser stora mojligheter for okad
extraktion for flytande produkter fran manga olika livsmedelsravaror. Fokus ligger inledningsvis pa produkter
med hogt konsumentpris och stor marknad sasom vin, 6l, havre, andra varldsdelars populdra oljor och juicer.
Applikationerna som befinner sig i kommersialiseringsfasen ar oliveCEPT® som processar olivravaran for en 6kad
extraktion och kvalité av olivoljan samt juiceCEPT® och juiceCEPT+®, vilka processar olika pressade frukter och
gronsaker for 6kad extraktion, langre hallbarhet och andra av producenten efterfragade kvalitetshdjningar.

OliveCEPT®

OliveCEPT® &r ett av de applikationsomraden dar ArcAroma kommit langst vad galler utveckling, forsaljning och
distributionsavtal. Enligt ArcAromas uppfattning ar de stora olivoljeproducenterna framst ute efter att fa ut mer
olja medan de mindre producenterna framst vill 6ka kvaliteten och smaken pa olivoljan. Detta gor att ArcAroma
har goda férhoppningar att oliveCEPT® &r attraktivt for saval mindre som stérre producenter.

Kundférdelarna med oliveCEPT® &r flera. Genom att anvanda oliveCEPT® &r det mojligt att 6ka den utvunna
mangden extra jungfrulig olivolja (EVOO) med 5-15 procent i samband med oljeextraktionen. Eftersom EVOO
har ett hogre forsaljningsvarde an andra olivoljetyper, skapas mervarde for kunden. Mer av den totala olivoljan
som finns i oliverna kan utvinnas direkt med oliveCEPT® och de flesta kunder kan dven hoppa Over att pressa
olivpastan med varme och kemikalier i andra- och tredjepressningen.

Ytterligare en kundfordel ar att forbattra kvaliteten pad den EVOO som utvinns, genom 6kad mangd polyfenoler,
O0kad mangd vitaminer och forlangd hallbarhet. Dessutom forkortas extraktionstiden med uppemot 50 procent.
Mycket av vinsterna uppstar genom att olivoljan inte behdéver varmas 6verhuvudtaget under
extraktionsprocessen, vilket ger en forbattrad kvalitet.

Aterbetalningstiden for kunden pa en investering i oliveCEPT® ligger omkring 1-2 ar och har dessutom en
fordelaktig ROI (Return on Investment). En till kundvinst dr 6kad kapacitet i produktionsanlaggningen genom att
tiden fér malaxering kan reduceras med upp till tva tredjedelar. Genom att kapitalutldggen (capital expenditure
— CAPEX) for malaxeringsutrusningen darmed kan minskas i motsvarande man, kan en vasentlig del av
kapitalutlagget for oliveCEPT® sjalvfinansieras, samtidigt som kunderna har kvar fordelarna med oliveCEPT® i
form av 6kad extraktion och forbattrad kvalitet.

| nuldget har ArcAroma cirka 15 maskiner utplacerade hos olivkunder i olika lander for test och verifiering.
Merparten av dessa maskiner ar dock inte betalda, utan bildar den orderstock som ArcAroma brukar hanvisa till
i sina kvartalsrapporter. Orderstocken ar saledes det samlade forsdljningsvardet av de maskiner som stallts ut
hos kunder for test och verifiering, men som kunden dnnu inte bestamt sig for att kopa. For att orderstocken ska
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konverteras till intdkter och kassaflode kravs att de resultat som utlovats via oliveCEPT® verifieras av kunden.
Atlas Olive QOil i Marocko ar den forsta kund som har bekraftat de resultat fér oliveCEPT® som utlovats och de
kommer att betala 6ver en period om 2,5 ar. Ett av skalen till fler maskiner dnnu inte konverterats till slutlig
forséljning &r den daliga skérd som drabbade bl.a. Italien och Grekland under 2019, och som var en stor utmaning
i verifieringsarbetet.

For oliveCEPT® har ArcAroma valt en affairsmodell dar bolaget arbetar via lokala distributérer med mangarig
erfarenhet fran olivbranschen och upparbetade kontakter till olivoljeproducenterna. ArcAroma backar upp detta
med egna lokala sdljare som arbetar direkt mot slutkunderna, som till exempel Vassilis Smoilis i Grekland och
Pierluigi Decio i Italien. | nulaget har ArcAroma dock ingen egen representant pd den viktiga spanska marknaden.

Viisentliga héindelser fér oliveCEPT® i sammanfattning

. Hosten 2016: Tester med oliveCEPT® hos Gaudenzi i sddra Italien.
. Varen 2017: Tester med Solfruit i Argentina. 'A
. Hosten 2017: Nya tester hos Gaudenzi i sédra Italien. p I\ *
. Varen 2018: Tester med AGRO Maria Isabel Ltda i Chile. . A |
. Hosten 2018: Marknadslansering med sju kunder runt Medelhavet som inleder test och verifiering.
. Hosten 2019: Tre nya kunder runt Medelhavet samt en kund i Kina inleder test och verifiering. Dalig
olivskord i Italien och Grekland paverkar tester och utfall.

. Hosten 2020: Fortsatt lansering med ytterligare fyra nya kunder runt Medelhavet samt ytterligare en ny
kund i Kina. Covid-19 paverkar majligheten att besoka och sélja till nya kunder, bland annat i Spanien.

JuiceCEPT®

JuiceCEPT® ar en applikation framtagen for juiceindustrin for anvandning i produktionslinjer for juice som inte ar
fran koncentrat (koncentrerad juice). Industriella utvarderingar pavisar en forvantad 6kning av méangden juice
med mellan 4-20 procent beroende pa vilken processutrustning som finns i linjen. ArcAroma ser dven en klar
forbattring i kvalitet i form av smak, farg och doft utifran genomférda sensoriska tester. Eftersom juice kan goras
av flera olika fruktsorter och producenter oftast producerar aret runt, ar intdktsstrommarna for detta
applikationsomrade mindre sdsongsberoende an t.ex. intdktsstrommarna for oliveCEPT®.

ArcAroma har kommit en god bit i kommersialiseringen av juiceCEPT® for extraktion, men som for tillfallet har
bromsats av covid-19-pandemin. | september 2020 skrev ArcAroma ett utvarderingsavtal med en av varldens
storsta producenter av dppeljuice, som ocksa producerar juice fran en mangd andra frukter och grénsaker.
Utvarderingen ska testa 6kad extraktion av mordotter, som férutom 6kad mangd juice ocksa forvantas ge en 6kad
mangd betakaroten (A-vitamin) och forbattra de sensoriska egenskaperna (farg, lukt, smak). Malsattningen ar
alltsa bade att fa ut mer volym juice och fa ett hégre varde pa juicen. Dessutom planeras att géra motsvarande
test med tropisk frukt hos samma producent i ett asiatiskt land. Pa grund av covid-19-pandemin har dock
utvarderingarna skjutits fram till ar 2021.

Det mesta talar for att ArcAroma kommer att lyckas med ovannamnda forsék och att dessa kan bli viktiga
referenser inom juiceCEPT® for framtiden. ArcAroma raknar med en klar 6kning av order pa juiceCEPT® fran ar
2022 och framat och bedémer det som rimligt att om nagra ar kunna salja minst 100-200 juiceCEPT® av storleken
ODIN per ar. Detta motsvarar i sa fall en omsattning fran nyférsaljning i intervallet 300-600 MSEK. Till detta
kommer 6kande intakter fran eftermarknaden, sa att ArcAroma pa sikt bor kunna na en omséattning uppemot en
miljard kronor per ar inom juiceCEPT® for extraktion.

JuiceCEPT+®

JuiceCEPT+® &r en applikation framtagen for juiceindustrin for anvandning i produktionslinjer for 6kad hallbarhet
med minimal varmepaverkan. ArcAroma har visat mer dn fordubblad hallbarhet av farskpressade kvalitetsjuicer
med bibehallen farsk- och fruktighet. For bade 6kad volym och forlangd hallbarhet behdver kunden installera en
juiceCEPT® och en juiceCEPT+® i produktionslinjen.

ArcAroma har gjort en affarsanalys for en producent som visar att det ar majligt att spara cirka 15 procent av
omsattningen genom att forlanga hallbarheten for juicen med juiceCEPT+®, vilket innebar lika stor vinstékning
for producenten. Besparingarna fordelar sig inom féljande omraden:

e Storre produktion i varje skift ger minskade personalkostnader.
e  Minskade kassationer (ligger uppskattningsvis kring 10-20 procent).
e Minskade logistikkostnader.
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Dessutom finns mojlighet att uppna 6kad férséljning genom att
samma tillverkare kan leverera till mer avlagsna destinationer och
pa sad vis nd en 6kad marknadstdckning. | en affairsmodell med
uthyrning av juiceCEPT+® tror ArcAroma att en maojlig arlig intakt
kan ligga kring en tredjedel av kundens besparing. | det aktuella
fallet o6kar producenten anda sin vinstmarginal med 10
procentenheter. Ovan ndmnda producent kan sdgas vara ett bra
exempel for branschen inom nypressad juice dar alla aktorer har
utmanande logistik och manga med svag I6nsamhet. Darmed finns
det en stor marknad av liknande producenter dar ArcAroma kan
skapa lika mycket kundnytta, vilket ger goda affarsmojligheter.
Affairsmodellen med uthyrning av juiceCEPT+® istdllet fOr Med juiceCEPT+® forlings hdllbarheten for nypressad
forsaljning ger i detta fall en betydligt battre totalintakt dver tid fér morotsjuice fran 1,5 dagar till 6 dagar, vilket skapar
ArcAroma. Dessutom ger repetitiva intdakter en mer férutsdgbar helt andra forutsdttningar for producenter att sdlja
L B . . nyttig morotsjuice i butiker.
omsattning och hogre I16nsamhet for ArcAroma.

OptiCEPT®

ArcAroma tillverkar den fristdende generatorenheten optiCEPT® som siljs till OptiFreeze och anvands inom bland
annat blomsticklingsindustrin, torkade kryddor samt inom frysteknologi av olika livsmedel och varor. optiCEPT®
bestar av en vakuumimpregneringsmaskin och en PEF-maskin dar gronsaker, frukter, bar, 6rter och andra
livsmedel passerar och behandlas. Genom att anvanda frysteknik i samband med PEF-behandling bevaras
naringsamnen, forlangs hallbarheten samt forstarks smak och struktur.

CleanTech

Inom affirsomradet CleanTech anvands CEPT®-teknologin primart for effektivisering av biogasproduktion.
CEPT®-teknologin integreras i kundens befintliga system och forbattrar produktionen av biogas och minskar
utsldppen av vaxthusgaser. De tester ArcAroma genomfért inom omradet med CEPT®-teknologin har visat pa en
Okning av biogasproduktionen med minst 8 procent, vilket ger en 6kad intjaning fér producenter.

CEPT®-processen gor biogasutvinningen mer effektiv tack vare att de kortvariga hégspanningspulserna gor att
det organiska materialet sonderdelas snabbare och att mer energi extraheras. Sénderdelningsprocessen frigor
naringsamnen, vilket resulterar i en snabbare fermenteringsprocess och ett hogre gasutbyte. Dessutom bedémer
ArcAroma att tekniken moijliggor for biogasproducenter att anvanda nya former av ramaterial som tidigare inte
ansetts lampliga for biogasproduktion. | affirsomradet CleanTech befinner sig bade bioCEPT® och dynaCEPT® i
kommersialiseringsfasen, fast att de fér narvarande utgor fokusomraden for ArcAroma.

BioCEPT® anvands vid forbehandling av det organiska materialet vid biogasproduktionsanlaggningar.
Forbehandlingen riktas mot cellmembran i det organiska ramaterialet och bryter sonder det yttre skiftet och
frigor salunda de intracelluldra naringsamnena.

dynaCEPT® gor det mojligt att pa ett enkelt och effektivt sdtt oka kapaciteten och effektiviteten i
avloppsreningsverk med cirka 30 procent. dynaCEPT® avskiljer mer primarslam i forsedimenteringen vilket
skapar ett mer latt rotat primarslam som resulterar i en hogre kapacitet i rotkammaren. Mindre primarslam i
biostegen okar avloppsreningsverkets totala reningskapacitet. Ytterligare en viktig effekt &ar oOkad
biogasproduktion.

Ytterligare applikationer inom CleanTech som fortfarande ar under utveckling anvander CEPT®-teknologin for
forbattrad avvattning samt rening av vatten. Hartill hor applikationerna hygiCEPT® med syfte att forbattra
avvattning genom att Oppna bakterieceller, dewaterCEPT® med syfte att doda mikroorganismer pa ett
energieffektivt satt samt ballastCEPT® med syfte att doda oonskade organismer i ballastvatten antingen nar det
toms eller under batarnas fard éver haven.
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ArcAromas marknadsredo applikationsportfolj

Nedan illustreras vilka av ArcAromas applikationsportféljer som befinner sig i deras kommersiella fas och ar
marknadsredo.

APPLIKATION INNOVATION UTVECKLING PRODUKTIFIERING TILL MARKNAD

OlivecePT

JuicecepPT

JUICECEPT+

Affarsmodell

Eftersom ArcAroma har ett antal olika applikationsomraden som riktar sig till olika typer av slutkunder har
ArcAroma utarbetat en flexibel affirsmodell med tva primara huvudgrenar:

(i) Forsdljning av maskiner dar kunden overtar dgandet, vilket ger I6pande eftermarknadsintdkter till
ArcAroma fran serviceavtal och reservdelar.

(ii) Uthyrning av maskiner, dar kunderna betalar en I6pande avgift till ArcAroma kopplad till anvandning
eller som andel av den 6kande produktionsvolymen. En variant av denna ar att kunderna borjar med att
hyra maskinerna under en testperiod, men har mgjlighet att kdpa loss maskinerna till ett fran bérjan
avtalat pris, efter att testperioden 16pt ut.

Eftersom oliveCEPT® ar den applikation som ArcAroma kommit langst med vad géller kommersialisering, sa
beskrivs affairsmodellen nedan utifran hur den hittills tillampats for oliveCEPT®. Syftet med den flexibla
affarsmodellen ar dock att den kan appliceras pa samtliga av ArcAromas produkter.

Forsdljiningsmodell

Inom oliveCEPT® arbetar ArcAroma med ett antal utvalda lokala distributérer for forsaljning av systemet till
olivoljeproducenter framst i Medelhavsomradet. Dessa distributérer ar oberoende, vilket innebar att de
levererar t.ex. mekanik och automationstjanster till olivoljeproducenter oavsett vilket marke som finns pa
produktionslinjen. ArcAroma backar upp detta med egna lokala sdljare som arbetar direkt mot slutkunderna,
som till exempel Vassilis Smoilis i Grekland och Pierluigi Decio i Italien.

ArcAroma bedomer att detta ar ett effektivt satt att 6ka forsaljningen da dessa lokala distributérer har god
kdannedom om marknaden samt har storre incitament att 6ka férsaljningen da de ar oberoende. ArcAroma avser
att tillampa en liknande inforsdljningsmetod och arbeta med distributdrer dven inom andra applikations-
omraden.

Marknadsféring

Inom oliveCEPT® tillampar ArcAroma s3 kallad inbound marketing for att marknadsféra produkten och skapa ett
positivt intryck pa marknaden. Inbound marketing innebar att ArcAroma anpassar innehallet i sina digitala
kanaler for att attrahera den valda malgruppen och sedan fa néjda befintliga kunder att agera som talespersoner
och promotorer for bolagets produkter. | praktiken innebar inbound marketing att anvanda sig av kundreferenser
i olika digitala kanaler och pa sa satt fa maximal utvaxling pa redan utfort arbete. Olivoljeproducenter som har
anvant oliveCEPT® i sin egen produktionslina har intervjuats och materialet anvands for att nd nya kunder och
for att pa ett konkret satt pavisa hur ArcAroma uppnar 6kat kundvarde.

ArcAromas satsning pa inbound marketing fungerar val och manga forfragningar genereras genom dessa kanaler
som ett komplement till férfragningar som genereras via distributérer och ArcAromas egna riktade insatser.
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Betalningsmodell

ArcAroma ser framdver att olika betalningsmodeller kan tillampas beroende pa affairsomrade och kund. For
ordrarna av oliveCEPT® som ArcAroma hittills erhallit har uthyrningsmodellen tillampats, dar kunderna betalar
en manatlig hyresavgift per system, samtidigt som méjligheten finns for kunderna att kdpa ut system till ett fast
pris. Vidare ser ArcAroma att det i framtiden kan bli tillampligt med en sad kallad vinstdelningsmodell dar
ArcAroma erhaller en pa forhand bestamd procentsats av kundens 6kade vinst som en féljd av 6kad extraktion
efter implementering av CEPT®-systemet. Denna modell férutsatter att vinstokningen kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Merforsdljning

ArcAroma erbjuder teknisk service och support med syfte att leverera ett mervarde for kunden och generera
intakter via olika support- och underhallsavtal. Denna dialog med kunden ger en kontinuerlig feedback om
produktens funktionalitet som ar vardefull for ArcAroma vid vidareutveckling av produkten. Genom att erbjuda
service och support finns goda férutsattningar for |6pande férbattringsatgarder, vilket gynnar saval ArcAroma
som kunderna. Allteftersom ArcAroma séljer och installerar fler CEPT®-system kommer bolaget, genom dialog
med kunderna, bygga upp en kunskapsbas kring processoptimering for de olika applikationsomradena,
exempelvis hur juiceproduktionen kan optimeras for olika typer av frukter.

ArcAroma avser att anvanda denna kunskapsbas for att utveckla tjansteutbudet och ta betalt for radgivning likt
ett tjanstebolag. Radgivning kring processoptimering kommer att 6ka kundernas intdkter och effektivitet
samtidigt som ArcAroma Okar sin trovardighet och stallning som leverantor pa marknaden.

Strategi 2020-2021

Strategi i sammandragning

ArcAroma bedomer att affirsomradet FoodTech ar i full kommersiell fas med fokus pa applikationerna
oliveCEPT®, juiceCEPT® och juiceCEPT+®. Prioritet ges at de marknader dar ArcAroma ar etablerade och darefter
foljer bearbetning av nya marknader. ArcAroma har etablerat en strategi med fokus mot FoodTech medan
affairsomradet CleanTech med applikationerna dynaCEPT® och bioCEPT® &r parkerat. Bolaget har
metodutvecklingen klar for bada dessa applikationer men behéver en med kraftfull CEPT®-generator. ArcAroma
utvarderar mojligheter till utlicensiering alternativt partnerskap med etablerad marknadsaktér inom biogas och
slamhantering.

Strategi inom FoodTech

ArcAroma kunder inom applikationsomradena oliveCEPT®, juiceCEPT® och juiceCEPT+® ar sma och medelstora
producenter av juice och olivolja. | enlighet med ArcAroma affarsmodell avser bolaget arbeta intensivt med
inbound marketing under det kommande aret fér att na ut till den valda malgruppen och driva intresset for
CEPT®-teknologins fordelar genom kundreferenser.

For oliveCEPT® ar ArcAromas strategi att arbeta nara de kunder som hittills bestallt oliveCEPT®-maskiner for att
ytterligare 6ka forsaljningen. Merparten av de befintliga kunderna har ett flertal produktionslinor per anldggning
vilket innebar att varje befintlig kund har utrymme att installera ytterligare CEPT®-system. Genom att
inledningsvis fokusera inforsaljningsarbetet till de redan befintliga kunderna i Medelhavsomradet blir dessa
starka referenskunder som kan férse bolaget med data 6ver flera sdsonger och produktionslinor, vilket ArcAroma
sedan kan anvanda i den vidare marknadsféringen infor inforsaljning till nya kunder. ArcAroma avser aven
samarbeta med utvalda distributorer i det uppbyggda distributérsnatverket som finns i Medelhavsomradet for
vidare forsaljning av bolagets CEPT®-maskiner.

ArcAromas malsattning under 2021, som inte ska uppfattas som en prognos, ar att vid utgangen av 2021 ha
lyckats sélja 20—-25 nya oliveCEPT® samt de 15 oliveCEPT® som redan finns utplacerade hos kunder for test och
verifiering i ArcAromas orderstock. Eftersom Italien ar en kvalitetsmarknad for olivolja, med lagre producerad
volym men till betydligt hogre priser, ser ArcAroma goda modjligheter att erbjuda en vinstdelningsmodell for
kunderna pa denna marknad. Genom implementeringen av CEPT®-systemet i produktionslinan okar kvaliteten,
smaken och utvinningen av olivolja vilket gor att kvalitetsproducenterna kan hoja priserna ytterligare for att
sedan, som en foljd av detta, dela med sig av den 6kade vinsten till ArcAroma. Bolagets bedomning &r att en
vinstdelningsmodell kommer vara attraktivt for producenterna eftersom det minskar den initiala
investeringskostnaden och kundens risk, vilket underlattar kundens beslutsprocess.

For applikationsomradena juiceCEPT® och juiceCEPT+® bedomer bolaget att den mest intressanta kundgruppen
finns inom kallpressad juice, vilket ar en premiumprodukt i en starkt vaxande marknad. ArcAromas malmarknad

Information till aktiedgare i OptiFreeze AB (publ) och ArcAroma AB (publ) | 73



Information om ArcAroma

finns i de urbana tillvixtomrddena med fokus pa vastvarlden som en kvalitetsmarknad for juice. Aven Kina
beddms vara en vdaxande marknad for kallpressad juice. Inledningsvis kommer ArcAroma fokusera pa att etablera
referenskunder pa den svenska marknaden for att sedan inga distributionsavtal med utvalda partners pa andra
marknader runt om i varlden. Genom att 6ka extraktion, hallbarhet, smak och kvalitet, erbjuder ArcAroma
kunderna en kort aterbetalningstid. Likt foér oliveCEPT® avser ArcAroma utveckla kundanpassade
betalningsmodeller och arbeta med inbound marketing i branschen for att driva tillvaxt dven inom juiceCEPT®
och juiceCEPT+®. For att ta sig in pa HPP-marknaden avser ArcAroma att forst etablera fortroende hos tillverkare
genom att sdlja in juiceCEPT® for extraktion, och darefter som ett ndsta steg sdlja in juiceCEPT+® for forlangd
hallbarhet och bland annat ersatta HPP-utrustningen.

Sdirskilt om den kinesiska marknaden

ArcAroma har varit verksam pa den kinesiska marknaden i nagra ar med dotterbolag i Hong Kong och Shanghai.
ArcAroma har for avsikt att fortsatta utveckla dotterbolagen och under de kommande aren anstélla ytterligare
personal inom forséaljning och teknisk service. ArcAroma goér bedémningen att det ar viktigt med egen personal
for att ha inflytande 6ver personalens kompetensnivaer samt for att fa en direkt aterkoppling av marknads-
information och annan information som ar viktig for att kunna agera effektivt pa marknaden.

De hogsta prioriteterna pa denna marknad ar for narvarande FoodTech eftersom ArcAroma tror pa en stor
marknadspotential for olivolja och olika typer av juicer. Bolaget har via sitt kinesiska dotterbolag slutit ett
samarbetsavtal med ZhongWu for att utveckla konceptet ”"Super Juice” i Kina. Bolaget och ZhongWu tror pa en
betydande marknadstillvaxt for premiumjuicer i Kina och de férsta maskinerna levererades i mitten av februari
2021.

For oliveCEPT® ser bolaget en tydlig potential i producentgruppen mellanstor produktion med hog
produktkvalitet. Olivoljepriset dr hogre per liter i Kina an i Europa, vilket gynnar oliveCEPT® som erbjuder en
attraktiv ekonomisk kundnytta kopplat med intresset att oka andelen polyfenoler och darmed oka
produktkvaliteten. Pa den kinesiska marknaden finns ocksa ett stort projekt som gar ut pa att oka
olivoljeproduktionen under de ndarmsta aren. ArcAromas mal ar, i samband med att nodvandiga investeringar
gors i nya olivextraktionslinjer, att satta teknikstandarden med oliveCEPT® och bli det naturliga valet i varje linje
samtidigt som bolaget fortsatt bearbetar existerande produktionslinjer med Retrofit av oliveCEPT®.

Forskning och utveckling

ArcAroma arbetar kontinuerligt med forskning och utveckling av den tekniska plattformen. Utveckling sker i egna
laboratorium och framst inom tva omraden: bioprocesser och hégspanningsteknik. ArcAroma har i dagslaget sex
patentfamiljer, vilka planeras att utokas i takt med att utvecklingsprojekten fortloper. Bolagets investeringar for
balanserade utvecklingsutgifter uppgick till cirka 14,27 MSEK under rakenskapsaret 2017/2018, cirka 8,49 MSEK
under rakenskapsaret 2018/2019, till cirka 3,89 MSEK under det forkortade rakenskapsaret maj 2019—december
2019 och cirka 4,2 MSEK under rikenskapsaret 2020.2°

Organisation

ArcAroma-koncernen bestar av moderbolaget ArcAroma AB (publ) och de svenska heldgda dotterbolagen AAP
oliveCEPT AB, AAP dynaCEPT AB, AAP bioCEPT AB. | koncernen ingar ocksa bolagen ArcAroma Asia Ltd. samt
ArcAroma China Ltd. ArcAroma Asia Ltd. dges vid utgangen av rakenskapsaret 2020 till 50 procent av ArcAroma
AB och till 50 procent av WISER, som ar en Hong Kong-baserad investerare och radgivare. For mer information
om WISER, se avsnitt ”"Information om ArcAroma — Legala fragor och kompletterande information”. ArcAroma
Asia Ltd. forvarvade under 2019 samtliga ArcAroma AB:s andelar av ArcAroma Shanghai Co Ltd. (som sedan
ombildades till ArcAroma China Ltd.) och dger nu 100 procent av ArcAroma China Ltd. ArcAroma China Ltd.
bedriver numera férsiljningen och installationen av maskiner pa den kinesiska marknaden. Koncernens
verksamhet har i huvudsak bedrivits i koncernens moderbolag.

Verksamheten i de svenska dotterbolagen, i vilka inga anstallda finns, avvecklas successivt och overfors till
moderbolaget. Relationen mellan konsulttjanster och anstalld personal utvarderas kontinuerligt och det finns en
plan 6ver vilka kompetenser som ArcAroma behover for framtiden. Per dagen for Fusionsdokumentet har
ArcAroma 12 anstéllda, varav 11 i Sverige, 1 i Kina.

26 p§ arsstimman 2019 beslutades att dndra bolagets rakenskapsar till kalenderar. Beslutet medforde att det davarande rakenskapsaret
2019/2020 férkortades till att endast omfatta perioden 1 maj — 31 december 2019, varefter nytt rakenskapsar bérjade 2020.
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Immateriella rattigheter
Varumdirken

Per dagen for detta Fusionsdokument dr ArcAroma registrerad innehavare av de varumarken som foljer av
nedanstaende tabell.

Varumarke Slag av varumarke Varumarke Slag av varumarke

oliveCept Ordmérke (EU och Storbritannien) beerCEPT Ordmérke (EU och Storbritannien)
dynaCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien) cocoCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien)
hygiCEPT Ordmérke (EU och Storbritannien) labCEPT Ordmérke (EU och Storbritannien)
dewaterCEPT Ordmérke (EU och Storbritannien) medCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien)
ballastCEPT Ordmérke (EU och Storbritannien) CEPT Ordmérke (EU och Storbritannien)
juiceCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien) XCEPT Ordmarke (EU och Storbritannien)
wineCEPT Ordmérke (EU och Storbritannien) ARCAROMA Ordmarke (EU och Storbritannien)
bioraffCEPT Ordmérke (EU och Storbritannien) bioCEPT Ordmaérke (Sverige, EU och

Storbritannien)

Som en del av ArcAroma-koncernens overgripande varumarkesstrategi och for att sakerstalla att skyddsomfang,
sarskiljningsférmaga och vardet av varumaérkesportféljen bevaras, finns det I6pande bevakning pa bolagens
varumarken. Syftet med bevakningen &r att identifiera narliggande konkurrerande ansokningar vilket medfor att

ArcAroma kan agera skyndsamt for att skydda sina varumarken.

Patent

| nedanstdende tabell redogérs fér bolagets patentfamiljer som bolaget innehar per dagen for detta

Fusionsdokument.

Patentfamilj

med titel

Beskrivning

Linder / status

Giltigt t.o.m.

PEF-system

Avser ett systemarrangemang for
att utsatta ett pumpbart medium
for ett pulserat elektiskt falt (PEF).
Uppfinningen avser ocksa ett
forbattrat forfarande for
neutralisering av
mikroorganismer.

Beviljade patent i: Sverige, USA, Kanada, Kina,
Indien, Israel, Sydkorea, Ryssland, Sydafrika,
Osterrike, Belgien, Danmark, Frankrike,
Tyskland, Irland, Italien, Luxembourg,
Nederlanderna, Polen, Spanien, Schweiz,
Turkiet, Storbritannien.

Sverige: 2028-04-07.
USA: 2029-12-31.
Ovriga: 2029-03-30.

fortrangning och optimal
elektrodkonfiguration och som
kan fungera som en plug-in-
|6sning. Exempel pa varianter av
uppfinningen &r en sadan med
venturiform och med speciell
placering och form av
elektroderna.

Rétningsapplikationen / Avser ett forfarande och system Beviljade patent i: EP (Europa; har validerats i 2034-11-04.
ballastvattenbehandling | for PEF- behandling av en fast fas | Sverige, Danmark, Tyskland, Storbritannien,

efter filtrering av ett pumpbart Frankrike), Sydafrika, Ryssland, Japan, Israel.

Yét_5kef°mjigt ﬂf’df' V-i‘kti.g Pagaende ansdkningar i: Brasilien, Kanada,

inriktning ar den dar roétning Thailand, Singapore.

genomfors darefter och dar

flockningsmedel nérvarar vid

filtreringen.
PEF-kammare 1 Avser en PEF-kammare med Beviljat patent i: Ryssland, Sydafrika, USA. 2036-04-20.

PEF-kammare 2

Avser en PEF-kammare med
inforbara elektroder.

Beviljat patent i: Sverige, EP (Europa; har
validerats i Danmark, Frankrike, Tyskland,
Nederlanderna, Storbritannien).

Pagaende ansokningar i: Kina, Hong Kong.

Sverige: 2036-10-19.
Ovriga: 2037-04-19.

ESL-kammaren

Avser en ny mer effektiv ESL-
kammare (Extended Shelf Life) for
behandling av alla typer av
flytande livsmedel.

Beviljat bruksmonster i: Kina.

Pagdende ansokningar i: PCT (Patent
Cooperation Treaty).

2029-10-23.
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Patentfamilj Beskrivning Linder / status Giltigt t.o.m.

med titel

Trafo 2020 Avser teknisk plattformsldsning. Pagdende ansokan i Sverige. 2040-12-22.

Havremjolk Metodpatent fér innovation inom | Pagdende ansdkan i Europa, Kina och USA. Patentansdkan
omradet havremjolk som innehas inlamnad 14 januari
gemensamt med Cerealiq AB. 2021. Giltighet 20 &r.

Historik

2008 ArcAroma grundas efter en lang tids forskning inom elektroporation och PEF (Pulserande Elektriska Falt).

2009- ArcAroma fortsatter utvecklingen inom framst biogasproduktion. Bland annat inleder ArcAroma storskaliga forsok

2012 i en biogasanlaggning i Skane dar slam férbehandlas.

ArcAroma ar en av medgrundarna till OptiFreeze, som grundades med avsikten att finna l6sningar kring frysning
och lagring av olika livsmedel att kommersialisera. Initialt |ag fokus pa patentarbete i samarbete med Awapatent
AB.

2013 ArcAroma noteras den 3 april 2013 pa Spotlight Stockmarket (davarande Aktietorget Holding AB).

ArcAroma 6kar innehavet i OptiFreeze i samband med emission fran 40 procent till 42,5 procent av kapitalet och
rosterna.

ArcAroma beviljas patent avseende CEPT®-plattformen fér behandling av pumpbara substanser i USA och Kina.
Storskaliga forsok i samarbete med en kommersiell biogasanlaggning genomfors. Forsdken visa pa positiva
resultat och en produktionsfas inleds dar tre kompletta CEPT®-baserade férbehandlingsanlaggningar tillverkas i
en nollserie avsedd for industriell anvdandning.

2014 ArcAroma fortsatter utvecklingen av CEPT®-generatorn och ett antal omfattande tester genomférs bade inom
effektivisering av biogas- samt olivoljeproduktion. Vissa aktiviteter relaterade till teknikutveckling tar nagot langre
tid an planerat.

Verksamhetens fokus ar att inleda marknadsféringssatsningar samt anpassa ArcAroma och organisationen till
Okade salj- och marknadsaktiviteter.
ArcAroma patentansokningar beviljas av Europeiska Patentverket (EPO) och i Israel.

2015 ArcAroma traffar en dverenskommelse med Tasnord S.L. om utplacering av fem CEPT®-baserade system for
effektivisering av olivoljeproduktion i Spanien. Tester genomférs som visar positiva resultat.
ArcAroma etablerar verksamheten i Kina huvudsakligen for inforsaljning av CEPT®-system for effektivisering av
biogasproduktion.
ArcAroma genomfor ett listbyte till Nasdaq First North Growth Market.

2016 ArcAroma tecknar ett langsiktigt avtal med en global aktér inom olivoljeproduktion. Avtalet innebar att aktoren

ska utvardera oliveCEPT® i sitt befintliga natverk.

CEPT®-generatorn CE-marks, vilket innebdr att produkten kan marknadsféras pa bred front inom EU och
ytterligare ett antal lander.

ArcAroma genomfor en listflytt till Nasdaq First North Premier Growth Market.
CEPT®-plattformen far patentskydd i Sydkorea.

ArcAroma avyttrar en del av innehavet i OptiFreeze till tva institutionella investerare och tillfors cirka 15 MSEK.
ArcAromas innehav i OptiFreeze efter aktieforsaljningen uppgar till strax under 20 procent.
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ArcAroma avyttrar en del av OptiFreeze-innehavet till tilltrddande VD for OptiFreeze samt tva nyvalda
styrelsemedlemmar. Efter avyttringen uppgar ArcAromas innehav till cirka 15,4 procent.

Tva bioCEPT®-systemlevereras och installeras pa ett reningsverk i Qingdao, Kina.

Utvecklingen av oliveCEPT® fortskrider och industriell utvardering genomfors av samarbetspartners i Argentina
och ltalien.

OptiFreeze genomfor en emission och ArcAroma ingar teckningsforbindelser och garantiataganden.

Framgangsrika tester med oliveCEPT® genomfors och under aret erhaller ArcAroma 10 ordrar och levererar
samtliga till aktérer i Medelhavsomradet.

ArcAroma beviljas kommersiellt patent i Sverige avseende behandlingskammaren som anvands for behandling av
bland annat olivskérdar, avloppsslam och ravara for biogasframstallning.

Under aret tar utvecklingen av juiceCEPT® fart tack vare gott intresse pa marknaden. Ett pilotprojekt genomférs
med en utvald kund som visar pa 6kad extraktion av juice.

JuiceCEPT® &r klar for marknaden efter genomférd utvardering i industriell miljé hos tva kunder. Kundernas
malsattningar fér 6kad volymextraktion och hallbarhet &r uppnadda.

Samarbetsavtal har tecknats med WISER, en Hong Kong-baserad kinesisk investerare och radgivare, som
tillsammans med ArcAroma primart ska utveckla den kinesiska marknaden.

Pa bolagsstamman den 17 oktober 2019 beslutades att dndra bolagets namn till ArcAroma AB. Det beslutades
dven att andra bolagets rakenskapsar till kalenderar. Detta innebdar att innevarande rikenskapsar blir férkortat
till att omfatta perioden 1 maj — 31 december 2019.

ArcAroma andrade enligt beslut pa drsstamman till ett aktieslag och noterade samtliga aktier. ArcAroma kommer
darmed framover endast ha ett aktieslag, dar alla aktier har lika stort rostvarde.

ArcAroma, som har varit medgrundare och storsta dgare i OptiFreeze, valde av strategiska skal att silja samtliga
aktier i OptiFreeze for att frigéra kapital for nya affarsmojligheter inom FoodTech. Totalt frigjordes cirka 34 MSEK
efter att alla krediter |6sts.

ArcAroma inledde utvardering av totalt 15 oliveCEPT® hos kunder under olivsdsongen 2020.
ArcAroma utses till ett FoodTech 500-bolag inom Agrifoodtech 2020.

Framgangsrik utvardering av oliveCEPT® vid La Balméenne i Frankrike visar forhojd produktionseffektivitet och
forbattrade sensoriska egenskaper hos den producerade olivoljan.
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Kommentar till den finansiella utvecklingen i ArcAroma

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2020 och 2019 (8 man)

Resultatrakning

ArcAroma redovisade for 2020 totala intdkter pa 9,8 MSEK (9,4 MSEK), varav nettoomsattningen uppgick till
2,7 MSEK (5,3 MSEK), aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 4,2 MSEK (3,9 MSEK) och 6vriga rorelseintakter
uppgick till 2,9 MSEK (0,2 MSEK). Nettoomsattningen avsag dels av kunder betalda utvarderingsprojekt i Sverige
och utomlands, dels forséljning av administrativa och andra tjanster liksom hyresintakter fran uthyrd lokal.
Ovriga rorelseintakter bestod till stérsta delen av Corona-relaterade statliga stéd till féljd av den negativa
inverkan som pandemin haft pa verksamheten da kunder i Asien och Europa och runt Medelhavet inte kunnat
bestkas. Rorelsens kostnader uppgick till 43,9 MSEK (30,1 MSEK) och skillnaden forklarades till stérsta delen av
olika langd pa rakenskapsaren da arstakten avseende kostnaderna totalt sett var pa samma niva. Av kostnaderna
uppgick avskrivningar pa maskiner/inventarier, aktiverade utvecklingsutgifter och patent till 11,1 MSEK
(7,5 MSEK). ArcAromas rérelseresultat uppgick till -35,5 MSEK (-20,7 MSEK och resultatférsamringen berodde
forutom olika periodlangd framst pa relativt sett lagre forsaljning.

Balansrdkning

ArcAromas anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2020 till 48,0 MSEK (88,9 MSEK). Reduceringen beror
till storsta delen pa avyttring av innehav i OptiFreeze som redovisats som finansiella anlaggningstillgangar och
som hade ett verkligt varde om 37,7 MSEK per 31 december 2019. Omsattningstillgangarna uppgick den
31 december 2020 till 47,4 SEK (23,4 MSEK) vilket framst berodde pa 6kade likvida medel.

Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -22,8 MSEK (-21,2 MSEK) vilket till storsta delen berodde
pa det lagre rorelseresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 38,3 MSEK (-6,0 MSEK)
vilket framst berodde pa forsaljningen av innehavet i OptiFreeze under 2020 samtidigt som investeringarna var
nagot lagre an aret fore. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 11,1 MSEK (0 MSEK) och
berodde framst pa en genomford nyemission som tillférde 19,2 MSEK samt att en laneskuld om 7,4 MSEK
amorterades under aret liksom amortering av en IFRS-relaterade leasingskuld avseende lokalhyra.

Information om investeringar

Investeringar

Investeringar sker framst i produktutveckling och maskiner/anlaggningar for test och utvardering hos kunder.
Beslutade och pdgdende investeringar

Investeringar under 2021 férvantas uppga till ca 5,5 MSEK.
Jamforelse mellan rakenskapsaren 2019 (8 man) och 2018/2019

Resultatrakning

Koncernens intakter uppgick till 9,4 MSEK (14,0), varav 3,9 MSEK (8,5) utgjordes av aktiverade
utvecklingsutgifter. Intdkter fran processverifierade maskiner samt forséljning av reservdelar uppgick till
4,9 MSEK (4,6), i vilket intakter fran forsaljning av tre maskiner och hyresintakter fran tva maskiner ingar efter
avdrag for rabatt i forhallande till listpris.

EBITDA-resultatet uppgick under aret till -13,2 MSEK (-15,3). Resultatet belastas av kostnader for forbattring av

juiceCEPT®-applikationen med MSEK 1,5 da denna applikation &r klar fér kommersialisering och utgifter for
forbattringar darfor kostnadsfors lopande. Nedlagda forbattringsutgifter forvantas inom en snar framtid
generera intdkter. EBIT-resultatet uppgick till -20,7 MSEK (-16,3). Utgifter for utveckling av ny teknologi aktiveras
i balansrdkningen och under aret har dessa balanserade utgifter, liksom patent, borjat skrivas av. Resultatet har
darfor belastats med avskrivningar pa -6,6 MSEK (0,0) géllande balanserade utvecklingsutgifter. Inférandet av
IFRS 16 under aret har daremot endast haft en marginell resultateffekt. Arets totalresultat uppgick till -14,6
MSEK (-8,7) och innehaller en positiv resultateffekt pa 6,1 MSEK (7,5) gallande innehavet i OptiFreeze AB (publ),
baserat pa varderingen av innehavet till verkligt varde (b6rskurs per den 31 december 2019). En del av arets
totalresultat har fordelats till minoritet. Resultatet i det kinesiska dotterbolaget fran och med den 1 september
2019 och resultatet i det nybilda samagda dotterbolaget i Hong Kong har fordelats till minoritet med 40% och
benamns i rapporten “Innehav utan bestimmande inflytande”.
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Balansrakning

Koncernens anlaggningstillgangar uppgick till 88,9 MSEK dar 6kningen jamfort med foregadende ar (83,8 MSEK)
framfér allt berodde pa 6kat varde avseende finansiella tillgdngar. Omsattningstillgangarna var 23,4 MSEK dar
minskningen fran foregaende ar da de uppgick till 35,5 MSEK framst berodde pa mindre likvida medel.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick till -21,2 MSEK vilket var ungefdr i samma niva som
foregdende ar da det uppgick till —-21,6. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -6,0 MSEK att
jamféra med -12,0 MSEK foregdende ar och dar skillnaden framst berodde pa lagre aktivering av
utvecklingsutgifter. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 0,0 MSEK att jamféra med 61,5 MSEK
foregdende ar som framst berodde pa genomférd nyemission.

Jamforelse mellan rikenskapsaren 2018/2019 och 2017/2018

Resultatrakning

Koncernens intdkter uppgick till 14,0 MSEK (15,3 MSEK). Av detta utgjorde 8,5 MSEK (14,3 MSEK) aktiverade
utvecklingsutgifter. Intakter fran installerade maskiner uppgick till 4,4 MSEK (0 MSEK). Redovisningen av intakter
avser bade salda och uthyrda maskiner. Samtliga elva maskiner som installerats under aret har varit pilot-
maskiner, dar vi tillsammans med kund har verifierat dnskade prestanda. Intdkterna fran pilot-maskinerna har
baserats pa att rabatt har getts pa listpriset. Koncernens totalresultat for rakenskapsaret uppgick till -8 725 TSEK
(3 933 TSEK). | arets totalresultat redovisas en positiv resultateffekt pa 7 541 TSEK som avser innehavet i
OptiFreeze som varderas till verkligt varde (aktuell borskurs) per bokslutsdatum. Féregaende ar redovisades i
Rorelseresultatet en positiv resultateffekt pa 25 659 TSEK som avsag resultat fran andelar i intresseféretag. Detta
avser innehavet i OptiFreeze, som under féregaende ar omklassificerades till att redovisas som en Finansiell
placering. Bolagets personalkostnader har 6kat jamfort med foregaende ar. Detta handlar bland annat om
forstarkningar av organisationen inom silj, teknik och supply chain for att forstdrka de kompetenser som
ArcAroma behover for framtiden. En utvardering gors kontinuerligt av relationen mellan konsulttjanster och
anstalld personal. Den tekniska plattformen blev i slutet av rakenskapsaret klar for kommersialisering, vilket har
borjat generera order och omsattning. Koncernens resultat per aktie for rakenskapsaret uppgick till -1,72 SEK
(1,30 SEK) fore utspadning och efter utspadning.

Balansrakning
Koncernens anlaggningstillgangar uppgick till 83,8 MSEK vilket innebar en 6kning gentemot foregaende ar da de
uppgick till 64,9 MSEK. Okningen berodde frimst pa okat virde pa finansiella placeringar. Omséattnings-

tillgdngarna uppgick till 35,5 MSEK att jimféra med 6,1 MSEK féregdende ar. Okningen berodde framst pa ékning
avseende likvida medel.

Kassaflode

Under aret genomfordes en nyemission som resulterade i att likviditeten fick ett nettotillskott pa 29,3 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader och reglering av ett brygglan. Bolaget har ocksa under aret upptagit Ian
motsvarande 18,5 MSEK, som genom kvittningsemissioner reglerats i form av riktade nyemissioner av aktier.
Under aret har ocksa upptagits ett 1an pa 6,5 MSEK.

Vasentliga hiandelser efter den 31 december 2020

Inga finansiellt vasentliga handelser har intraffat efter den 31 december 2020.
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Aktiekapital och agande

Aktiekapital i ArcAroma

Enligt ArcAromas bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 544 100 SEK och hégst 2 176 400 SEK, och
antalet aktier ska uppga till lagst 5 441 000 och hogst 21 764 000. ArcAromas registrerade aktiekapital uppgick
per dagen for Fusionsdokumentet till 1 241 098,90 SEK fordelat pa 12 410 989 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,10 SEK. Samtliga aktier ar av samma slag. ArcAromas aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt, ar
fullt betalda och ar fritt 6verlatbara. ArcAromas aktier ar denominerade i SEK. Aktierna ar inte foremal for
erbjudanden som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller I16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkopserbjudanden avseende ArcAromas aktier.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

De rattigheter som tillkommer ArcAromas aktiedgare, dven sadana rattigheter som foljer av bolagsordningen,
kan endast dndras i den utstrdackning som aktiebolagslagen tillater.

Ré&tt att delta pa bolagsstimma och rostratt

For att ha ratt att delta i bolagsstimma ska aktiedgare dels vara inférd i ArcAromas aktiebok sex bankdagar fore
stamman, dels anmala sig till ArcAroma senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Varje aktie berattigar
till en rost vid bolagsstdmman och varje rostberattigad far rosta for det fulla av honom eller henne dgda och
foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar ArcAroma att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut
ager. | enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen ar det emellertid maojligt att avvika fran aktieagarnas
foretradesratt.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidationen

Samtliga aktier medfor lika ratt till ArcAromas vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclear Sweden AB:s férsorg. Utdelning far enligt
aktiebolagslagen endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for ArcAromas
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med héansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa det egna kapitalet samt (ii) ArcAromas konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om storre utdelning an vad styrelsen
foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran pa ArcAroma avseende utdelningsbeloppet och
begrédnsas i tiden endast genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
ArcAroma. Varken aktiebolagslagen eller ArcAromas bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende ratt
till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begrdansningar som foljer av bank- eller
clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare
med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt kupongskatt.

Bemyndigande

Arsstimman 2020 bemyndigade styrelsen att, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och vid
ett eller flera tillfallen intill ndstkommande arsstamma, fatta beslut om 6kning av bolagets aktiekapital genom
emission av aktier av serie B, eller teckningsoptioner eller konvertibler avseende sadana aktier. Om det vid
utnyttjande av bemyndigandet inte finns olika aktieslag, omfattar bemyndigandet i stallet aktier i bolaget. Det
totala antalet aktier som omfattas av emissioner enligt bemyndigandet far motsvara hogst 15 procent av
aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten for arsstimman 2020.

Eventuella emissioner som sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska ske pa marknadsmassiga
villkor, med férbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall, och betalning ska, forutom
kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning eller i 6vrigt féorenas med villkor enligt
aktiebolagslagen.
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Styrelsen ska bestamma villkoren i 6vrigt for emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som ska ha ratt
att teckna aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora for styrelsen att tillféra bolaget nya strategiskt viktiga
dgare och att emissioner ska kunna ske for férvarv av andra foretag eller verksamheter eller i dvrigt for att
kapitalisera bolaget pa ett tids- och kostnadseffektivt satt.

Verkstadllande direktéren eller den styrelsen utser bemyndigades att vidta de mindre justeringar i stimmans
beslut och vidta de atgdrder som kan visa sig nédvandiga i samband med registrering.

Centralt vardepappersregister

ArcAromas bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsforbehall och ArcAromas aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm) som kontoférande
institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att utfardas
for Fusionsvederlaget. ISIN-kod for aktierna i ArcAroma ar SE 0014609459.

Aktiekapitalets utveckling?’

Forandring Ack. Forandring Fo6randring Stamaktier Ack.antal Kvot-
Atgird aktiekapital Aktiekapital antal A- antal B- aktier varde
(kr) (kr) aktier aktier (kr)
Bolags- +100 000,00 100 000,00 +1 000 1000 100,00
2000 .. °
bildning
2012 Nyemission +400 000,00 500 000,00 +4 000 5000 100,00
2012 Nyemission +44 100,00 544 100,00 +441 5441 100,00
Aktiesplit 0 544 100,00 +908 000 +4 533000 -5441 5441000 0,10
2012
1000:1
2012 Nyemission +50 000,00 594 100,00 +500 000 5941 000 0,10
2013 Nyemission +105 000,00 699 100,00 +1 050 000 6991 000 0,10
2014 Nyemission +46 400,00 745 500,00 +464 000 7 455 000 0,10
2014 Nyemission +67 772,70 813 272,70 +677 727 8132727 0,10
2016 Tecknings- +20 500,00 833772,70 +205 000 8337727 0,10
optioner
2016 Nyemission +49 000,00 882 772,70 +490 000 8827727 0,10
2018 Kvittnings- +25 440,00 908 212,70 +254 400 9082 127 0,10
emission?®
2018 Kvittnings- +36 190,00 944 402,70 +361 900 9444 027 0,10
emission?
2019 Kvittnings- +18 465,70 962 868,40 +184 657 9628 684 0,10
emission®
2019 Nyemission +15 607,70 978 476,10 +156 077 9784761 0,10
2019 Nyemission +160 478,00 1138954,10 +1 604 780 11389 541 0,10
2020 Nyemission +102 144,80 1241 098,90 +1 021 448 12 410989 0,10
2020 Omvandling* 0 1241098,90 -908 000 -11502989 +12410989 12410989 0,10

*Vid arsstamman den 17 juni 2020 beslutade bolaget att dndra bolagsordningen sa att bolaget darmed framéver endast ska
ha ett aktieslag dar alla aktier har lika stort rostvarde. Med beslutet upphérde uppdelningen mellan aktier av serie A och
serie B.

27 Beloppen i tabellen har avrundats till maximalt tvé decimaler.
28 Teckningskurs: 60 SEK per aktie.

2 Teckningskurs: 37,96 SEK per aktie.

30 Teckningskurs: 37,15 SEK per aktie.
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Konvertibler, teckningsoptioner etc.

Det finns 840 000 teckningsoptioner utestaende, varav 99 000 innehas av ArcAromas dotterbolag AAP bioCEPT
AB. For mer information se avsnittet ”Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.”. Ddrutdver finns inga i
ArcAroma utestdende optionsprogram, konvertibla eller utbytbara vardepapper eller virdepapper férenade
med rétt till teckning av annat viardepapper liknande vid upprattandet av detta Fusionsdokument.

Agarstruktur

Nedan aterges en sammanfattning av ArcAromas agarstruktur per den 31 december 2020 och darefter kdnda
forandringar. Antalet aktiedgare i ArcAroma uppgick per den 31 december 2020 till 2 634 stycken. Det finns savitt
bolaget kanner till inget direkt eller indirekt dgande som leder till kontroll av bolaget per dagen for
Fusionsdokumentets utgivande.

Aktiedgare Antal aktier och roster Agandedel (cirka)

Johan Mollerstém, J.0. Mollerstrom Br.

Operation AB och Stora Eken AB 1943333 15,66%
Par Henriksson & PL Holding AB 621 400 5,01%
P-O Rosengqvist & Ironblock AB 513 566 4,14%
Christer Jonsson 375000 3,02%
Staffansgarden i Traa AB 272 000 2,19%
Confidera Syd AB 265 000 2,14%
Ovriga 8420690 67,85%
Summa: 12 410 989 100,00 %

Handel med aktien

ArcAromas aktier handlas sedan den 15 april 2016 pa Nasdaq First North Premier Growth Market under
kortnamnet AAA.

Aktierelaterade incitamentsprogram m.m.

ArcAroma har, som ett led i incitamentsprogram till styrelseledaméter, personal och externa nyckelpersoner i
ArcAroma, emitterat sammanlagt 840 000 teckningsoptioner, varav 690 000 teckningsoptioner av serie TO1 samt
150 000 teckningsoptioner av serie TO2, i enlighet med beslut vid arsstimman som holls den 17 juni 2020, varav
99 000 innehas av ArcAromas dotterbolag AAP bioCEPT AB, org.nr 556429-1309, per dagen for detta
pressmeddelande. ArcAroma-optionerna har erbjudits styrelseledaméter, personal och externa nyckelpersoner
pa marknadsmassiga villkor. Varje ArcAroma-option berattigar innehavaren att under perioden fran den
1 oktober 2023 till och med den 15 oktober 2023 teckna sig for en ny aktie i ArcAroma till en teckningskurs om
35,00 kronor.

Aktiedgaravtal

Savitt ArcAromas styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan ArcAromas aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver ArcAroma. ArcAromas styrelse kdnner inte heller till nagra avtal eller motsvarande
overenskommelser som kan leda till att kontrollen éver ArcAroma féréndras.

Lock up-avtal

Savitt ArcAromas styrelse kanner till forekommer det inte nagra overlatelsebegransningar under viss tid, (s.k.
lock up-avtal).

Utdelningspolicy

ArcAroma befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer att foresld utdelning till aktiedgarna forst nar
ArcAromas resultat, kassaflode, finansiella stallning och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

Ingen utdelning har betalats ut under den tid som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta
Fusionsdokument.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

ArcAromas styrelse bestar for narvarande av sex ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden,
utan suppleanter. Arsstimman i juni 2020 beslutade om omval av Peter Ahlgren, Per-Ola Rosenqvist och Torbjérn
Clementz samt nyval av Peter Holm, Ola Weidenberg och Erik Silfverberg som styrelseledamd&ter samt omval av

Peter Ahlgren till styrelseordférande.

Namn Befattning

Ledamot sedan

Oberoende i férhallande till

Bolaget och bolagsledningen Stdrre aktiedgare*

Peter Ahlgren Styrelseordférande 2018

Per-Ola Rosenqvist Ledamot 2012
Torbjorn Clementz Ledamot 2018
Peter Holm Ledamot 2020
Ola Weidenberg Ledamot 2020
Erik Silfverberg Ledamot 2020

Ja Ja
Nej Nej
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja

*Med stérre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna i bolaget.

Peter Ahlgren styrelseordférande
Fédd 1950, Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning &  Erfarenhet: Peter Ahlgren har en
civilingenjorsutbildning inom industriell ekonomi fran Lunds
tekniska hogskola och &dger och driver foretaget Triple 8 AB
som ar verksamt inom strategisk affarsradgivning samt
projektledning av utldndska investeringar och samarbeten i
svenska tillvaxtbolag. Peter Ahlgren har tidigare innehaft
ledande internationella befattningar for Alfa Laval, Gambro
och Cardo. Peter Ahlgren har en gedigen erfarenhet av
styrelsearbete som bade ordférande och ledamot i
bérsnoterade svenska teknikbolag samt i ett antal utlandska
bolag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Triple 8
AB. Styrelseledamot i Kentima Holding AB (publ) och Sweden-
China Council Ekonomisk forening.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande och
styrelseledamot i Intuitive Aerial AB. Styrelseordférande i
Redsense Medical AB (publ). Styrelseledamot i Intuitive Aerial
Vardepapper AB.

Innehav: per dagen for Fusionsdokumentet &ger
Peter Ahlgren 16 000 aktier samt 30 000 teckningsoptioner i
ArcAroma.

Torbjorn Clementz styrelseledamot
F6dd 1961, styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning & Erfarenhet: Torbjorn Clementz har en ekonomie
kandidatexamen fran Vaxjo Universitet och har mer an 30 ars
erfarenhet fran olika ledande ekonomibefattningar i
internationella foretag, bland annat inom Peab- och
Perstorpskoncernerna. Torbjorn Clementz har tidigare arbetat
som CFO och vice VD pa BE Group och som CFO pa ONE Nordic,
Kahrs Group och Salinity Group.

Andra pagdende uppdrag: Torbjorn Clementz bedriver
konsultverksamhet i det egna bolaget Charmito Consulting AB
i vilket han ar styrelseordférande. Torbjorn Clementz &r dven
styrelseordférande i Veg of Lund AB. Torbjorn Clementz ar
styrelseledamot i Sport och Rehabkliniken i Angelholm
Aktiebolag och i Precise Biometrics AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
Euro Football Partners AB (likvidation avslutad 2018-09-26).
Styrelseledamot i One Nordic AB, Be Group Sverige AB,
ArcelorMittal BE Group SSC AB, Lector Stalteknik AB, BE Group
Produktion Eskilstuna AB, One Nordic Sverige AB, Euro

Football Partners AB (likvidation avslutad 2018-09-26),
Lapplands Elnat i Jokkmokk AB och One Nordic Konsult AB.
Extern vice VD i BE Group AB (publ). Bolagsman i Charmito
Consulting Handelsbolag. Vidare har Torbjorn Clementz varit
CFO i Aktiebolaget Gustaf Kahr, One Nordic AB samt BE
GroupAB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet dger Torbjorn
Clementz 4 167 aktier samt 30 000 teckningsoptioner i
ArcAroma.

Per-Ola Rosenqvist styrelseledamot
Fédd 1958, styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning & Erfarenhet: Per-Ola Rosenqvist har lang
erfarenhet fran arbete i ledande befattningar inom framforallt
ravaruhandel, saval fysisk som finansiell, samt dven inom
tillverkningsindustrin.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i SensoDetect
Aktiebolag (publ), Kvarteret Jarnet Aktiebolag, Sprifer
Fastigheter  Aktiebolag, Ironblock AB, Wellpappen
Fastighetsforvaltnings AB i Varnamo och Felix Rosenqvist AB.
Styrelseledamot i Stora Sodergatans Fastigheter AB.
Styrelsesuppleant i Intellego Technologies AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD, styrelseordférande
och styrelseledamot i Arc Aroma Pure AB (publ).
Styrelseledamot och VD i Pintos Svenska AB. Styrelseledamot
i Ironblock AB, SensoDetect Aktiebolag (publ), Fiberkonsulten
i Skaraborg AB, Felix Rosenqvist AB och
Bostadsrattsforeningen  Marinan.  Styrelsesuppleant i
Wellpappen Fastighetsférvaltnings AB i Varnamo och i
Ironblock AB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet &ger Per-
Ola Rosenqvist 513 566 aktier samt 50 000 teckningsoptioner
i ArcAroma.

Peter Holm
Fédd 1964, styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning &  Erfarenhet: Peter Holm har en
civilingenjérsexamen i Industriell ekonomi fran Chalmers
Tekniska Hogskola. Peter Holm &r vice VD for Dagab Inkop &
Logistik AB, som har en omséattning pa 45 miljarder kronor och
som ingar i Axfoodkoncernen. Under de senaste dryga 15 aren
har Holm varit forsaljningsansvarig for Willys och VD for Santa
Maria, Bramhults Juice och Léfbergs Lila. Dessforinnan var han
internationell férsaljningschef pa Géteborgs Kex och Estrella.
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Andra pagaende uppdrag: Peter Holm &r vice VD for Dagab
Inkop & Logistik AB och sitter i styrelsen for Eurocash Food AB
samt Hall Miba AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot for
HL Display AB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet dger Peter Holm 0
aktier samt 30 000 teckningsoptioner i ArcAroma.

Ola Weidenberg
Fédd 1967, styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning & Erfarenhet: Ola Weidenberg har en
civilekonomexamen fran Uppsala universitet. Ola Weidenberg
ar idag marknadschef pa Roxtec International AB. Roxtec-
koncernen omsatter cirka 2 miljarder kronor och ingar i Mellby
Gard AB. Under de senaste tjugo aren har Weidenberg varit
verksam med att bygga Roxtecs internationella marknads- och
forsaljningsorganisation bestdende av egna internationella
forsaljningsbolag och distributérer och har bland annat
omfattande erfarenhet fran den asiatiska marknaden.

Andra pagaende uppdrag: —
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet &ger Ola
Weidenberg 0 aktier samt 30 000 teckningsoptioner i
ArcAroma.

Erik Silfverberg
F6dd 1982, styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning & Erfarenhet: Erik Silfverberg har en
ingenjorsexamen i Mekatronik fran Chalmers Tekniska
Hogskola. Erik Silfverberg &r idag utvecklingschef pa
Husqvarna Construction Products. Under nastan tio ar har
Silfverberg varit vd for Combine Control Systems AB som &r ett
konsultbolag inom reglerteknik samt datavetenskap
(dataanalys, artificiell intelligens och maskininlarning).
Silfverberg har dven varit utvecklingsingenjor pa Volvo Car
Corporation.

Andra pagaende uppdrag: Erik Silfverberg ar verksam som
investerare i teknikbaserade startupbolag, bland annat
Intelligent Implants Sweden AB och Nimpos Solutions AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Combine Software Nordic AB, styrelseledamot i Combine
Control Systems AB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet &ger Erik
Silfverberg 1 468 aktier samt 30 000 teckningsoptioner i
ArcAroma.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Johan Méllerstrom
Fédd 1967, verkstdllande direktér sedan 2017.

Utbildning & Erfarenhet: Johan Mollerstrom ar civilekonom
fran Lunds universitet med inriktning finansiell teori. Han har
en gedigen erfarenhet av internationell tillvaxt. Under 11 ar
var han VD for Malmberg Water AB och véxte verksamheten
fran en omsattning om 150 MSEK till 500 MSEK, all tillvaxt kom
fran exportmarknaden.

Andra pagaende uppdrag: Johan Mollerstrom &r styrelse-
ledamot i Noxon AB, Biofrigas Sweden AB och i Krinova Science
Park i Kristianstad. Styrelsesuppleant i Optifreeze AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande och
styrelseledamot i Swedish Water Experience AB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Johan
Mollerstrom direkt och indirekt totalt 1 943 333 aktier samt
100 000 teckningsoptioner i ArcAroma.

Information om ArcAroma

Mats Narfeldt
Fédd 1970, CFO sedan 2020.

Utbildning & Erfarenhet: Internationell ekonomexamen med
tysk inriktning fran Lunds universitet. Bred erfarenhet fran
arbete inom internationella koncerner, sasom Mercedes-
Benz, liksom fran sma- och medelstora bolag i saval Sverige
som utomlands.

Andra pagaende uppdrag: CFO i ArcAroma AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD och dgare i Oresund
Business Academy AB, Bike Line Sweden AB och Brdderna
Horberg Bil & MC AB. CFO for Timac Agro Sverige AB.

Innehav: Per dagen for Fusionsdokumentet innehar Mats
Narfeldt 0 aktier samt 50 000 teckningsoptioner i Arcaroma.

REVISOR

Bolagets revisor informeras I6pande om bolagets verksamhet
bland annat genom regelbundna méten med bolagsledningen,
utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn lamnar
Iopande synpunkter och rekommendationer till bolagets
styrelse och ledning.

KPMG AB, med adress Box 227, 201 22 Malmo ar ArcAromas
revisor sedan den 17 oktober 2017 med David Olow som
huvudansvarig revisor. David Olow &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
KPMG omvaldes till ArcAromas revisor vid arsstamman den 17
juni  2020. Mellan aren 2006-2018 var Mazars SET
Revisionsbyra AB ArcAromas revisor med Karin Lowhagen som
huvudansvarig revisor. Karin Léwhagen &r auktoriserad revisor
och medlem i FAR.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Mats Narfeldts egendgda bolag Oresund Business Academy AB forsattes i konkurs 2018 och dess dotterbolag
Bike Line Sweden AB och Broderna Horberg Bil & MC AB forsattes i konkurs 2019. Torbjorn Clementz var
styrelseordférande och styrelseledamot i Euro Football Partners AB mellan aren 2011-2018 vari frivillig
likvidation beslutades den 16 mars 2018, och avslutades den 26 september 2018. Vid tidpunkten da Euro Football
Partners AB tradde i likvidation var Torbjérn Clementz styrelseordférande. Johan Mollerstrom var
styrelseordforande och styrelseledamot i Swedish Water Experience AB mellan aren 2011-2016 vari frivillig
likvidation beslutades den 31 maj 2018. Vid tidpunkten da Swedish Water Experience AB tradde i likvidation var
Johan Méllerstrom inte ledamot av styrelsen.

Darutdver har ingen av bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren
varit stallforetradare i bolag som férsatts i konkurs, tvangslikvidation eller varit foremal for konkursférvaltning.
Inte heller har nagon av bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren
(i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda yrkessammanslutningar) eller (iii) forbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledamdterna och/eller de ledande befattningshavarna.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavares ataganden gentemot ArcAroma och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i ArcAroma genom aktie och/eller teckningsoptionsinnehav. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen av styrelseledamdéterna eller de ledande
befattningshavarna har avtal som berattigar till forman efter det att uppdraget avslutats (med undantag for
normal uppsagningslon for de ledande befattningshavarna samt avgangsvederlag for verkstéllande direktéren i
enlighet med vad som beskrivs under ”Bolagsstyrning — Ersattning till ledande befattningshavare”). ArcAroma
har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via ArcAromas adress: Skiffervagen 12, 224
78 Lund.

Ersdttning till styrelseledaméterna och ledande befattningshavarna
Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare

Vid arsstdamman den 17 juni 2020 beslutades om riktlinjer om ersattning till ledande befattningshavare i
ArcAroma. For att framja ArcAromas affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet ska bolaget ha
marknadsmassiga ersattningsnivaer och anstallningsvillkor i syfte att behalla och, vid behov, rekrytera personer
i bolagsledningen med den kompetens och erfarenhet som kravs. Den totala ersattningen ska baseras pa faktorer
sasom befattning, prestation och individuell kvalifikation.

Styrelsen ska inratta ett ersattningsutskott med huvudsakliga uppgifter att bereda styrelsens beslut i fragor om
ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor for personer i bolagsledningen. Om styrelsen
finner det mer dndamalsenligt kan hela styrelsen fullgéra ersattningsutskottets uppgifter, forutsatt att
styrelseledamot som ingar i bolagsledningen inte deltar i sddant arbete. Ersattningsutskottet ska utarbeta forslag
avseende riktlinjer for ersattning till styrelseledamoter och personer i bolagsledningen, som styrelsen ska
understalla arsstamman for beslut atminstone vart fjarde ar. Ersattningsutskottet ska vidare folja och utvardera
pagaende och under aret avslutade program for rorliga ersattningar till personer i bolagsledningen (om
tillampligt), samt folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till styrelseledaméter och
bolagsledningen som bolagsstamman beslutat om samt gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i
Bolaget. Styrelsens ordférande kan vara ordférande i utskottet. Ovriga ledaméter ska vara oberoende i
forhallande till ArcAroma och bolagsledningen. Om ersattningsutskottet anlitar en extern uppdragstagare for sitt
arbete ska utskottet forsdkra sig om att ingen intressekonflikt foreligger i forhallande till andra uppdrag som
denne kan ha for bolaget eller bolagsledningen.

Verkstédllande direktorens ersattning bereds av ersattningsutskottet och faststélls av styrelsen vid ordinarie
styrelsemote. Verkstdllande direktoren deltar inte i detta beslut. Styrelsen uppdrar at verkstallande direktoren
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att férhandla med oOvriga personer i bolagsledningen i enlighet med dessa riktlinjer. Ersattningsutskottet
godkanner pa forslag fran verkstéllande direktdren ersattningsnivaer for 6vriga personer i bolagsledningen.

Ersattning till VD och ledande befattningshavare far bestd av fast kontantlon, rorlig kontantlon,
pensionsférmaner samt andra formaner. Till detta kommer villkor vid uppsagning.

e Fast kontantlén. Den kontanta I6nen baseras pa arbetsuppgifternas betydelse, krav pa kompetens,
erfarenhet och prestation, och ska anses motsvara marknadsmadssig kompensation. Den fasta
kontantlonen ska ses 6ver arligen for att sakerstalla att den ar marknadsmassig.

e Rorlig kontantlon. Den rorliga ersattningen ska sta i proportion till individens ansvar och prestation och
far motsvara hogst 75 procent av arlig fast kontantlon for VD och hogst 50 procent av arlig fast
kontantlon for 6vriga ledande befattningshavare. Ersattningen baseras pa resultat i forhallande till
individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa matt samt resultat for Bolaget i forhallande till av
styrelsen uppsatta mal. Den rérliga ersattningen ska inte vara pensionsgrundande.

e Pensionsformaner. Pensionsavsattningar kan goras for personer i bolagsledningen motsvarande
maximalt 25 procent av fast kontantlon. Pensionsaldern ar 65 ar. Personer i bolagsledningen ska ha
avgiftsbestamda pensionsplaner.

e Andra férmaner. Andra formaner kan utga i form av exempelvis sjukvardsforsakring och bilforman och
ska bidra till att underlatta personens mojligheter att fullgéra sina arbetsuppgifter. Det samlade vardet
av dessa formaner ska motsvara marknadspraxis och utgora ett begransat varde i forhallande till den
totala ersattningen.

Uppsagningstiden far maximalt uppga till 6 manader. Lon under uppsagningstid far sammantaget inte Gverstiga
ett belopp motsvarande den fasta kontantlonen for 6 manader. Darutover kan ersattning for eventuellt atagande
om konkurrensbegransning utga. Sadan ersattning ska kompensera for eventuellt inkomstbortfall. Ersattningen
ska uppga till hégst 60 procent av den fasta kontantlénen och utgar under den tid som konkurrensbegransningen
galler, vilket ska vara hogst 18 manader efter anstillningens upphérande. VD kan darutéver fa ett
avgangsvederlag om hogst 6 manadsléner om anstéllningen upphdr genom att anstallningen sdgs upp av
ArcAroma. Ovriga ledande befattningshavare ska inte ha ritt till avgadngsvederlag.

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har 16n och anstallningsvillkor for Bolagets
anstdllda beaktats genom att uppgifter om anstdlldas totalersadttning, ersattningens komponenter samt
ersattningens 6kning och 6kningstakt dver tid har utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen
av skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som foljer av dessa.

Om styrelseledamot utfor arbete for ArcAromas rakning, utéver styrelsearbetet, ska konsultarvode och annan
ersattning for sadant arbete kunna utgad efter sarskilt beslut av styrelsen. For styrelsearbete utgar ingen
ersattning utover det styrelsearvode som bolagsstamman beslutar om.

Styrelsen har ratt att helt eller delvis franga riktlinjerna om det finns sarskilda skdl som motiverar det och det
bedéms vara nédvandigt for att tillgodose ArcAromas langsiktiga intressen och hallbarhet eller for att sakerstélla
bolagets ekonomiska barkraft. Om avsteg sker, ska detta redovisas vid ndstkommande arsstamma.

Styrelsearvoden

Vid arsstimman den 17 juni 2020 beslutades att styrelsearvode inte ska utga till aktiva i bolaget. Vidare
beslutades att externa ledamoter ersatts med tva prisbasbelopp och extern styrelseordférande ersatts med fyra
prisbasbelopp. Det noterades dven att sa lange ArcAromas kostnadsnedskarningsprogram Iéper, under Q3 och
eventuellt dven under Q4, férvantas styrelseledamoterna solidariskt delta i kostnadsnedskarningsprogrammet
och reducera sitt arvode till ett och ett halvt prisbasbelopp for styrelseledamot och tre prisbasbelopp for
styrelseordféranden.

Anstdllningsavtal for verkstdllande direktéren och andra ledande befattningshavare

Johan Mollerstrom erhaller 120 000 SEK per ménad. Andra formaner utgar inte till verkstéllande direkt6r och
uppsagningstiden ar sex (6) manader.

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rorlig ersattning, 6vriga férmaner och
pensioner. Med andra ledande befattningshavare i ArcAroma avses bolagets CFO som tillsammans med
verkstallande direktor utgor ledningsgruppen. Ledningsgruppen i ArcAroma bestar utéver VD Johan Mollerstrom
av CFO Mats Narfeldt.
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Bolagsstyrning
Bolagsstyrning i ArcAroma

ArcAroma ar ett svenskt publikt aktiebolag. ArcAromas bolagsstyrning regleras av aktiebolagslagen och
ArcAroma foljer dven Nasdaq First North Growth Market Rulebook. D3 ArcAroma &r listat pa Nasdaq First North
Premier Growth Market ar ArcAroma skyldigt att tillampa Svensk Kod fér Bolagsstyrning. ArcAroma har valt att
inte inrdtta nagon sarskild kommitté for revisionsutskottets uppgifter, men daremot att inrdtta ett
ersattningsutskott enligt vad som anges nedan.

Styrelsen har sedan 2019 valt att inte inrdtta nagon sarskild kommitté for revisionsutskottets uppgifter da
styrelsen finner det vara mer dndamalsenligt att hela styrelsen fullgér dessa uppgifter. Hela styrelsen har till
uppgift att faststalla principer for och kvalitetssdkring av bolagets finansiella rapportering. For att kvalitetssakra
den finansiella rapporteringen, sdkerstélla internkontroll och att foretagsledningen identifierar riskerna i
verksamheten rapporterar VD regelbundet till styrelsen. Styrelsen foljer upp vad som framkommer vid
revisionsarbetet och traffar de externa revisorerna minst en gang per ar.

| ArcAroma finns ett ersattningsutskott med huvudsakliga uppgifter att bereda styrelsens beslut i fragor om
ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen, bland annat genom att for
styrelsen foresla de riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare som arsstamman ska besluta om, folja
och utvdrdera eventuella pagaende och under aret beslutade program for rorliga ersattningar for
bolagsledningen, samt folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattning som arsstamman fattar
beslut om samt gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget. Fér mer information, se avsnittet
”Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare”.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimma utdvar
aktiedgarna sin rostratt i viktigare fragor, till exempel dndringar av bolagsordningen, styrelse- och revisorsval,
faststdllande av resultat- och balansrdkning, ansvarsfrihet for styrelse och verkstallande direktor och disposition
av vinst eller forlust.

Arsstimma maste hallas inom sex manader fran utgangen av riakenskapsaret. Utéver arsstamman kan det kallas
till extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska samtidigt
annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa narvara och résta pa bolagsstimma, antingen personligen eller genom fullmakt, ska aktiedgare dels
vara upptagen i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken sex bankdagar fére stimman, dels anmala sig till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
bolagsstamman.

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstaimman maste skicka en skriftlig begaran harom till
styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore bolagsstimman. Stamman
beslutade att faststalla féljande rutiner och instruktion for valberedning.

Valberedning

Vid arsstdmman den 17 juni 2020 fattades beslut om att valberedningen uppdrog at ordféranden att, baserat pa
dgandet i slutet av september 2020, sammankalla en valberedning bestaende av en representant fér var och en
av de tre storsta aktiedgarna i bolaget. Om nagon av dessa dgare avstar fran att utse en ledamot ska nasta storre
dgare erbjudas mojlighet att utse en ledamot. Férfarandet ska fortga till dess att valberedningen bestar av tre
ledamoter. Nuvarande valberedning ska kvarsta till dess nasta valberedning har utsetts. For det fall en ledamot
av valberedningen inte langre representerar ndgon av de tre storsta aktiedgarna i bolaget far valberedningen
entlediga ledamoten. For det fall en ledamot av valberedningen avgar eller entledigas, far valberedningen
kontakta den dgare som utsett denna ledamot for att utse en annan representant. Om denne agare avstar fran
att utse en annan representant ska nasta storre dgare erbjudas att utse en ledamot. Valberedningen ska utfora
vad som aligger valberedningen enligt Svensk Kod fér Bolagsstyrning.

Av ArcAromas bolagsstyrningsrapport foljer att valberedningen ska besta av tre ledamoéter. Valberedningens
ledamoter ska utses av de till rostetalet tre storsta aktiedgarna, baserat pa aktiedgarstatistik hos Euroclear
Sweden AB per den 30 september aret fére arsstimman. Om nagon aktiedgare avstar fran sin ratt att utse
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ledamot, ska den aktiedgare som darefter ar den till rostetalet storsta dgaren erbjudas utse en ledamot.
Aktiedgare som tillkommit bland de tre storsta dagarna till foljd av en mera vasentlig férandring i réstetal senare
an tre manader fore stdamman ska dock ha ratt att utse en representant som ska adjungeras till valberedningen.
Aktiedgare som utsett en representant till ledamot i valberedningen ager ratt att entlediga sadan ledamot och
utse ny representant till ledamot i valberedningen, samt att vid representantens fortida avgang ur
valberedningen utse ny representant till ledamot i valberedningen. Om ledamot utses av viss dgare ska dgarens
namn anges. Om ledamot lamnar valberedningen ska uppgift om detta lamnas.

Ingen medlem av foretagsledningen ska ingd i valberedningen och styrelsemedlemmar ska inte utgéra en
majoritet av denna. Majoriteten av valberedningens ledamoter ska vara oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen och hégst en ingdende styrelseledamot i valberedningen far vara beroende i forhallande till
nagon av bolagets storre aktiedgare och att valberedningens ordférande inte ska vara styrelseledamot.
Valberedningens mandatperiod stracker sig intill dess ny valberedning utsetts. Aktiedgare som vill lamna forslag
till valberedningen ska erbjudas detta. For att valberedningen ska kunna beakta ett férslag maste forslaget ha
inkommit senast sju veckor innan arsstimman. Exakt datum framgar i samband med publiceringen av
valberedningens sammansattning.

Valberedningen ska framarbeta forslag i foljande fragor for beslut till arsstdmman:

Val av stimmoordférande.

Beslut om antal styrelseledamdter och revisorer.

Beslut om styrelsearvoden, ersattning for kommittéarbete samt arvode till revisorer.
Val av styrelseledamoter, styrelseordférande och revisor.

Eventuell justering avseende procedurfragor for kommande valberedning.
Styrelsen

Styrelsen ar efter bolagsstamman bolagets hogsta beslutande organ. Enligt aktiebolagslagen svarar styrelsen for
bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter, vilket innebar att styrelsen bland annat ar
ansvarig for att faststalla mal och strategier, sdkerstélla rutiner och system for utvardering av faststallda mal,
fortlopande utvardera bolagets resultat och finansiella stillning samt utvdrdera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar vidare for att sakerstélla att korrekt information ges till bolagets aktiedgare, att bolaget foljer
lagar och férordningar och att bolaget tar fram och implementerar interna policyer och etiska riktlinjer. Styrelsen
ansvarar ocksa for att sikerstélla att arsredovisningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen bolagets verkstallande direktor.

Styrelsens ledamoter valjs arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits. Enligt bolagets
bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta ledaméter och hogst tva suppleanter. Styrelsen
bestar for narvarande av fyra ordinarie ledamoter, valda av bolagsstimman, vilka presenteras ovan i avsnittet ”
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsens ordférande &r vald av arsstamman. Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens arbete
samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina aligganden.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom bolaget,
styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsfordelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktéren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruktion till verkstallande direktor
faststélls ocksa i samband med det konstituerande styrelsemotet. Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig
foredragningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av information. Styrelseordféranden och verkstallande
direktoren har vid sidan av styrelsemétena en I6pande dialog kring forvaltningen av bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan och ska utéver det konstituerande styrelsemétet efter
arsstamman halla minst sex ordinarie styrelseméten mellan varje arsstimma. Utover dessa moten kan extra
moten arrangeras for behandling av fragor som inte kan hanskjutas till ndgot av de ordinarie moétena.

Verkstédllande direkt6r och 6vriga ledande befattningshavare

Den verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen och ansvarar for bolagets [6pande férvaltning och den
dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstallande direktéren anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstallande direktor. Verkstallande direktéren ansvarar ocksa for att uppratta
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rapporter och sammanstéilla information infor styrelseméten och ar féredragande av materialet pa
styrelsemotena.

ArcAromas har en ledningsgrupp bestaende av en person som utéver den verkstallande direktéren bestar av
Bolagets Finansdirektér CFO. Mer information om den verkstdllande direktoren och de ledande
befattningshavarna finns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Extern revision

Bolagets revisor utses av arsstimman for perioden intill slutet av nasta arsstamma. Revisorn granskar
arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéallande direktérens férvaltning. Revisorn ska efter
varje rakenskapsar lamna en revisionsberattelse till bolagsstdmman. Bolagets revisor rapporterar varje ar till
styrelsen sina iakttagelser fran granskningen och sina beddémningar av Bolagets interna kontroll.

Vid arsstamman den 17 juni 2020 valdes KPMG AB som bolagets revisor med David Olow som huvudansvarig
revisor. Vid arsstamman beslutades ocksa att arvode till revisorn ska utgd i enlighet med sedvanliga
debiteringsnormer och godkand rdkning. Information om revisorn finns i avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Intern kontroll

Den interna kontrollen har som Overgripande syfte att bidra till att bolagets strategier och malsattningar kan
genomfdras samt sdkerstdlla att den finansiella rapporteringen ar upprattad i overensstammelse med lag,
tillampliga redovisningsstandarder och 6vriga krav pa listade bolag. Styrelsens ansvar for den interna kontrollen
regleras i aktiebolagslagen och arsredovisningslagen. | styrelsens arbetsordning, i instruktioner for verkstallande
direktéren samt i instruktion for finansiell rapportering, vilka samtliga antagits av styrelsen, anges roll- och
ansvarsfordelningen for att bidra till en effektiv styrning av bolagets risker. Styrelsen har ocksa som ansvar att
overvaka bolagets finansiella stallning, att 6vervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll, intern revision och
riskhantering, att halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjadlvstandighet. | tillagg till ovannamnda kontroller utfér bolaget
aven lopande kvalitetskontroll av leverantérer och samarbetspartners for att forsakra att de uppfyller de krav
som bolaget staller pa dem.
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Bolagsordning

ArcAroma AB (publ)
Org.nr 556586-1985

antagen vid arsstdmma 17 juni 2020

§ 1 Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar ArcAroma AB. Bolaget ar publikt.

§ 2 Styrelsens sdte

Styrelsen ska ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ska vara utveckling, tillverkning, forsaljning, service och eftermarknad av utrustning for
processoptimering av biologisk pumpbara produkter. Bolagets malsattning &ar att verka for mer hallbara
processldsningar.

§ 4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 544 100 kronor och hégst 2 176 400 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 441 000 och hogst 21 764 000 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst atta ledamoter utan suppleanter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning ska en eller
tva revisorer med eller utan suppleanter utses. Till revisor far dven ett registrerat revisionsbolag utses.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av
Svenska Dagbladet skulle upphéra ska annonsering i stéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till bolagsstimma

Ratt att delta i bolagsstimma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i
7 kap. 28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmilt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman, varvid antalet bitrdden ska uppges. Denna dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stamman.

§ 10 Arsstimma
Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.
Pa arsstamma ska féljande drenden forekomma:

1. Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godkannande av réstlangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

o v e wnN

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.
7. Beslut
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a. om faststdllande av resultatrakning och balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrdakning och koncernbalansrakning;

b. omdispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen;
c. om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledaméter samt antalet revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

10. Val av styrelse samt revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 0101-1231.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag,
ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information

Eget kapital och skuldsdttning

Nedanstaende tabeller redovisar ArcAromas kapitalisering och skuldsattning per den 31 december 2020. Den
information som presenteras i nedanstaende avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnittet “"Kommentar till den
finansiella utvecklingen i ArcAroma” och ArcAromas finansiella rapporter, med tillhérande noter, som inforlivas
genom hanvisning i Fusionsdokumentet.

MSEK 31 december 2020

Kortfristiga rantebdrande skulder (inklusive kortfristig del av langfristiga skulder)

Mot borgen 0,0
Mot sdkerhet 0,0
Utan garanti/borgen eller annan sikerhet 0,7
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0,7

Langfristiga rantebdrande skulder

Mot borgen 0,0
Mot sdkerhet 0,0
Blancokrediter 6,6
Summa langfristiga rantebarande skulder 6,6
Eget kapital

Aktiekapital 1,2
Ovrigt tillskjutet kapital 122,9
Ovriga reserver 0,0
Balanserade vinstmedel, inklusive arets resultat -44,9
Summa eget kapital 79,2
MSEK

(A) Kassa 29,5
(B) Andra likvida medel 0,0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0,0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 29,5
(E) Kortfristiga fordringar 8,8
(F) Kortfristiga bankskulder 0,0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0,7
(H) Andra kortfristiga skulder 9,0
(1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 9,6
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -28,7
(K) Langfristiga banklan 0,0
(G) Emitterade obligationer 0,0
(M) Andra langfristiga skulder 6,6
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 6,6
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -22,2
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Rantebarande skulder och tillganglig likviditet den 31 december 2020

Per den 31 december 2020 har ArcAroma en rantebarande skuld om 7,2 MSEK. ArcAromas tillgangliga likviditet
per den 31 december 2020 bestod av andra likvida medel uppgaende till 29,5 MSEK.

Rorelsekapitalutlatande

Det ar ArcAromas beddmning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 december uppgick Bolagets likvida medel till 29,5 MSEK vilket
bedéms vara tillrackligt. Forvantad nyforsaljning beddms generera kassaflode for att finansiera verksamheten
efter den ndrmaste tolvmanadersperioden.
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Legala fragor och kompletterande information

Legal struktur

Bolagets foretagsnamn tillika handelsbeteckning dr ArcAroma AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar
556586-1985 och styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Bolagets LEI-kod dr 5493008BTAMUWWFS1B23.
Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen. Bolaget bildades i
Sverige den 7 februari 2000 och registrerades vid Bolagsverket den 17 februari 2000. Adressen till bolagets
webbplats & www.arcaroma.com. Informationen pa bolagets webbplats utgor, utéver de dokument som
inforlivas genom hanvisning, inte en del av Fusionsdokumentet.

ArcAroma-koncernen bestar av moderbolaget ArcAroma AB (publ) och de svenska heldgda dotterbolagen AAP
oliveCEPT AB, AAP dynaCEPT AB, AAP bioCEPT AB. | koncernen ingar ocksa bolagen ArcAroma Asia Ltd. samt
ArcAroma China Ltd. ArcAroma Asia Ltd. dges vid utgangen av rikenskapsaret 2020 till 50 procent av ArcAroma
AB och till 50 procent av WISER, se avsnitt “Vasentliga avtal” nedan. ArcAroma Asia Ltd. foérvarvade under 2019
samtliga ArcAroma AB:s andelar av ArcAroma Shanghai Co Ltd. (som sedan ombildades till ArcAroma China Ltd.)
och &dger nu 100 procent av ArcAroma China Ltd. ArcAroma China Ltd. bedriver numera forsaljningen och
installationen av maskiner pa den kinesiska marknaden. Koncernens verksamhet har i huvudsak bedrivits i
koncernens moderbolag.

Vasentliga avtal

Utover avtal som har ingatts inom ramen for den |6pande affarsverksamheten har ArcAroma under de senaste
tva aren ingatt féljande avtal som alagger ArcAroma med rattigheter eller skyldigheter som bolaget bedémer
vara av vasentlig betydelse.

Samarbetsavtal med WISER avseende verksamhet i Kina

ArcAroma tecknade under 2019 ett samarbetsavtal med WISER, en Hong Kong-baserad investerare och
radgivare, i syfte att utveckla den asiatiska marknaden med primart fokus pa den kinesiska marknaden. Som en
del av samarbetet ska WISER bl.a. introducera ArcAromas teknologi, produkter och varumarken till den kinesiska
marknaden och stédja den lokala etableringen. ArcAroma bildade tillsammans med WISER det heldgda bolaget
ArcAroma Asia Ltd., vari WISER stegvis skiftar sin dgarandel mot aktier i ArcAroma enligt en férbestamd modell
med tre milestones mot en definierad utveckling av férsaljningen i ArcAroma Asia Ltd.

Forsakringar

Styrelsen bed6mer att bolagets nuvarande forsdkringsskydd ar tillfredsstdllande med avseende pa
verksamhetens art och omfattning.

Tvister

ArcAroma eller dess dotterbolag har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt bolagets kdinnedom riskerar att inledas) som bedéms skulle kunna fa betydande effekt
pa bolagets finansiella stallning eller IGnsamhet.

Transaktioner med nérstaende
Nedan presenteras transaktioner med néarstaende, varav samtliga skett pa marknadsmassiga grunder.

Under ar rakenskapsaret 2017/2018 fakturerade PL Holding AB 2 230 149 SEK avseende Per Henrikssons
konsulttjanster inom patentstrategi, utveckling och innovation. Under samma period fakturerade Ironblock AB 1
399 724 SEK avseende Per-Ola Rosengqvists konsulttjanster inom teknikutveckling, operativ ledning, finansiell
strategi, strategisk planering och affarsutveckling, samt Lintho & Wahlgren 54 750 SEK avseende Mikael
Wahlgrens advokatkonsulttjdnser.

Under rakenskapsaret 2018/2019 fakturerade PL Holding AB 733 200 SEK avseende Per Henrikssons
konsulttjanster inom patentstrategi, utveckling och innovation. Under samma period fakturerade Ironblock AB 1
463 352 SEK avseende Per-Ola Rosenqvists konsulttjanster inom teknikutveckling, operativ ledning, finansiell
strategi, strategisk planering och affarsutveckling, samt Triple 8 AB 126 900 SEK avseende Peter Ahlgrens
konsulttjanster.

Under ar rakenskapsaret 2019 fakturerade PL Holding AB 156 000 SEK avseende Per Henrikssons konsulttjanster
inom patentstrategi, utveckling och innovation. Under samma period fakturerade Ironblock AB 939 826 SEK
avseende Per-Ola Rosenqvists konsulttjanster inom teknikutveckling, operativ ledning, finansiell strategi,
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strategisk planering och affarsutveckling, Triple 8 AB 183 600 SEK avseende Peter Ahlgrens konsulttjanster samt
LIN Ekonomikonsult AB 569 830 SEK avseende Lars Josefssons CFO-tjanster och andra ekonomirelaterade
tjanster.

Utover vad som redovisats ovan har styrelsearvode fakturerats med belopp enligt beslut pa bolagsstdmma. Det
foreligger inte nagra transaktioner med narstdende bortsett fran I6ner, ersattningar och 6vrigt samt vad som
redovisats under detta avsnitt.

Utover de transaktioner som angetts ovan har ArcAroma inte varit part i nagon narstaendetransaktion, sa som
definieras i enlighet med kommissionens férordning (EU) nr 632/2010 (IAS 24), under den period som omfattas
av den finansiella informationen, och inte heller under perioden darefter fram till offentliggérandet av
Fusionsdokumentet.

ARCAROMA

pure efficiency
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12. Dokument inforlivade genom hanvisning

Nedanstaende information inforlivas genom hanvisning och utgdr en del av Fusionsdokumentet. Dokumenten
finns tillgangliga under hela Fusionsdokumentets giltighetstid pa OptiFreezes webbplats www.optifreeze.se och
ArcAromas webbplats www.arcaroma.com.

Vi.

vii.

viii.

OptiFreezes reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2019, dar hanvisning gors till resultatrakning
pa sida 19, balansrédkning pa sida 20-21, forandringar i eget kapital pa sida 22, kassaflédesanalys pa sida
23, noter pa sidorna 24-32 samt revisionsberéattelse pa sidorna 34-36.

OptiFreezes reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2018, dar hanvisning gors till resultatrakning
pa sida 18, balansrakning pa sida 20-21, férandringar i eget kapital pa sida 22, kassaflédesanalys pa sida
23, noter pa sidorna 24-32 samt revisionsberattelse pa sidorna 34-36.

OptiFreezes reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2017, dar hanvisning gors till resultatrakning
pa sida 16, balansrédkning pa sida 18-19, forandringar i eget kapital pa sida 20, kassaflédesanalys pa sida
21, noter pa sidorna 22—-30 samt revisionsberéttelse pa sidorna 32-34.

OptiFreezes oreviderade delarsrapport for perioden januari 2020 — september 2020, vilken har
granskats oversiktligt av bolagets revisor, inklusive jamforelsetal avseende motsvarande period 2019,
dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 9, balansrakning pa sida 9, kassaflodesanalys pa sida 10.

OptiFreezes oreviderade bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2020, dar hanvisning gors till
resultatrakning pa sida 10, balansrakning pa sida 11, kassaflédesanalys pa sida 13.

ArcAromas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2019, dar hdnvisning gors till resultatrakning
pa sida 39, balansrakning pa sida 40—-41, foréandringar i eget kapital pa sida 42, kassaflodesanalys pa sida
43, noter pa sidorna 49-74 samt revisionsberattelse pa sidorna 76-78.

ArcAromas reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2018/2019, dar hanvisning gors till
resultatrakning pa sida 32, balansrakning pa sida 33-34, férdandringar i eget kapital pa sida 35,
kassaflédesanalys pa sida 36, noter pa sidorna 42—64 samt revisionsberattelse pa sidorna 66—-68.

ArcAromas reviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2017/2018, dar hanvisning gors till
resultatrakning pa sida 25, balansrakning pa sida 26-27, fordndringar i eget kapital pa sida 28,
kassaflodesanalys pa sida 29, noter pa sidorna 35-57 samt revisionsberattelse pa sidorna 59-61.

ArcAromas oreviderade delarsrapport for perioden januari 2020 — september 2020, inklusive
jamforelsetal avseende narmast jamférbara period 2019, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida
12, balansrakning pa sida 13, kassaflodesanalys pa sida 15 samt noter pa sida 20.

ArcAromas oreviderade bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2020, inklusive jamférelsetal avseende
narmast jamforbara period 2019, dar hanvisning gors till resultatrakning pa sida 13, balansrdkning pa
sida 14, kassaflodesanalys pa sida 16 samt noter pa sida 21.

De delar av ovan handlingar som inte inférlivas genom héanvisning ar antingen inte relevanta eller aterfinns i
andra delar av Fusionsdokumentet.

Handlingar som halls tillgingliga for inspektion

Kopior av foljande handlingar finns tillgdngliga pd www.optifreeze.se under tolv manader efter publiceringen av
detta Fusionsdokument:

detta Fusionsdokument

Fusionsplanen

OptiFreezes bolagsordning och registreringsbevis
ArcAromas bolagsordning och registreringsbevis

annan historisk finansiell information som hanvisas till i detta Fusionsdokument (inklusive
revisionsberattelse).
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13. Definitioner och ordlista

Aktiebolagslagen

ArcAroma

ArcAroma-optionerna

Bolagen
Bolagsverket

Euroclear Sweden

Fraktioner

Fusionen

Fusionsdokumentet

Fusionsplanen

Fusionsvederlaget

Genomfoérandet
IFRS

Nasdaq Stockholm

MSEK

MUSD

Nya OptiFreeze

OptiFreeze

Proformaredovisningen

Securities Act
SEK

Styrelserna

Takeover-reglerna

TSEK
usD

Aktiebolagslagen (2005:551).

ArcAroma AB (publ) eller den koncern vari ArcAroma AB (publ) ar moderbolag eller|
ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

De utestaende teckningsoptioner som finns i ArcAroma per dagen for detta
Fusionsdokument.

OptiFreeze och ArcAroma tillsammans.

Bolagsverket i Sverige.

Euroclear Sweden AB.

De fraktioner av berédttigande till heltal aktier som uppstar i samband med
utbetalningen av Fusionsvederlaget.

Den féreslagna fusionen mellan OptiFreeze och ArcAroma.

Detta fusionsdokument.

Den fusionsplan som sammanfattar ordningen fér Fusionen mellan OptiFreeze och
ArcAroma och ar féremal for aktiedgarnas godkdnnande, vilken offentliggjordes den
19 januari 2021.

De aktier som kommer emitteras av OptiFreeze och sedermera erlaggas aktiedgarna
i ArcAroma.

Det datum som Fusionen registreras av Bolagsverket i Sverige.

De internationella redovisningsstandarder som antagits av Europeiska unionen.

Nasdaq First North Growth Market handelsplattform dgd av Nasdaq Stockholm AB.

Miljoner svenska kronor.

Miljoner amerikanska dollar.

OptiFreeze efter Genomférandet.

OptiFreeze AB (publ) eller den koncern vari OptiFreeze AB (publ) &r moderbolag eller
ett dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

Proformaredovisning har justerats for att reflektera effekten av Fusionen pa
OptiFreeze koncernbalansrdkning per den 31 december 2020, som om Fusionen hade
genomforts vid ingangen av perioden och for att reflektera effekten av Fusionen pa
OptiFreeze koncernresultatrakning for 12-manadersperioden som avslutades den 31
december 2020.

Den amerikanska Securities Act fran 1933 i gallande lydelse.

Svensk krona.

Styrelserna i OptiFreeze och ArcAroma tillsammans.

Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar.

Tusen svenska kronor.

Amerikansk dollar ($).
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OptiFreeze ArcAroma
OptiFreeze AB (publ) ArcAroma AB (publ)
Kalkstensvagen 16 Skiffervagen 12
224 78 Lund 224 78 Lund
Sverige Sverige
Telefonnummer: +46 46 15 23 00 Telefonnummer: +46 46 271 83 80
www.optifreeze.se WWwWw.arcaroma.se

Legal radgivare till OptiFreeze
Moll Wendén Advokatbyra AB
Stortorget 8
211 34 Malmo
Sverige

Revisor
KPMG AB
Box 277
201 33 Malmo
Sverige
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15. Fusionsplan

FUSIONSPLAN

Styrelsen for OptiFreeze AB (publ), eft svenskt publikt aktiebolag med org.nr 556844-3914,
("OptiFreeze’), med sate i Lunds kommun, och styrelsen for ArcAroma AB (publ), ett svenskt publikt
aktiebolag med org.nr 556586-1985 ("ArcAroma’), med sate i Lunds kommun, har traffat
overenskommelse om fusion mellan OptiFreeze och ArcAroma enligt 23 kap. 1 § aktiebolagslagen
(2005:551) ("Fusionen’). Fusionen ska ske genom absorption med OptiFreeze som évertagande bolag
och ArcAroma som overlatande bolag. Det sammansiagna bolag som blir resultatet av Fusionen
refereras till som "Nya OptiFreeze” hari. OptiFreeze évertar samtliga tillgangar och skulder i ArcAroma
och ArcAroma upploses automatiskt till foljd av Fusionen.

Med anledning hérav har styrelserna for OptiFreeze och ArcAroma (tillsammans “Styrelserna’)
uppréttat foljande fusionsplan ("Fusionsplanen’).

1. Skal for Fusionen

Styrelserna har utrett foljderna av ett samgéende mellan bolagen och Styrelserna ser en évertygande
strategisk fordel med en sammanslagning av OptiFreeze och ArcAroma. OptiFreeze ar nara ett
kommersiellt genombrott och genom Fusionen starks Nya OptiFreezes organisation. OptiFreeze och
ArcAroma bedriver till viss del éverlappande och kompletterande verksamheter vilket innebér att det
finns stora synergier att vinna genom sammanslagningen av bolagen. Det har medfor att Nya
OptiFreeze ar en mer attraktiv investering an bolagen sedda fér sig, och bolagets férméaga att anskaffa
kapital kommer darmed okas. Genom Fusionen erhdlls en mer tydlig, andamalsenlig och
kostnadseffektiv organisation med endast ett bolag och en forvaltningsenhet. Aven kostnader hanforliga
till bolagens respektive marknadsnoteringar kommer att reduceras.

Mot bakgrund av ovan &r Styrelserna av uppfattningen att en fusion mellan bolagen ar angelagen och
skulle medfora en effektivisering av forvaltningen av bolagens verksamhet. Fusionen kommer dérmed
skapa trygghet fér saval aktiedagare som organisationens medarbetare.

2. Faststallande av Fusionsvederlaget och omstandigheter avseende Fusionens
lamplighet

Fusionsvederlaget (sa som definierat nedan) har bestamts med avsikt att ge en skalig férdelning av
vardet av Nya OptiFreeze mellan aktieagarna i OptiFreeze och ArcAroma. Vid bestammandet av ett
skaligt fusionsvederlag for saval OptiFreezes som ArcAromas aktiedgare har Styrelserna endast
beaktat de volymviktade genomsnittskurserna for Bolagen pa Nasdaq First North Growth Market
respektive Nasdaq First North Premier Growth Market under de senaste trettio handelsdagarna (per 18
januari 2021, den sista avslutade handelsdagen fore offentliggérandet).

Styrelserna for OptiFreeze och ArcAroma anser att Fusionen ar till férdel for respektive bolag och dess
aktieagare. Bada styrelserna anser aven att utbytesrelationen ar skalig och denna uppfattning stods av
sé kallade fairness opinions inhamtade fran finansiell radgivare.

ArcAromas styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel for ArcAromas
aktieagare och denna &sikt stods av en fairness opinion fran Eminova Partners AB som ArcAroma
inhamtat enligt punkten V.3 i Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa
handelsplattformar och som anger att, baserat pa och underkastat de antaganden och begransningar
som anges dari, per den 18 januari 2021 ar Fusionsvederlaget som ska erhéllas i Fusionen av
ArcAromas aktieagare skaligt fran en finansiell synvinkel fér sddana aktieagare.

OptiFreezes styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skaligt for OptiFreeze fran en finansiell synvinkel
och har inhamtat en fairness opinion frdn Eminova Partners AB som konstaterar att Fusionsvederlaget,
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enligt dess asikt och baserat pa de grunder och antaganden som anges déri, per den 18 januari 2021
ar skaligt for OptiFreezes aktieagare fran en finansiell synvinkel.

3. Fusionsvederlag m.m.
Vederlag till aktiedgarna i ArcAroma ska utga enligt vad som framgar nedan.
Fusionsvederlag

En (1) aktie i ArcAroma berattigar innehavaren att erhélla 0,50 nya aktier i OptiFreeze
("Fusionsvederlaget”).

Vid tidpunkten for Fusionsplanens undertecknande finns totalt 12 410 989 aktier i ArcAroma. Om
Fusionen genomfors innebar det att:

e Det kommer att emitteras 6 205 494 nya aktier | OptiFreeze.

s Totalt antal aktier i OptiFreeze kommer att uppga till 18 307 140 aktier.

+ Totalt aktiekapital i OptiFreeze kommer att uppga till 1 647 642,60 kronor.

+ Cirka 66 procent av aktierna och rosterna kommer att tillhéra OptiFreezes ursprungliga &gare.
o Cirka 34 procent av aktierna och résterna kommer att tillfalla de tidigare aktieagarna i ArcAroma.

Fraktioner

Endast hela aktier i OptiFreeze kommer att erlaggas som Fusionsvederlag till aktieagare i ArcAroma.
OptiFreeze och ArcAroma kommer darfor att uppdra at en tredje part ("Fondkommissionaren”) att
lagga samman alla fraktioner av aktier i ArcAroma ("Fraktioner’) som inte berattigar till en hel ny aktie
i OptiFreeze som Fusionsvederlag. Det sammanlagda antalet aktier i OptiFreeze som motsvarar sadana
Fraktioner kommer darefter att séljas av Fondkommissionaren pa Nasdaq First North Premier Growth
Market. Forséljningen ska ske snarast efter registreringen av Fusionen hos Bolagsverket.
Redovisningen av forsaljningslikviden for forsaljningen av  Fraktioner ska ske genom
Fondkommissionéarens férsorg och darefter utbetalas till dem som ér berattigade till det i proportion till
véardet av de Fraktioner som innehas omedelbart innan férséljningen. Denna betalning ska ske sé& snart
som praktiskt méjligt efter sadan férsaljning av Fraktionerna. Skulle det sammanlagda antalet Fraktioner
inte motsvara ett helt antal aktier kommer OptiFreeze att tillskjuta motsvarande belopp i kontanter, det
vill saga hogst ett belopp motsvarande den genomsnittliga férsaljningslikviden for en aktie vid den
beskrivna férsaljningen.

Nyemission av aktier

Emissionen av aktier i OptiFreeze for betalning av Fusionsvederlaget ska beslutas av aktieagarna i
OptiFreeze vid den bolagsstamma som kommer att ta stallning till Fusionsplanen. De aktier som
emitteras i OptiFreeze som Fusionsvederlag till aktiedgarna i ArcAroma ska medféra ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
Genomférandet (s& som definierat nedan) och aktierna forts in i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Redovisning av Fusionsvederlag

De aktieagare som ar upptagna i ArcAromas aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av
Fusionen kommer vara berattigade till att erhélla Fusionsvederlag. Styrelsen har dock ratt att — for det
fall det kravs till foljd av den praktiska hanteringen — senarelégga denna dag. En sadan senarelaggning
kommer att kommuniceras snarast efter att sadant beslut &r fattat. | den man inte annat féljer av
nedanstéende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att Bolagsverket registrerat Fusionen genom
att Euroclear Sweden AB pa varje vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal aktier i
OptiFreeze som tillkommer denne. Samtidigt kommer dennes aktieinnehav i ArcAroma avregistreras
fran samma konto. Fusionsvederlaget kommer séledes att férdelas automatiskt och ArcAromas
aktieagare kommer inte behéva vidta nagra atgarder avseende detta.
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Redovisningen av férsaljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska, som framgéar ovan, ske genom
Fondkommissionarens férsorg. Redovisningen ska ske sé& snart som praktiskt méjligt efter forsaljningen
av Fraktionerna.

Om aktierna i ArcAroma &r pantsatta vid tidpunkten fér redovisningen av Fusionsvederlaget ska
redovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktierna i ArcAroma ar forvaltarregistrerade vid
tidpunkten for redovisningen av Fusionsvederlaget ska redovisning till foljd darav ske till férvaltaren.

Registrering av Fusionen beréknas ske under andra kvartalet 2021 (se avsnitt 6 "Fusionens
genomférande”).

4. Ataganden fore Fusionen

Parterna atar sig att, under perioden fran det att denna Fusionsplan godkénns av respektive
bolagsstamma till den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen, vidta samtliga nédvandiga atgarder
som kravs for att genomféra Fusionen pé de villkor som anges hari, fortsatta att bedriva sina respektive
verksamheter pé sedvanligt satt och inte vidta nagon av féljande atgarder utan foregaende skriftligt
medgivande frén den andra parten:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra nagon annan vardedverforing till aktieagare, med
undantag fér att bolagen far lamna sadan utdelning som foljer av 18 kap. 11 § aktiebolagslagen;

b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag for de aktier som kan komma att tecknas
pa grund av de utestédende ArcAroma-optionerna (sa som definierat i avsnitt 10 "Rattigheter for
innehavare av vardepapper med sérskilda rattigheter”)

¢) besluta om uppdelning av aktier eller liknande atgard

d) forvarva, avyttra eller avtala om att férvarva eller avyttra, betydande aktieinnehav, verksamheter
eller tillgangar

e) inga eller andra vasentliga avtal eller andra éverenskommelser eller uppta nya betydande lan,
utéver vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet

f) vidta andra atgarder som &r agnade att oskaligt péverka det relativa vardet av
Fusionsvederlaget i forhallande till vardet av aktierna i ArcAroma

g) andra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella dokument.

5. Villkor for Fusionen
Genomférandet av Fusionen ar villkorat av att:

1. bolagsstémman i OptiFreeze
a. godkanner Fusionsplanen och
b. beslutar om emission av de aktier som utgér Fusionsvederlaget;
2. bolagsstamman i ArcAroma godkanner Fusionsplanen
3. Nasdaq Stockholm har beslutat att uppta de aktier som utgér Fusionsvederlaget till handel pa
Nasdaq First North Growth Market
4. alla tillstdnd och godkannanden av konkurrensmyndigheter som ar nédvandiga for Fusionen
har erhallits p& villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller ataganden, som enligt
Styrelserna, vid en bedémning i god tro, skulle ha en vasentlig negativ effekt Nya OptiFreezes
verksamhet, konkurrensstallning eller finansiella stallning efter Genomférandet (s& som
definierat nedan)
5. Fusionen inte helt eller delvis omajliggérs eller vasentligen forsvéaras pa grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande
6. varken OptiFreeze eller ArcAroma har brutit mot de ataganden som anges i avsnitt 4
»Ataganden fore Fusionen’ i denna Fusionsplan fére den dag da Fusionen registrerats hos
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Bolagsverket pa ett sadant satt som skulle leda till en vasentlig negativ effekt fér Fusionen eller
Nya OptiFreeze

7. att inte nagon férandring, omstandighet eller handelse eller folid av férandringar,
omstandigheter eller handelser har intraffat som haft eller som rimligen kan férvantas ha en
vasentlig negativ effekt pa OptiFreezes, ArcAromas eller Nya OptiFreezes omsattning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och som innebar att den andra parten inte rimligen
kan forvéantas genomféra Fusionen.

Har de villkor som framgar av detta avsnitt inte uppfyllts och Fusionen inte genomférts senast
den 30 september 2021 kommer Fusionen inte att genomféras och denna Fusionsplan upphora att
galla, dock att Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphéra att gélla endast, i den man det ar
tillatet enligt tillamplig lag, om den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Fusionen eller for
Nya OgptiFreeze.

Styrelserna férbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller
samtliga av ovanstaende villkor. Styrelserna har vidare, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt
att genom ett gemensamt beslut bestamma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av
villkoren fran den 30 september 2021 till ett senare datum.

6. Fusionens genomforande

Fusionens planerade registreting

Under férutsattning att de villkor for Fusionen som framgar av avsnitt 5 ovan har uppfylits kommer
Fusionen att fa rattsverkan fran den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen ("Genomforandet”).
Med héansyn till den tid som den regulatoriska processen tar i ansprék forvantas datumet fér sadan
registrering infalla under andra kvartalet 2021. OptiFreeze och ArcAroma kommer senare att
offentliggoéra vilken dag Bolagsverket forvantas registrera Fusionen.

ArcAromas upplosning
ArcAroma kommer att upplésas och alla dess tillgédngar och skulder éverga till OptiFreeze vid
Genomfoérandet.

Sista dag fér handel med ArcAromas aktier forvantas vara den handelsdag som infaller tva (2)
handelsdagar fore datumet for Genomforandet.

Notering av de emitterade aktierna som utgor Fusionsvederlaget

Forsta dag fér handel pa Nasdaq First North Growth Market av de nya aktier som kommer att emitteras
av OptiFreeze for att utgéra Fusionsvederlaget beréknas infalla tva (2) handelsdagar efter
Genomférandet.

7. Foraviserat stod fran aktiedgare

Aktieagare i OptiFreeze representerande mer én 17 procent av aktierna och résterna i OptiFreeze har
lamnat sin avsikt att rosta for Fusionen och emissionen av de aktier som utgor Fusionsvederlaget vid
OptiFreezes bolagsstamma.

Aktieagare i ArcAroma representerande mer an 34 procent av aktierna och résterna i ArcAroma har
lamnat sin avsikt att rosta for Fusionen vid ArcAromas bolagsstamma.

8. Due diligence

Det har i samband med forberedelserna foér Fusionen inte genomforts nagon due diligence
(feretagsbesiktning) och bolagen har inte utbytt ndgon insiderinformation, det vill saga icke offentliggjord
information av specifik natur som sannolikt skulle ha en véasentlig paverkan pa nagot av bolagens aktier.

4(7)

Information till aktiedgare i OptiFreeze AB (publ) och ArcAroma AB (publ) | 102




Fusionsplan

9. Rattigheter for innehavare av vardepapper med sarskilda rattigheter

ArcAroma har, som ett led i incitamentsprogram till styrelseledamoter, personal och externa
nyckelpersoner i ArcAroma, emitterat sammanlagt 840 000 teckningsoptioner, varav 690 000
teckningsoptioner av serie TO1 samt 150 000 teckningsoptioner av serie TO2, i enlighet med beslut vid
arsstamman som hoélls den 17 juni 2020 ("ArcAroma-optionerna”), varav 99 000 innehas av
ArcAromas dotterbolag AAP bioCEPT AB, org.nr 556429-1309, per dagen foér antagandet av
Fusionsplanen. ArcAroma-optionerna har erbjudits styrelseledaméter, personal och externa
nyckelpersoner pa marknadsmassiga villkor. Varje ArcAroma-option berattigar innehavaren att under
perioden fran den 1 oktober 2023 till och med den 15 oktober 2023 teckna sig fér en (1) ny aktie i
ArcAroma till en teckningskurs om 35,00 kronor. Erbjudandet omfattar inte ArcAroma-optionerna.
OptiFreeze har for avsikt att tillse att innehavarna av ArcAroma-optionerna pa annat satt ges en skalig
behandling i samband med erbjudandet.

OptiFreeze kommer att erbjuda samtliga innehavare att |6sa in sina respektive ArcAroma-optioner, med
undantag for de ArcAroma-optioner som innehas av ArcAroma eller dess dotterbolag, som kommer att
makuleras av ArcAromas styrelse. Ersattning for inlésta ArcAroma-optioner kommer att betalas sé snart
som praktiskt mojligt efter att inlésen har skett.

Bortsett fran ovan namnda finns inte nagra utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
vardepapper som berattigar innehavaren till sarskilda rattigheter i ArcAroma. Det finns inte heller nagra
andra incitamentsprogram for styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller andra anstéllda vilka
kommer att paverkas av Fusionen.

10. Arvode och féormaner med anledning av Fusionen

Inga sarskilda arvoden eller férméaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen, kommer att utbetalas
till ndgon av OptiFreezes eller ArcAromas styrelseledamoter eller verkstallande direktérer i samband
med Fusionen. Bortsett fran vad som framgar nedan kommer inte heller nadgra sédana arvoden eller
férmaner att utga till bolagens revisorer.

Arvoden till revisorerna i OptiFreeze och ArcAroma ska utgéd enligt rakning for bland annat deras
yttrande 6ver Fusionsplanen, deras granskning av fusionsdokumentet och annat arbete som utfors av
revisorerna med anledning av Fusionen.

11. Ovrigt

Martin Linde och Anders Hattmark ar styrelseordférande respektive styrelseledamot i OptiFreeze och
har, givet deras aktiedgande i ArcAroma, valt att avstd fran att delta i OptiFreezes styrelses
handlaggning av och beslut rérande Fusionsplanen (och dartill hérande dokument).

Johan Mollerstrom ér verkstallande direktor tillika aktiedgare i ArcAroma och styrelsesuppleant tillika
aktieagare i OptiFreeze och har med anledning darav inte deltagit i handlaggningen av och beslut
rorande Fusionen (och dartill hérande dokument) i vare sig ArcAroma eller OptiFreeze.

Verkstéllande direktor for OptiFreeze och styrelseordférande for ArcAroma ska &éga ratt att gemensamt
vidta de smarre férandringar av Fusionsplanen som kan visa sig erforderliga i samband med registrering
av Fusionsplanen eller Fusionen hos Bolagsverket, eller Euroclear Sweden AB i samband med
redovisningen av Fusionsvederlaget.
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Till Fusionsplanen bilaggs aven:

a bW~

OptiFreezes arsredovisningar for rakenskapséaren 2017, 2018 och 2019.

ArcAromas arsredovisningar for rakenskapséaren 2017, 2018 och 2019.

OptiFreezes delérsrapport for perioden januari 2020 — juni 2020.

ArcAromas delérsrapport for perioden januari 2020 — juni 2020.

Revisorernas yttrande avseende Fusionsplanen enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen.
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Lund den 19 januari 2021
OptiFreeze AB (publ)

Styrelsen

Petr Dejmek

Elisabeth Yllfors

Fusionsplan

Lund den 19 januari 2021
ArcAroma AB (publ)

Styrelsen

Peter Ahigren

Erik Silfverberg

Peter Holm
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Revisorsyttrande éver fusionsplanen

16. Revisorsyttrande over fusionsplanen

kPMG

Revisorsyttrande éver fusionsplan enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen (2005:551)
Till styrelserna i OptiFreeze AB (publ), org.nr 556844-3914 och ArcAroma AB (publ), org.nr 556586-1985

Vi har granskat fusionsplanen daterad den 19 januari 2021.

Styrelsernas ansvar for fusionsplanen

Det &r styrelserna i OptiFreeze AB (publ) och ArcAroma AB (publ) som har ansvaret for att ta fram fusionsplanen enligt
aktiebolagslagen och for att det finns en sadan intern kontroll som styrelserna bedémer nodvandig for att kunna ta fram
fusionsplanen utan vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift &r att gora vara uttalanden pa grundval av var granskning. Vi har utfort granskningen enligt FARs
rekommendation RevR 4 Granskning av fusionsplan. Denna rekommendation kréaver att vi planerar och utfér
granskningen fér att uppna begransad sakerhet att fusionsplanen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system fér
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder fér yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar. Vi &r oberoende i férhallande till
OptiFreeze AB (publ) och ArcAroma AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhdmta bevis om belopp och annan information i fusionsplanen, vilka
metoder som anvénts vid varderingen, bestimmande av fusionsvederlaget och fara fér att borgenarerna inte ska fa
sina fordringar betalda. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for
vasentliga felaktigheter i fusionsplanen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur styrelserna tagit fram fusionsplanen i syfte
att utforma granskningsatgérder som &r &ndamalsenliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett
uttalande om effektiviteten i bolagens interna kontroll. Granskningen har begransats till éversiktlig analys av
fusionsplanen och underlag till denna samt férfragningar hos bolagens personal. Vart bestyrkande grundar sig darmed
pa en begransad sékerhet jamfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Grundat pa var granskning har det inte framkommit nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att

— anvéanda varderingsmetoder inte &r tillampliga,

— fusionsvederlaget och grunderna for dess férdelning inte har bestamts pa ett sakligt och korrekt sétt eller att
fusionsplanen i évrigt inte uppfyller aktiebolagslagens krav,

— fusionen medfér fara for att borgenarerna i OptiFreeze AB (publ) (det 6vertagande bolaget) inte ska fa betalt for de
fordringar som tagits upp i fusionsplanen.

Ovriga upplysningar

Som framgar av fusionsplanen ar OptiFreeze AB (publ) det 6vertagande bolaget, medan ArcAroma AB (publ)s

tillgangar och skulder ska évertas av OptiFreeze AB (publ).

Vederlaget till aktiedgarna i ArcAroma AB (publ) betalas uteslutande i form av aktier i OptiFreeze AB (publ).

Som framgar av fusionsplanen har utbytesforhallandet faststalits till 1:0,50, sa att varje aktie i ArcAroma AB (publ) med
ett kvotvarde om 0,1 kronor ger rétt till 0,50 aktie i OptiFreeze AB (publ) med ett kvotvarde om 0,09 kronor. Vid detta
utbytesférhallande blir aktiekapitalet i OptiFreeze AB (publ) efter fusionen féljande:

Aktiekapital i OptiFreeze AB (publ) fore fusionen 1089 148,14

Vederlag till aktiesigarna i ArcAroma AB (publ) med aktier i OptiFreeze AB (publ) i forhallande 558 494,46

1:0,50 =
1647 642,60

Aktiekapital efter fusionen
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Revisorsyttrande éver fusionsplanen

kPG

Vid bestdammandet av ett skélig utbytesrelation for savél OptiFreezes som ArcAromas aktiesgare har styrelserna
endast beaktat de volymviktade genomsnittskurserna fér Bolagen pa-Nasdaq First North Growth Market respektive
Nasdaq First North Premier Growth Market under trettio handelsdagar fran och med den 1 december 2020. Styrelserna
fér OptiFreeze och ArcAroma anser att utbytesreslationen &r skalig och denna uppfattning stéds av sa kallad Fairness
Opinions inhamtade fran finansiell radgivare.

Styrelserna for OptiFreeze och ArcAroma har som ndmnts ovan inhamtat en Fairness Opinion betraffande
utbytesrelastionerna fran Eminova Partners AB. Eminova anger i sitt utlatande till styrelsen for OptiFreeze respektive
styrelsen fér ArcAroma, daterat 18 januari 2021, i vilket Eminova uttrycker sin asikt per det datumet, och baserat pa de
éverviaganden som anges déri, att utbytesrelationen &r skalig fran en finansiell utgangspunkt for bolagens aktiedgare.

Landskrona den 19 januari 2021

Revisor utsedd av OptiFreeze AB (publ):s

David Olow

Auktoriserad revisor

Revisor utsedd av ArcAroma AB (publ):s
bolagsstamma:

AB

David Olow

Auktoriserad revisor
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