FUSIONSPLAN

Styrelsen for OptiFreeze AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med org.nr 556844-3914,
("OptiFreeze”), med séte i Lunds kommun, och styrelsen for ArcAroma AB (publ), ett svenskt publikt
aktiebolag med org.nr 556586-1985, ("ArcAroma”), med sate i Lunds kommun, har traffat
overenskommelse om fusion mellan OptiFreeze och ArcAroma enligt 23 kap. 1 8§ aktiebolagslagen
(2005:551) ("Fusionen”). Fusionen ska ske genom absorption med OptiFreeze som 6vertagande bolag
och ArcAroma som overldtande bolag. Det sammanslagna bolag som blir resultatet av Fusionen
refereras till som "Nya OptiFreeze” héri. OptiFreeze 6vertar samtliga tillgangar och skulder i ArcAroma
och ArcAroma uppléses automatiskt till féljd av Fusionen.

Med anledning héarav har styrelserna for OptiFreeze och ArcAroma (tillsammans ’Styrelserna”)
uppréttat féljande fusionsplan ("Fusionsplanen”).

1. Skal foér Fusionen

Styrelserna har utrett foljderna av ett samgaende mellan bolagen och Styrelserna ser en évertygande
strategisk fordel med en sammanslagning av OptiFreeze och ArcAroma. OptiFreeze ar nara ett
kommersiellt genombrott och genom Fusionen starks Nya OptiFreezes organisation. OptiFreeze och
ArcAroma bedriver till viss del éverlappande och kompletterande verksamheter vilket innebér att det
finns stora synergier att vinna genom sammanslagningen av bolagen. Det har medfér att Nya
OptiFreeze ar en mer attraktiv investering &n bolagen sedda for sig, och bolagets formaga att anskaffa
kapital kommer darmed Okas. Genom Fusionen erhdlls en mer tydlig, &ndamalsenlig och
kostnadseffektiv organisation med endast ett bolag och en férvaltningsenhet. Aven kostnader hanférliga
till bolagens respektive marknadsnoteringar kommer att reduceras.

Mot bakgrund av ovan ar Styrelserna av uppfattningen att en fusion mellan bolagen ar angelagen och
skulle medféra en effektivisering av forvaltningen av bolagens verksamhet. Fusionen kommer darmed
skapa trygghet for sdval aktieadgare som organisationens medarbetare.

2. Faststédllande av Fusionsvederlaget och omstandigheter avseende Fusionens
lamplighet

Fusionsvederlaget (s& som definierat nedan) har bestamts med avsikt att ge en skalig fordelning av
vardet av Nya OptiFreeze mellan aktieagarna i OptiFreeze och ArcAroma. Vid bestammandet av ett
skaligt fusionsvederlag for saval OptiFreezes som ArcAromas aktiedgare har Styrelserna endast
beaktat de volymviktade genomsnittskurserna for Bolagen p& Nasdaq First North Growth Market
respektive Nasdaq First North Premier Growth Market under de senaste trettio handelsdagarna (per 18
januari 2021, den sista avslutade handelsdagen fore offentliggérandet).

Styrelserna for OptiFreeze och ArcAroma anser att Fusionen ar till fordel for respektive bolag och dess
aktieagare. Bada styrelserna anser dven att utbytesrelationen &r skalig och denna uppfattning stods av
sa kallade fairness opinions inhamtade fran finansiell radgivare.

ArcAromas styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skaligt fran en finansiell synvinkel for ArcAromas
aktieagare och denna asikt stdds av en fairness opinion fran Eminova Partners AB som ArcAroma
inhAmtat enligt punkten I1V.3 i Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler foér vissa
handelsplattformar och som anger att, baserat pa och underkastat de antaganden och begransningar
som anges dari, per den 18 januari 2021 ar Fusionsvederlaget som ska erhallas i Fusionen av
ArcAromas aktiedgare skaligt fran en finansiell synvinkel for sddana aktieagare.

OptiFreezes styrelse anser att Fusionsvederlaget ar skaligt for OptiFreeze fran en finansiell synvinkel
och har inhamtat en fairness opinion frAn Eminova Partners AB som konstaterar att Fusionsvederlaget,
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enligt dess asikt och baserat pa de grunder och antaganden som anges dari, per den 18 januari 2021
ar skaligt for OptiFreezes aktiedgare fran en finansiell synvinkel.

3. Fusionsvederlag m.m.
Vederlag till aktieagarna i ArcAroma ska utga enligt vad som framgar nedan.
Fusionsvederlag

En (1) aktie i ArcAroma berattigar innehavaren att erhdlla 0,50 nya aktier i OptiFreeze
("Fusionsvederlaget”).

Vid tidpunkten foér Fusionsplanens undertecknande finns totalt 12 410 989 aktier i ArcAroma. Om
Fusionen genomfdrs innebar det att:

o Det kommer att emitteras 6 205 494 nya aktier i OptiFreeze.

e Totalt antal aktier i OptiFreeze kommer att uppga till 18 307 140 aktier.

e Totalt aktiekapital i OptiFreeze kommer att uppga till 1 647 642,60 kronor.

e Cirka 66 procent av aktierna och résterna kommer att tillhéra OptiFreezes ursprungliga agare.
e Cirka 34 procent av aktierna och rosterna kommer att tillfalla de tidigare aktiedgarna i ArcAroma.

Fraktioner

Endast hela aktier i OptiFreeze kommer att erlaggas som Fusionsvederlag till aktiedgare i ArcAroma.
OptiFreeze och ArcAroma kommer darfor att uppdra at en tredje part ("Fondkommissionéaren”) att
lagga samman alla fraktioner av aktier i ArcAroma ("Fraktioner”) som inte beréttigar till en hel ny aktie
i OptiFreeze som Fusionsvederlag. Det sammanlagda antalet aktier i OptiFreeze som motsvarar sddana
Fraktioner kommer darefter att séljas av Fondkommissionaren pa Nasdag First North Premier Growth
Market. Forsédljningen ska ske snarast efter registreringen av Fusionen hos Bolagsverket.
Redovisningen av forsédljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska ske genom
Fondkommissionérens férsorg och darefter utbetalas till dem som &r berattigade till det i proportion till
vardet av de Fraktioner som innehas omedelbart innan férsaljningen. Denna betalning ska ske sa snart
som praktiskt mojligt efter sddan forsaljning av Fraktionerna. Skulle det sammanlagda antalet Fraktioner
inte motsvara ett helt antal aktier kommer OptiFreeze att tillskjuta motsvarande belopp i kontanter, det
vill sédga hogst ett belopp motsvarande den genomsnittliga forsaljningslikviden for en aktie vid den
beskrivna forsaljningen.

Nyemission av aktier

Emissionen av aktier i OptiFreeze for betalning av Fusionsvederlaget ska beslutas av aktiedgarna i
OptiFreeze vid den bolagsstamma som kommer att ta stéllning till Fusionsplanen. De aktier som
emitteras i OptiFreeze som Fusionsvederlag till aktiedgarna i ArcAroma ska medfora ratt till
vinstutdelning forsta gadngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
Genomforandet (s& som definierat nedan) och aktierna forts in i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Redovisning av Fusionsvederlag

De aktiedgare som &ar upptagna i ArcAromas aktiebok per dagen for Bolagsverkets registrering av
Fusionen kommer vara berattigade till att erhalla Fusionsvederlag. Styrelsen har dock ratt att — for det
fall det kravs till foljd av den praktiska hanteringen — senareldgga denna dag. En sddan senarelaggning
kommer att kommuniceras snarast efter att sddant beslut ar fattat. | den man inte annat féljer av
nedanstadende kommer Fusionsvederlaget redovisas efter att Bolagsverket registrerat Fusionen genom
att Euroclear Sweden AB pa varje vederlagsberattigads VP-konto registrerar det antal aktier i
OptiFreeze som tillkommer denne. Samtidigt kommer dennes aktieinnehav i ArcAroma avregistreras
fran samma konto. Fusionsvederlaget kommer saledes att fordelas automatiskt och ArcAromas
aktieagare kommer inte behdva vidta ndgra atgarder avseende detta.
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Redovisningen av forsaljningslikviden for forsaljningen av Fraktioner ska, som framgar ovan, ske genom
Fondkommissionarens forsorg. Redovisningen ska ske sé snart som praktiskt majligt efter forsaljningen
av Fraktionerna.

Om aktierna i ArcAroma ar pantsatta vid tidpunkten for redovisningen av Fusionsvederlaget ska
redovisning till foljd darav ske till panthavaren. Om aktierna i ArcAroma ar forvaltarregistrerade vid
tidpunkten for redovisningen av Fusionsvederlaget ska redovisning till foljd darav ske till forvaltaren.

Registrering av Fusionen berdknas ske under andra kvartalet 2021 (se avsnitt 6 “Fusionens
genomférande”).

4. Ataganden fére Fusionen

Parterna atar sig att, under perioden fran det att denna Fusionsplan godkanns av respektive
bolagsstamma till den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen, vidta samtliga nédvandiga atgarder
som kravs for att genomfora Fusionen pa de villkor som anges haéri, fortsatta att bedriva sina respektive
verksamheter pa sedvanligt satt och inte vidta ndgon av féljande atgarder utan foregaende skriftligt
medgivande fran den andra parten:

a) besluta om eller betala utdelning eller géra ndgon annan vardedverforing till aktieagare, med
undantag for att bolagen far lamna sadan utdelning som foljer av 18 kap. 11 § aktiebolagslagen;

b) emittera aktier eller andra vardepapper, med undantag fér de aktier som kan komma att tecknas
pa grund av de utestdende ArcAroma-optionerna (s som definierat i avsnitt 10 "Rattigheter for
innehavare av vardepapper med sarskilda rattigheter”)

c) besluta om uppdelning av aktier eller liknande atgard

d) forvarva, avyttra eller avtala om att férvarva eller avyttra, betydande aktieinnehav, verksamheter
eller tillgangar

e) inga eller &ndra vasentliga avtal eller andra 6verenskommelser eller uppta nya betydande lan,
utdver vad som faller inom bolagets normala affarsverksamhet

f) vidta andra &tgarder som &r &gnade att oskaligt paverka det relativa vardet av
Fusionsvederlaget i forhallande till vardet av aktierna i ArcAroma

g) andra bolagsordningen eller andra bolagskonstitutionella dokument.

5. Villkor for Fusionen
Genomférandet av Fusionen ar villkorat av att:

1. bolagsstdmman i OptiFreeze
a. godkéanner Fusionsplanen och
b. beslutar om emission av de aktier som utgor Fusionsvederlaget;
2. bolagsstamman i ArcAroma godkanner Fusionsplanen
3. Nasdaq Stockholm har beslutat att uppta de aktier som utgor Fusionsvederlaget till handel pa
Nasdaq First North Growth Market
4. alla tillstdnd och godkannanden av konkurrensmyndigheter som ar nédvandiga for Fusionen
har erhallits pa villkor som inte innefattar forbehall, villkor eller ataganden, som enligt
Styrelserna, vid en bedémning i god tro, skulle ha en vasentlig negativ effekt Nya OptiFreezes
verksamhet, konkurrensstéllning eller finansiella stallning efter Genomforandet (s& som
definierat nedan)
5. Fusionen inte helt eller delvis omdjliggors eller vasentligen forsvaras pa grund av lagar,
domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller liknande
6. varken OptiFreeze eller ArcAroma har brutit mot de ataganden som anges i avsnitt 4
”Ataganden fére Fusionen” i denna Fusionsplan fére den dag d& Fusionen registrerats hos
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Bolagsverket pa ett sddant satt som skulle leda till en vasentlig negativ effekt for Fusionen eller
Nya OptiFreeze

7. att inte nagon forandring, omstandighet eller handelse eller folid av férandringar,
omstéandigheter eller handelser har intraffat som haft eller som rimligen kan férvéntas ha en
vasentlig negativ effekt pa OptiFreezes, ArcAromas eller Nya OptiFreezes omsaéttning, resultat,
likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar, och som innebar att den andra parten inte rimligen
kan férvantas genomféra Fusionen.

Har de villkor som framgéar av detta avsnitt inte uppfyllts och Fusionen inte genomférts senast
den 30 september 2021 kommer Fusionen inte att genomféras och denna Fusionsplan upphdra att
galla, dock att Fusionen ska avbrytas och Fusionsplanen upphora att gélla endast, i den man det ar
tillatet enligt tillamplig lag, om den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig betydelse for Fusionen eller for
Nya OptiFreeze.

Styrelserna forbehaller sig ratten att genom ett gemensamt beslut helt eller delvis franfalla ett, flera eller
samtliga av ovanstaende villkor. Styrelserna har vidare, i den man det ar tillatet enligt tillamplig lag, ratt
att genom ett gemensamt beslut bestdmma att skjuta upp det senaste datumet for uppfyllande av
villkoren fran den 30 september 2021 till ett senare datum.

6. Fusionens genomférande

Fusionens planerade registrering

Under forutsattning att de villkor for Fusionen som framgar av avsnitt 5 ovan har uppfylits kommer
Fusionen att fa rattsverkan fran den dag som Bolagsverket registrerar Fusionen ("Genomfdrandet”).
Med hansyn till den tid som den regulatoriska processen tar i ansprak forvantas datumet for sadan
registrering infalla under andra kvartalet 2021. OptiFreeze och ArcAroma kommer senare att
offentliggtra vilken dag Bolagsverket forvantas registrera Fusionen.

ArcAromas upplésning
ArcAroma kommer att upplosas och alla dess tillgingar och skulder 6vergd till OptiFreeze vid
Genomférandet.

Sista dag for handel med ArcAromas aktier forvantas vara den handelsdag som infaller tva (2)
handelsdagar fore datumet for Genomférandet.

Notering av de emitterade aktierna som utgér Fusionsvederlaget

Forsta dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market av de nya aktier som kommer att emitteras
av OptiFreeze for att utgora Fusionsvederlaget berdknas infalla tva (2) handelsdagar efter
Genomfdrandet.

7. Foraviserat stod fran aktiedgare

Aktieagare i OptiFreeze representerande mer an 17 procent av aktierna och rosterna i OptiFreeze har
lamnat sin avsikt att rosta for Fusionen och emissionen av de aktier som utgor Fusionsvederlaget vid
OptiFreezes bolagsstamma.

Aktiedgare i ArcAroma representerande mer an 34 procent av aktierna och résterna i ArcAroma har
lamnat sin avsikt att résta for Fusionen vid ArcAromas bolagsstdmma.

8. Due diligence

Det har i samband med férberedelserna for Fusionen inte genomforts ndgon due diligence
(foretagsbesiktning) och bolagen har inte utbytt nagon insiderinformation, det vill saga icke offentliggjord
information av specifik natur som sannolikt skulle ha en vasentlig paverkan p& nagot av bolagens aktier.
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9. Rattigheter for innehavare av vardepapper med sarskilda rattigheter

ArcAroma har, som ett led i incitamentsprogram till styrelseledaméter, personal och externa
nyckelpersoner i ArcAroma, emitterat sammanlagt 840 000 teckningsoptioner, varav 690 000
teckningsoptioner av serie TO1 samt 150 000 teckningsoptioner av serie TO2, i enlighet med beslut vid
arsstamman som hoélls den 17 juni 2020 ("ArcAroma-optionerna”), varav 99 000 innehas av
ArcAromas dotterbolag AAP bioCEPT AB, org.nr 556429-1309, per dagen for antagandet av
Fusionsplanen. ArcAroma-optionerna har erbjudits styrelseledamoter, personal och externa
nyckelpersoner p& marknadsmassiga villkor. Varje ArcAroma-option beréttigar innehavaren att under
perioden fran den 1 oktober 2023 till och med den 15 oktober 2023 teckna sig for en (1) ny aktie i
ArcAroma till en teckningskurs om 35,00 kronor. Erbjudandet omfattar inte ArcAroma-optionerna.
OptiFreeze har for avsikt att tillse att innehavarna av ArcAroma-optionerna pa annat satt ges en skalig
behandling i samband med erbjudandet.

OptiFreeze kommer att erbjuda samtliga innehavare att I6sa in sina respektive ArcAroma-optioner, med
undantag for de ArcAroma-optioner som innehas av ArcAroma eller dess dotterbolag, som kommer att
makuleras av ArcAromas styrelse. Ersattning for inlosta ArcAroma-optioner kommer att betalas sa snart
som praktiskt mojligt efter att inlésen har skett.

Bortsett frAn ovan namnda finns inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
vardepapper som beréttigar innehavaren till sarskilda rattigheter i ArcAroma. Det finns inte heller nagra
andra incitamentsprogram for styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller andra anstallda vilka
kommer att paverkas av Fusionen.

10. Arvode och formaner med anledning av Fusionen

Inga sarskilda arvoden eller formaner, i den mening som avses i aktiebolagslagen, kommer att utbetalas
till ndgon av OptiFreezes eller ArcAromas styrelseledamoter eller verkstéllande direktorer i samband
med Fusionen. Bortsett frdn vad som framgar nedan kommer inte heller nagra sadana arvoden eller
formaner att utga till bolagens revisorer.

Arvoden till revisorerna i OptiFreeze och ArcAroma ska utgd enligt rakning for bland annat deras
yttrande 6ver Fusionsplanen, deras granskning av fusionsdokumentet och annat arbete som utférs av
revisorerna med anledning av Fusionen.

11. Ovrigt

Martin Linde och Anders Hattmark ar styrelseordférande respektive styrelseledamot i OptiFreeze och
har, givet deras aktieagande i ArcAroma, valt att avstd frAn att delta i OptiFreezes styrelses
handlaggning av och beslut rérande Fusionsplanen (och dartill hérande dokument).

Johan Médllerstrom ar verkstallande direktor tillika aktiedgare i ArcAroma och styrelsesuppleant tillika
aktiedgare i OptiFreeze och har med anledning darav inte deltagit i handlaggningen av och beslut
rérande Fusionen (och dartill hdrande dokument) i vare sig ArcAroma eller OptiFreeze.

Verkstéllande direktdr for OptiFreeze och styrelseordférande for ArcAroma ska aga ratt att gemensamt
vidta de smarre foréndringar av Fusionsplanen som kan visa sig erforderliga i samband med registrering
av Fusionsplanen eller Fusionen hos Bolagsverket, eller Euroclear Sweden AB i samband med
redovisningen av Fusionsvederlaget.
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Till Fusionsplanen bilaggs aven:

OptiFreezes arsredovisningar for rakenskapsaren 2017, 2018 och 2019.

ArcAromas arsredovisningar for rakenskapsaren 2017, 2018 och 2019.

OptiFreezes delarsrapport for perioden januari 2020 — juni 2020.

ArcAromas delarsrapport for perioden januari 2020 — juni 2020.

Revisorernas yttrande avseende Fusionsplanen enligt 23 kap. 11 § aktiebolagslagen.
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Lund den 19 januari 2021

OptiFreeze AB (publ)

Styrelsen

Petr Dejmek

Elisabeth Yllfors

Lund den 19 januari 2021

ArcAroma AB (publ)

Styrelsen

Peter Ahlgren

Erik Silfverberg

Peter Holm
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