ARCAROMA

pure eificiency

Protokoll fort vid drsstimma i Arc Aroma AB
(publ), 556586-1985, den 17 juni 2020, kl. 15:00
péd ArcAromas kontor pa Skiffergatan 12 i Lund.

§1. Stimmans 6ppnande

Stamman 6ppnades av bolagets ordférande Peter Ahlgren som halsade de nirvarande aktiedgarna vilkomna.
§2. Val av ordférande vid stimman

Advokat Erik Sjéman, Advokatfirman Vinge, valdes till ordférande p3 &rsstimman.

Ordforanden uppdrog &t Mats Narfeldt att fora protokollet vid stimman.

Stdmman godkénde att inbjudna gaster skulle fa delta som &horare (se Bilaga 1).

§3. Upprittande och godkinnande av rostlangd

Stdmman beslutade att godkinna den som Bilaga 1 till detta protokoll fogade forteckningen éver niarvarande
aktieagare med ombud och bitriden att gilla sisom rostlangd vid stimman.

§4. Godkénnande av dagordningen

Stamman godkénde den féreslagna dagordningen.

§5. Val av justeringspersoner

Utsdgs Joakim Sandstrém och Christer Jonsson att justera dagens protokoll.

§6. Prévning av om stimman blivit behérigen sammankallad

Ordféranden upplyste om att kallelse till stimman har skett genom publicering pd bolagets webbplats den 15
maj 2020. Vidare upplyste ordféranden om att den 20 maj 2020 har kallelsen publicerats i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom annonsering i Svenska Dagbladet.

Stimman konstaterades vara sammankallad i behorig ordning.

§7. Verkstillande direktorens anforande

Bolagets verkstillande direktér Johan Méllerstrém redogjorde for verksamheten under 2019 (se Bilaga 2).
Aktiedgarna bereddes tillflle att stilla fragor vilka besvarades av verkstillande direktﬁren/
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§8. Framliggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen

Framlades arsredovisningen med tillhérande balans- och resultatrdkning samt koncernredovisningen och

koncernrevisionsberittelsen och revisionsberttelse for rakenskapséaret 2019-05-01 - 2019-12-31 enligt Bilaga
2

Revisorn redogjorde for det huvudsakliga innehallet i revisionsberittelsen.

§9. Beslut om faststiillande av balans- och resultatriakning, resultatdisposition och ansvarsfrihet
Stdimman beslutade:
(a) att faststilla den i drsredovisningen for 2019 framlagda resultatrakningen och balansrikningen

samt koncernresultatrikningen och koncernbalansrikningen

(b) att i enlighet med styrelsens forslag, ingen utdelning ska lamnas och att de medel som stir till
stammans forfogande balanseras i ny rakning,

(c) samtatt i enlighet med revisorernas tillstyrkande, enhélligt bevilja styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2019-05-01 - 2019-12-31.

Det noterades att varken styrelseledaméter eller verkstdllande direktéren, som iger aktier i Bolaget, deltog i
beslutet under (c) sivitt avsig dem sjélva.

§ 10. Bestimmande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter, revisorer och
revisorssuppleanter

Stimman beslutade att styrelsen ska best av sex ordinarie ledaméter, utan suppleanter.
Stimman beslutade vidare att bolaget ska ha en revisor, utan suppleanter,

§11. Faststillande av arvoden for styrelse och revisorer

Stimman beslutade att styrelseordféranden ska vara beréttigad till ett arvode om fyra prisbasbelopp och att

ovriga ledamoéter, som inte ar aktiva i bolaget som anstillda eller motsvarande, ska vara berattigade till ett arvode
om tvé prisbasbelopp vardera.

Stamman beslutade vidare att arvode till revisorn ska utgd enligt godkénd rakning i enlighet med sedvanliga
debiteringsnormer.

§12. Val av styrelse, styrelseordférande samt revisor

Stamman beslutade att omvilja styrelseledaméterna Peter Ahlgren, Per-Ola Rosengvist och Torbjorn Clementz
samt att vélja Peter Holm, Ola Weidenberg och Erik Silfverberg som nya ordinarie styrelseledaméter for tiden
intill slutet av néista drsstimma. Stimman beslutade att omvilja Peter Ahlgren som styrelsens ordforande.

Stimman beslutade vidare att omvalja KPMG AB som bolagets revisor, varvid David Olow avses vara
huvudansvarig revisor.
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§13. Faststillelse av principer for utseende av valberedning samt instruktion for valberedningen

Framlades valberedningen forslag till faststillelse av principer fér utseende av valberedningen samt instruktion
for valberedningen, Bilaga 4.

Stdmman beslutade i enlighet med valberedningens férslag.

§14. Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare

Framlades styrelsens forslag till beslut om riktlinjer for ersittningar till ledande befattningshavare, Bilaga 5.
Stdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag.

§15a. Beslut om éndring av bolagsordningen

Framlades styrelsens forslag till beslut om dndring av bolagsordningen, Bilaga 6. Noterades att forslaget innebar
att bolaget framéver endast kommer att ha ettaktieslag, dar varje aktie har lika ratt, och att uppdelningen mellan
aktier av serie A och aktier av serie B med olika réstvirden sdledes kommer att upphéra.

Stamman beslutade enhalligt i enlighet med styrelsens forslag.

§15b Beslut om édndring av bolagsordningen

Framlades styrelsens forslag till beslut om andring av bolagsordningen, Bilaga 6. Noterades att forslaget innebar

att mojligheten att utse styrelsesuppleanter tas bort, att uppdraget som bolagets revisor ska gilla till slutet av

den forsta arsstimma som halls efter det &r d& revisorn utsdgs samt att vissa andringar av redaktionell karaktir
vidtas,

Stamman beslutade enhalligt i enlighet med styrelsens forslag,

§16. Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om emissioner
Framlades styrelsens forslag till beslut om emissionsbemyndigande, Bilaga 7.
Stdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag.

Sveriges Aktiesparares Riksférbunds representant reserverade sig mot beslutet med kommentaren att 10% ar
en niva de tycker ar lamplig.

§17. Beslut om emission av teckningsoptioner 2020/2023:1 (incitamentsprogram) till bolagets
personal

Framlades styrelsens forslag till beslut om emission av teckningsoptioner till bolagets anstllda inom ramen for
ett incitamentsprogram, Bilaga 8.

Stimman beslutade enhélligt i enlighet med styrelsens forslag.

Sida3 av 4



ARCAROMA

pure efficiency

§18. Godkinnande av  styrelseledamoten Per-Ola Rosenqvists  deltagande i
incitamentsprogram

Stamman beslutade enhalligt, i enlighet med forslag frén aktieigaren Martin Linde, att styrelseledamoten Per-
Ola Rosenqvist ska tillitas delta i incitamentsprogrammet fér bolagets personal. Noterades att Ironblock AB inte
deltog i stimmans beslut, men att beslutet bitriddes av aktiedgare med minst nio tiondelar av sivil de avgivna
rosterna som de vid stimman foretridda aktierna.

§19. Beslut om emission av teckningsoptioner 2020/2023:2 (incitamentsprogram) till bolagets
styrelse

Framlades aktieigaren Martin Lindes forslag till beslut om emission av teckningsoptioner till bolagets
styrelseledaméter inom ramen for ett incitamentsprogram, Bilaga 9.

Stamman beslutade enhélligt i enlighet med styrelsens forslag.

§ 20. Stimmans avslutande

D4 samtliga beslutspunkter enligt dagordningen var avklarade och att inga 6vriga fragor férekom, forklarade
ordféranden stimman avslutad.

Vid protokollet
/

M}éts Na{?’eldt

Justeras
4

s -

Erik Sjéman, Bolagsstimmans ordférande

Bilagor

Bilaga 1 Réstldngd

Bilaga 2 VD:s anférande

Bilaga 3 Arsredovisning och koncernredovisning 2019
Bilaga 4 Instruktion och arbetsordning for valberedningen
Bilaga 5 Ersattningsriktlinjer

Bilaga 6 Ny bolagsordning

Bilaga 7 Emissionsbemyndigande

Bilaga 8 Incitamentsprogram personal

Bilaga 9 Incitamentsprogram styrelse
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Arc Aroma AB (publ.) Org Nr 556586-1985

Bilaga 1
Réstldngd - Stimma 2020-06-17
Antal Antal Antal réster
réstberdttigade A{rdstberattigade Antal réster |% roster i pa % rdster pa
Namn: aktier : B-aktier: Fullmakt/kommentar Fullmakter i bolaget bolagi stimman jc]
PL Holding AB 650 000 1665662 |Carl Sjostedt, Adam Gullst 103500| 8 165 662 39,67%| 8269162 71,35%
Per Henriksson 103 500 _ [Carl Sjpstedt, Adam Gullst -103 500 103 500 0,50% 0 0,00%
Ironblock AB 74 000 Johan Méllerstrim 740 000 3,60% 740 000 6,39%
Anders Hattmark 75 000 205010 955 010 4,64% 955010 8,24%
Johan Mbllerstrém 50000 125000 144 163 625000 3,04% 769 163 6,64%
Birgitta Mollerstrom 24 758 -24 758 24758 0,12% 0 0,00%
1.0. Mollerstrom Br. Operation AB 68 333 -68 333 68 333 0,33% 0 0,00%
D] Entreprenad AB 51072 |lohan Méllerstrm -51072 51072 0,25% 0 0,00%
Christer Jénsson 280 000 57 500 280 000 1,36% 337 500 2,91%
Niﬂgf Jénsson 20000 |Christer Jénsson -20 000 20 000 0,10% 0 0,00%
B ‘insson 37500  |Christer Jénsson -37 500 37500 0,18% 0 0,00%
Sta, rdnsgérden i Tréad AB 292000  [Johan Méllerstrom 292 000 1,42% 292 000 2,52%
Tim Essius 101 946 101946 0,50% 101946 0,88%
Mats Carlsson 27 198 27 198 0,13% 27198 0,23%
Philip Lénnquist 25 558 25 558 0,12% 25 558 0,22%
Birje Lindstrém 14 550 14 550 0,07% 14 550 0,13%
Jo~"im Runesson 13938 13 938 0,07% 13938 0,12%
Fi_ .« Cedmert 11996 11 996 0,06% 11 996 0,10%
Hiékan Andersson 8526 8526 0,04% 8526 0,07%
Peter Ahlgren 8 500 8 500 0,04% 8 500 0,07%
Giiran Boijsen 8 000 8000 0,04% 8000 0,07%
Torbjorn Clementz 4 167 4 167 0,02% 4167 0,045%
Anna Essius 2082 2082 0,01% 2082 0,02%
Ulf Dunker 325 325 0,00% 325 0,00%
Sveriges Aktiesparares Riksférbund 10 |loakim Sandstrém 10 0,00% 10 0,00%
David Olow gést KPMG
Jolanta Eisele Hedstrém gast ARC
Erik Sjdman gast
Mats Narfeldt dst ARC
= o~
Totalt antal aktier ndrvarande: 3948 631
Totalt antal riister nirvarande: 11589 631
——
T antal aktier i bolaget: 12410989
Totalt antal réster i bolaget: 20 582 989
Procentandel aktier n&rvarande: 32%

Procentandel réster nirvarande:




BILAG A K

Bilaga 2

Forslag till beslut om principer fér utseende av valberedning samt instruktion for
valberedningen

Utseende av valberedning m.m.

Valberedningen ska besta av tre ledaméter — en representant fér var och en av de tre
storsta aktiedgarna per den sista bankdagen i september som 6nskar utse en ledamot i
valberedningen. Med de tre stérsta aktiedgarna avses i denna instruktion de
agargrupperade registrerade aktiedgarna eller pa annat satt kdnda aktiedgarna per den
sista bankdagen i september ménad.

Styrelsens ordférande ska s& snart som majligt efter det att uppgifterna om de stérsta
aktiedgarna per den sista bankdagen i september blivit kanda kontakta de tre stérsta
aktieagarna for att utréna om de 6nskar utse ledaméter i valberedningen. Om négon eller
nagra av de tre storsta aktieagarna avstar fran att utse en ledamot i valberedningen, ska
styrelsens ordférande erbjuda andra storre aktieagare att utse en ledamot i
valberedningen. Om sadant erbjudande lamnas, ska det g4 i turordning till de storsta
aktiedgarna (dvs. forst till den fiarde stérsta aktiesigaren, darefter till den femte stérsta
aktiedgaren osv.). Férfarandet ska fortga till dess att valberedningen bestar av tre
ledaméter.

Vid sitt forsta sammantrade ska valberedningen inom sig vilja ordférande.

Information om den utsedda valberedningen ska innefatta namn pa de tre utsedda
ledaméterna, tillsammans med namnen pa de aktieagare som utsett dem, och ska
offentliggéras senast sex manader fore planerad arsstamma.

Valberedningens mandattid I6per intill dess att en ny valberedning har utsetts.

Om en &garforandring &ger rum bland de stérsta aktieagarna och en aktieggare som inte
tidigare haft ratt att utse en ledamot i valberedningen d&rigenom blir en storre aktieagare
an nagon eller nigra av de som utsett en ledamot i valberedningen ('ny storégare”), ska
valberedningen, om den nye storagaren framstaller 5nskemal om att f& utse en ledamot i
valberedningen, besluta att den ledamot i valberedningen som representerar den efter
férandringen minsta aktieagaren ska entledigas och ersattas av den ledamot som den
nye storagaren utser. Om en ny storagare énskar utse en ledamot i valberedningen ska
denne anmala detta till valberedningens ordférande. Anmalan ska innehalla namnet pa
den person som den nye stordgaren utser till ledamot i valberedningen. Oaktat vad som
anges i det féregaende ska dock inte, savida inte sarskilda skal foreligger, inga
férandringar ske i valberedningens sammansattning om endast marginella férandringar i
rostetalet &gt rum eller férandringen intraffar senare #n tva manader fére &rsstdmman.

En aktie&gare som har utsett en ledamot i valberedningen har ratt att entlediga ledamoten
och utse en ny ledamot. Om sadant byte sker ska aktieagaren utan dréjsmal anméla detta
till valberedningens ordférande (eller, om det &r valberedningens ordférande som ska
bytas ut, till styrelsens ordférande). Anmalan ska innehalla namnet pa entledigad ledamot
och den person som ska ersatta denne som ledamot i valberedningen.

Om en ledamot som representerar en aktieagare i valberedningen frantrader sitt uppdrag
i fortid ska valberedningen utan dréjsmal uppmana den aktie&dgare som utsett ledamoten
att utse en ny ledamot. Utses inte en ny ledamot av aktieagaren, ska valberedningen
erbjuda andra stérre aktiedgare att utse en ledamot i valberedningen. Sadant erbjudande



ska ga i turordning till de stérsta aktiedgarna (d.v.s. forst till den stérsta aktieagare som
inte redan utsett en ledamot till valberedningen eller tidigare avstatt fran sadan ratt,
darefter till den nast stérsta aktieagare som inte redan utsett en ledamot fill
valberedningen eller tidigare avstatt fran sadan rtt osv.). Forfarandet ska fortga till dess
att valberedningen &r fulltalig. En ledamot som frantrader sitt uppdrag i fortid ska anmala
detta till valberedningens ordférande (eller, om det &r valberedningens ordférande som
ska bytas ut, till styrelsens ordférande).

Uppgifter
Valberedningen ska ldmna férslag till:

e ordférande vid arsstimma;

¢ antal stdmmovalda styrelseledaméter:

e ordférande och 6vriga stammovalda ledaméter i styrelsen;

® arvode och annan erséttning till var och en av de stammovalda
styrelseledaméterna

 och till ledaméter av styrelsens utskott (i forekommande fall):

e antal revisorer;

e revisorer;

e arvode till revisorer:;

e valav valberedning, alternativt beslut om principer for tillsattande av valberedning,

e samt beslut om instruktion for valberedningen (i fsSrekommande fall); och

e ersattning till ledamétemna i valberedningen (i fsrekommande fall).

Vid beredandet av sitt forslag till revisorer ska valberedningen beakta de krav pa revisorer
som féljer av aktiebolagslagen.

Valberedningen ska, samtidigt som den underrattar bolaget om sina forslag, férse bolaget
med ett motiverat yttrande betriffande sitt forslag till styrelse. Yttrandet ska dven innehalla
en kort redogérelse for hur valberedningens arbete har bedrivits.

Minst en ledamot av valberedningen ska narvara vid arsstamma. Vid bolagsstamma dar
styrelse- eller revisorsval ska &ga rum och presentera och motivera sina férslag.

Sammantriaden

Valberedningen ska sammantrada sa ofta som erfordras for att valberedningen ska kunna
fullgéra sina uppgifter. Styrelsens ordférande ska kalla valberedningen till dess férsta
sammantrade. Kallelse till Svriga sammantraden utfardas av valberedningens ordférande.
Om en ledamot begar att valberedningen ska sammankallas, ska begéran efterkommas.

Valberedningen &r beslutfér om mer 4n halften av ledaméterna ar narvarande. Beslut i
arende far dock inte fattas om inte samtliga ledaméter erbjudits tillf4lle att delta i drendets
behandling.

Vid val av ordférande i valberedningen anses den vald som har fatt de flesta résterna. Vid
lika rostetal avgérs valet genom lottning. Styrelseordférande kan inte vara
valberedningens ordférande.

Som valberedningens beslut géller den mening som mer &n halften av de narvarande
ledamoéterna réstar for eller, vid lika rostetal, den mening som bitrads av valberedningens
ordférande.



Vid valberedningens sammantraden ska foras protokoll som undertecknas och justeras
av valberedningens ordférande och den ledamot som valberedningen utser. Protokollen
ska féras och férvaras i enlighet med vad som galler for styrelseprotokoll.

Arvode och kostnadsersittning

Ingen erséttning ska utga till valberedningens ledaméter. Bolaget kan efter ledningens
godkdnnande ersatta valberedningen for skaliga kostnader for sadana insatser av

konsulter, radgivare eller annat som valberedningen kan behéva for fullgérande av sitt
arbete.

Ledaméterna i valberedningen &ger ratt till ersattning fran bolaget fér styrkta skéliga
kostnader fér uppdragets utférande, sasom exem pelvis kostnader fér rekryteringstjanster.

Bolaget ska pa begaran av valberedningen tillhandahalla personella resurser sasom
sekreterarfunktion i valberedningen for att underlatta dess arbete. Valberedningen ska
aga ratt att, savitt erforderligt i samband med framtida nyval av styrelseledamot, inhamta
underlag fran extern konsult om kunskap, erfarenhet och profil i ovrigt fér Iampliga
kandidater med ratt for beredningen att belasta Bolaget med skilig kostnad for
framtagande fér sadant underlag.

Ovanstaende principer fér hur valberedning utses ska galla till dess bolagsstamma
beslutar om &ndring darav. Det ankommer pa valberedningen att infér arsstamma ta
stallning till huruvida valberedningen finner pakallat att foresla andring av ifragavarande
principer och i forekommande fall [amna forslag till rsstamman.
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RiLAZA

Styrelsens i ArcAroma AB (publ), org.nr 556586-1985, ("Bolaget”) férslag till
beslut om riktlinjer fér ersittning till ledande befattningshavare

Styrelsen féreslar att arsstamman beslutar om riktlinjer for ersattning till Bolagets ledande
befattningshavare enligt féljande.

Dessa riktlinjer omfattar styrelseledaméter samt de personer som ingar i Bolagets
bolagsledning. Riktlinjerna ska galla tills vidare, dock langst fér tiden intill arsstsmman
2024, och ska tillampas pa ersattningar som avtalas, och férandringar som gérs i redan
avtalade erséattningar, efter det att riktlinjerna antagits av arsstamman 2020. Riktlinjerna
omfattar inte ersattningar som beslutas av bolagsstémman. Saledes omfattas inte det
langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram som styrelsen foreslagit att arsstamman
2020 ska anta.

ArcAroma har utvecklat en teknologi som kontrollerar och applicerar elektriska pulser for att
optimera  olika biologiska processer. CEPT® plattformen, som &4r en
hégspanningsgenerator kombinerad med behandlingskammare, anvander tekniken inom
FoodTech fér 6kad utvinning och féridngd hallbarhet, samt inom CleanTech fér
avloppsslambehandling och biogasproduktion. ArcAroma erbjuder sin patenterade CEPT®-
teknologi som &r miljéframjande men samtidigt optimerar ménga typer av processer och
produkter. For ytterligare information om Bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och
hallbarhet hanvisas till Bolagets hemsida www.arcaroma.com.

For att framja Bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet ska Bolaget ha
marknadsmassiga erséttningsnivaer och anstaliningsvillkor i syfte att behalla och, vid
behov, rekrytera personer i bolagsledningen med den kompetens och erfarenhet som
kravs. Den totala ersattningen ska baseras pa faktorer sasom befattning, prestation och
individuell kvalifikation.

Styrelsen ska inratta ett ersattningsutskott med huvudsakliga uppgifter att bereda
styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinciper, erséattningar och andra anstaliningsvillkor
for personer i bolagsledningen. Om styrelsen finner det mer andamalsenligt kan hela
styrelsen fullgéra ersattningsutskottets uppgifter, forutsatt att styrelseledamot som ingar i
bolagsledningen inte deltar i sadant arbete. Ersattningsutskottet ska utarbeta forslag
avseende riktlinjer for ersattning till styrelseledaméter och personer i bolagsledningen, som
styrelsen ska understdlla arsstdimman fér beslut atminstone vart fjarde ar.
Ersattningsutskottet ska vidare félia och utvardera pagaende och under aret avslutade
program fér rérliga ersattningar till personer i bolagsledningen (om tillampligt), samt félja
och utvardera tillimpningen av de riktlinjer for erséattningar till styrelseledaméter och
bolagsledningen som bolagsstdmman beslutat om samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i Bolaget. Styrelsens ordférande kan vara ordférande i utskottet. Ovriga
ledaméter ska vara oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen. Om
ersattningsutskottet anlitar extern uppdragstagare for sitt arbete ska utskottet f6rsakra sig
om att ingen intressekonflikt foreligger i forhallande till andra uppdrag som denne kan ha for
Bolaget eller bolagsledningen.

Verkstéllande direktérens ersatining bereds av ersattningsutskottet och faststills av
styrelsen vid ordinarie styrelseméte. Verkstillande direktéren deltar inte i detta beslut.
Styrelsen uppdrar at verkstillande direktéren att férhandla med dvriga personer i
bolagsledningen i enlighet med dessa riktlinjer. Ersattningsutskottet godkénner pa férslag
fran verkstallande direktéren ersattningsnivaer for 6vriga personer i bolagsledningen.



Den totala ersattningen till personer i bolagsledningen kan besta av féliande delar: fast
kontantlén, rorlig kontantlén, pensionsférmaner samt andra formaner. Till detta kommer
villkor vid uppsé&gning.

o Fast kontantlén. Ersattningen ska baseras pa arbetsuppgifternas betydelse, krav pa
kompetens, erfarenhet och prestation. Den fasta kontantlénen ska anses motsvara
en marknadsmassig kompensation fér ett fullgott arbete. Den fasta kontantlénen ska

ses Over arligen for att sakerstdlla att I6nen &r marknadsmassig och
konkurrenskraftig.

e Rorlig kontantlén. Ersattningen ska st i proportion till individens ansvar och
prestation och far motsvara hégst 75 procent av arlig fast kontantién fér VD och
hogst 50 procent av arlig fast kontantlén for Gvriga ledande befattningshavare.
Erséttningen baseras pa resultat i férhallande till individuellt definierade kvalitativa
och kvantitativa matt samt resultat for Bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta
mal. Den rérliga ersattningen ska inte vara pensionsgrundande.

* Pensionsférmaner. Pensionsavsattningar kan géras for personer i bolagsledningen
motsvarande maximalt 25 procent av fast kontantlén. Pensionsaldern &r 65 ar.
Personer i bolagsledningen ska ha avgiftsbestamda pensionsplaner.

* Andra férmaner. Andra férmaner kan utga i form av exempelvis sjukvardsférsakring
och bilférman och ska bidra till att underlatta personens mojligheter att fullgéra sina
arbetsuppgifter. Det samlade virdet av dessa férmaner ska motsvara
marknadspraxis och utgéra ett begrénsat varde i férhallande till den totala
erséttningen.

Uppségningstiden far maximalt uppga till 6 manader. Lén under uppséagningstid far
sammantaget inte dverstiga ett belopp motsvarande den fasta kontantlénen fér 6 manader.
Dérutéver kan erséttning for eventuellt atagande om konkurrensbegransning utga. Sadan
ersattning ska kompensera fér eventuellt inkomstbortfall. Ersattningen ska uppga till hogst
60 procent av den fasta kontantlbnen och utgdr under den tid som
konkurrensbegransningen galler, vilket ska vara hégst 18 manader efter anstaliningens
upph6rande. VD kan darutover fa ett avgangsvederlag om hégst 6 manadsiéner om
anstéliningen upphér genom att anstéliningen ségs upp av ArcAroma. Ovriga ledande
befattningshavare ska inte ha ratt till avgangsvederlag.

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har 16n och
anstaliningsvillkor fér Bolagets anstillda beaktats genom att uppgifter om anstilldas
totalersattning, erséattningens komponenter samt ersattningens 6kning och kningstakt éver
tid har utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av skaligheten av
riktlinjerna och de begransningar som féljer av dessa.

Om styrelseledamot utfér arbete for Bolagets rakning, utover styrelsearbetet, ska
konsultarvode och annan ersattning fér sadant arbete kunna utga efter sarskilt beslut av

styrelsen. For styrelsearbete utgar ingen ersattning utéver det styrelsearvode som
bolagsstdmman beslutar om.

Styrelsen har rétt att franga ovanstaende riktlinjer helt eller delvis om det i ett enskilt fall
finns sarskilda skal som motiverar det. Avsteg far endast géras om det bedéms vara
nédvandigt for att tillgodose Bolagets Iangsiktiga intressen och hallbarhet eller for att
sékerstélla Bolagets ekonomiska barkraft. Om styrelsen gor avsteg fran riktlinjerna for
ersattning till styrelseledaméter och bolagsledningen ska detta redovisas vid



néstkommande arsstamma.

Lund i maj 2020
ArcAroma AB (publ)
Styrelsen
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Bolagsordning for ArcAroma AB
Org.nr: 556586-1985

Faststiilld pa arsstimma 2020-06-17
§1 Féretagsnamn
Bolagets foretagsnamn &r ArcAroma AB. Bolaget #r publikt.
§2 Styrelsens siite
Styrelsen ska ha sitt site i Lunds kommun.
§3 Verksamhet
Bolagets verksamhet ska vara utveckling, tillverkning, forsiljning, service och eftermarknad av utrustning
for processoptimering av biologisk pumpbara produkter. Bolagets malséttning ir att verka fr mer hallbara
processldsningar.
§4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska utggra ligst 544 100 kronor och hégst 2 176 400 kronor.
§5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara ldgst 5 441 000 och hogst 21 764 000 stycken.
§6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst 4tta ledaméter utan suppleanter.

§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning ska en
eller tva revisorer med eller utan suppleanter utses. Till revisor fir 4ven ett registrerat revisionsbolag utses.

§8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Om
utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphora ska annonsering i stillet ske genom Dagens Industri.



§9 Anmiilan till bolagsstimma

Riitt att delta i bolagsstdimma har sadana aktiesigare som upptagits i aktieboken pa sitt som foreskrivs i 7 kap.
28 § 3 stycket aktiebolagslagen och som anmilt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman, varvid antalet bitréden ska uppges. Denna dag fér inte vara séndag, annan allmén hel gdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman,

§10 Arsstimma
Arsstimma ska hallas arli gen inom sex (6) méanader efter rékenskapsdrets utgang.
Pé arsstimma ska f5ljande drenden fSrekomma:

Val av ordf$rande vid stimman.

Upprittande och godkénnande av rostlingd.

Godkénnande av dagordningen.

Val av en eller tvé protokolljusterare.

Prévning av om stimman blivit behorigen sammankallad.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberittelse samt i forekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut

CA Al ol o>

a) om faststillande av resultatrékning och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatriikning och koncernbalansrikning;
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda
balansrikningen;
¢) om ansvarsfrihet 4t styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.
8. Bestimmande av antalet styrelseledam&ter samt antalet revisorer och revisorssuppleanter.
9. Faststéllande av arvoden 4t styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelse samt revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
11. Annat &rende, som ankommer p4 stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Riikenskapsar
Bolagets rikenskapsar ska vara 0101-1231.
§12 Avstimningsforbehall

Den aktieéigare eller forvaltare som pa avstimningsdagen 4r inford i aktieboken och antecknad i ett
avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998: 1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8

namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de réttigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).



Bitaa s 7

16 Beslut om bemydigande fér styrelsen att besluta om emissioner.

Styrelsen foreslar att rsstimman beslutar om bemyndigande fér styrelsen att, med eller utan avvikelse frén
aktiedgarnas foretrédesratt och vid ett eller flera tillféllen intill ndstkommande arsstdmma, fatta beslut om
Gkning av bolagets aktiekapital genom emission av aktier av serie B, eller teckningsoptioner eller konvertibler
avseende sddana aktier. Om det vid utnyttjande av bemyndigandet inte finns olika aktieslag, omfattar
bemyndigandet i stillet aktier i bolaget. Det totala antalet aktier som omfattas av emissioner enligt
bemyndigandet f&r motsvara hdgst 15 procent av aktiekapitalet i bolaget vid tidpunkten fér drsstimman 2020.

Eventuella emissioner som sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretridesratt ska ske pa marknadsmaissiga
villkor, med férbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i férekommande fall, och betalning ska, férutom

kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning eller i Svrigt forenas med villkor enligt
aktiebolagslagen,

Styrelsen ska bestdmma villkoren i ovrigt for emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som ska ha ritt
att teckna aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. Syftet med bemyndigandet och skilen till eventuell
avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesrstt 4r att mdjliggdra for styrelsen att tillféra bolaget nya strategiskt viktiga
dgare och att emissioner ska kunna ske for forviry av andra foretag eller verksamheter eller i Ovrigt for att
kapitalisera bolaget p& ett tids- och kostnadseffektivt satt.

Verkstéllande direkt6ren eller den styrelsen utser féreslds bli bemyndigad att vidta de mindre justeringar i detta
beslut och vidta de dtgirder som kan visa sig nédvéndiga i samband med registrering.

Beslutet enligt denna punkt 16 &r giltigt endast om det bifalls av aktiedgare med minst tva tredjedelar av s3vil
de avgivna rosterna som de aktier som &r foretridda vid stémman,
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17 Beslut om emission av teckningsoptioner 2020/2023:1 (incitamentsprogram) till bolagets personal.

Styrelsen féresldr att beslut om emission av teckningsoptioner (incitamentsprogram) till bolagets personal tas,
enligt nedan:

1) Bolagsstdmman fattar beslut om emission av hdgst 690 000 (sexhundranittio tusen) teckningsoptioner
serie 2020/2023:1. Varje teckningsoption ger ritt att teckna en {1) ny aktie av serie B | ArcAroma AB
eller, om det vid teckning inte finns olika aktieslag i bolaget, en (1) ny aktie i ArcAroma AB,

2) Den kurs till vilken teckning av aktie ska ske ska vara 35 kronor.

3) Teckning av aktier med st&d av teckningsoptionerna ska &ga rum under perioden 1 oktober 2023 till 15
oktober 2023. Léptiden &r siledes drygt tre ar fran utgivningstillfillet.

4) Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av ska omriknas i
héndelse av split, sammanldggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga omrékningsvillkor.
Teckningsoptionerna ska vidare i enlighet med sedvanliga villkor kunna utdvas tidigare i hindelse av
bland annat tvdngsinldsen av aktier, likvidation eller fusion varigenom bolaget gér upp i annat bolag,

5) De som ska omfattas av incitamentsprogrammet &r bolagets personal, bestiende av Vd, Ledande
befattningshavare respektive Ovriga anstéllda, vilka tillsammans bendmns "Deltagarna”.

6) Teckningsoptionerna ska, med avvikelse frdn aktiedgarnas féretradesratt, endast dga rdtt att tecknas av
AAP bioCEPT AB, org.nr 556429-1309 ("Dotterbolaget”), ett av bolaget heldgt dotterbolag, givet att
bolagsstémman fattar beslut om emissionen.

7) Skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas féretridesratt &r att genom incitamentsprogrammet &ka
Deltagarnas ansvar och delaktighet i bolagets utveckling samt motivera till fortsatt anstallning och/eller
engagemang i bolaget.

8) Dotterbolagets teckning av teckningsoptionerna ska ske p§ sirskild teckningslista senast den 30 juni
2020. styrelsen kan dock férlanga teckningstiden.

9) Teckningsoptionerna emitteras utan vederlag till Dotterbolaget. Avsikten &r att Dotterbolaget dérefter,

vid ett eller flera tillféllen, ska Gverlita teckningsoptionerna till Deltagarna. Féljande riktlinjer ska gilla

for hur manga teckningsoptioner olika kategorier av Deltagarna hégst ska kunna férvirva:

a) Vd (1 styck): hgst 100 000 teckningsoptioner;

b} Ledande befattningshavare (ca 7 stycken): hogst 50 000 teckningsoptioner per person; och

c) Ovriga anstéllda (ca 12 stycken): hdgst 20 000 teckningsoptioner per person.

Eventuella teckningsoptioner som inte tilldelas enligt ovan ska kunna reserveras fér framtida

rekryteringar av personal till bolaget, varvid ovan angivna riktlinjer fér tilldelning ska tilldmpas.

Fér de teckningsoptioner som Dotterbolaget dverlater till Deltagarna ska dessa betala en premie,

motsvarande vid var tid gillande marknadsvirde enligt en oberoende vérdering med tillimpning av

Black & Scholes-formeln.

11) Arsstdmman godkénner &verlatelsen av teckningsoptioner serie 2020/2023:1 till Deltagarna.

12) Bolagets verkstéllande direktér féreslas bli bemyndigad att vidta de smérre justeringar i detta beslut
som kan komma att vara nodvéndiga i samband med registrering vid Bolagsverket och vid Euroclear.

10

—

Vid datum f6r kallelse till &rsstimman finns 12410989 aktier emitterade. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna serie 2020/2023:1 kommer bolagets aktiekapital att 8kas med sammanlagt hégst 69 000
kronor, motsvarande en utspéadning om hégst cirka 5,3 procent.

Om stdmman &ven beslutar om att godkénna forslaget till emission av teckningsoptioner (incitamentsprogram)
till bolagets styrelse enligt punkten 19, kommer, vid fullt utnyttjande av savil teckningsoptionerna serie
2020/2023:1 respektive teckningsoptionerna serie 2020/2023:2, bolagets aktiekapital att 6kas med sammanlagt
hdgst 84 000 kronor, motsvarande en utspadning om hégst cirka 6,3 procent.

Beslutet enligt denna punkt 17 &r giltigt endast om det bifalls av aktiedgare motsvarande minst nio tiondelar av
savél de avgivna résterna som de vid stdmman féretrddda aktierna.
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(ArcAroma AB, 556586-1985)

Villkor for teckningsoption serie 2020/2023:1, avseende nyteckning av aktier av
serie B i ArcAroma AB

1 DEFINITIONER

I féreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

“Aktie”
“Aktiebolagslagen”

”Avstamningsbolag”

”Avstamningskonto”

“Bankdag”

”Banken”

“Bolaget”
"Euroclear”

“Kontoférande
Institut”

“Marknadsnotering”

”Optionsinnehavare”

“Teckning”

“Teckningskurs”
"Teckningsoption”

"Teckningsperiod”

aktie av serie B i Bolaget;

aktiebolagslagen (2005:551);

ett aktiebolag vars bolagsordning innehéller férbehall om att bolagets aktier
ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument;
avstdmningskonto hos central védrdepappersforvarare enligt lagen

(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument;

dag som inte dr |6rdag, séndag eller annan allmzn helgdag i Sverige eller som
betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstdlld med allmin helgdag i

Sverige;

sadan bank eller Kontoférande Institut som Bolaget fran tid till annan utser att
handa vissa uppgifter enligt dessa villkor;

ArcAroma AB, organisationsnummer 556586-1985;

Euroclear Sweden AB, central vardepappersférvarare i Sverige;

bank eller annan som har tillstand att vara kontoférande institut

enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument;

i samband med aktie, virdepapper eller annan rattighet, notering eller listning
av sadan aktie, vardepapper eller annan rattighet pa saddan reglerad marknad
eller  handelsplattform  som  avses i lagen  (2007:528) om

vérdepappersmarknaden;

den som &r registrerad p3 avstamningskonto som innehavare av
Teckningsoption;

nyteckning av Aktie i Bolaget med utnyttjande av Teckningsoption mot kontant
betalning enligt dessa villkor;

den kurs till vilken Teckning far ske enligt dessa villkor;
ratt att enligt dessa villkor Teckna Aktie i Bolaget mot kontant betalning; samt

den period under vilken Teckning av Aktier i Bolaget far ske enligt dessa villkor.

Singular form ska anses omfatta plural form och vice versa, sivida inte annat féljer av sammanhanget.
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2, TECKNINGSOPTIONER OCH REGISTRERING HOS EUROCLEAR

Antalet Teckningsoptioner uppgir till hégst 690 000 (sexhundranittio tusen).

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehavarens rikning ps Avstémningskonto i enlighet med
lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till f6ljd varav
inga teckningsoptionsbevis kommer att utfirdas.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till foljd av atgirder enligt dessa villkor, ombesérjs av
Bolaget eller, i férekommande fall, Kontoférande Institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren svara fér att denne ges ratt att teckna Aktier i
Bolaget mot kontant betalning i enlighet med dessa villkor.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Optionsinnehavare ska dga ratt att for varje Teckningsoption Teckna en (1) ny Aktie i Bolaget till en
Teckningskurs som uppgar till 35 kronor.

Det antal Aktier som varje Teckningsoption bersttigar till Teckning av samt Teckningskursen kan bli
féremal for justering i enlighet med vad som framgar av punkten 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa
bestdmmelser skulle medféra att Teckningskursen kommer att understiga d3 utestiende Aktiers d3
géllande kvotvirde ska Teckningskursen istillet motsvara da utestaende Aktiers d3 gillande kvotvirde.

4, TECKNING AV NYA AKTIER

Teckning av Aktie med utnyttande av Teckningsoption mot kontant betalning enligt dessa villkor kan
endast ske under tiden fran och med den 1 oktober 2023 till och med den 15 oktober 2023,

Teckningsperioden avseende Aktie kan bli féremal for justering i enlighet med vad som framgar av
punkten 8 nedan.

Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan Tecknas genom de
Teckningsoptioner Optionsinnehavaren innehar. Teckning kan dock endast ske av det hela antal Aktier,

vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner berittigar, det vill saga brakdelar av Aktier kan ej
Tecknas.

Anmélan om Teckning av Aktier sker genom att faststilld och av Bolaget och/eller Banken
tillhandahéllen anmalningssedel, vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till p3 i
anmalningssedeln angiven adress. Sadan anmilan &r bindande och kan inte 3&terkallas av
Optionsinnehavaren.

Inges inte anmilan om Teckning av Aktier inom ovan angiven tid, upphér all ritt enligt
Teckningsoptionen att gilla.

5. BETALNING

Vid anmaélan om Teckning ska kontant betalning erldggas for det antal Aktier som anmalan om Teckning
avser enligt anvisning i av Bolaget och/eller Banken tillhandahallen anmailningssedel.

Optionsinnehavaren ska erldgga den skatt eller avgift som kan komma att utgd for innehav, éverlatelse
eller utnyttjande av Teckningsoption p3 grund av svensk eller utlndsk lagstiftning eller svensk eller
utlindsk myndighets beslut. Eventuellt courtage vid forvarv av Aktie med stéd av Teckningsoption
betalas av Optionsinnehavaren.
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6. VERKSTALLANDE AV TECKNING OCH INFORING | BOLAGETS AKTIEBOK

Sedan Teckning skett och betalning erlagts verkstlls Teckning p3 det sitt som beskrivs och i enlighet
med de tidsramar som anges nedan i denna punkt. Darvid bortses fran eventuellt overskjutande del av

Teckningsoption som enligt punkten 4 ovan inte far utnyttjas fér Teckning. Sddan &verskjutande del
upphér i och med Teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen i Bolaget beslutar att tilldela Optionsinnehavaren de nya
Aktierna, varefter de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok (som férs av Euroclear) och darvid
interimistiskt registreras p3 Optionsinnehavarens Avstimningskonto. Sedan registrering hos

Bolagsverket &gt rum, blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken och pa Avstdmningskontot
slutgiltig.

I vissa fall kan tidpunkten fér verkstallande av Teckning &ven komma att senareliggas enligt vad som
framgér av punkten 8 nedan.

7.  UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit genom Teckning medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen pi den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att den nya Aktien blivit registrerad hos
Bolagsverket och inford i den av Euroclear férda aktieboken.

8. OMRAKNING 1 VISSA FALL M.M.

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare av Teckningsoption vid vissa bolagshindelser

sasom att aktiekapitalet och/eller antalet Aktier fére Teckning okas eller minskas, samt i vissa andra
fall, ska féljande gilla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning - ddr anmélan om Teckning gérs pa sadan tid
att den inte kan verkstillas senast den tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma, som
beslutar om emissionen - verkstillas férst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt
pa Avstimningskonto, vilket innebir att de inte har rétt att delta i emissionen. Slutlig re-
gistrering pa Avstdmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas ett omriknat antal Aktier
som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av liksom en omraknad Teckningskurs.
Omrékningarna utférs enligt fljande formler:

féregaende antal Aktier som varje

omréknat antal Aktier som Teckningsoption beréttigar till Teckning av
varje Teckningsoption = X

berattigar antalet Aktier efter fondemission

till Teckning av antalet Aktier fére fondemission

féregadende Teckningskurs
omrdknad Teckningskurs X
= antalet Aktier fére fondemission
antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs faststills av Bolaget snarast mojligt efter

bolagsstémmans beslut om fondemission men tillampas forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.
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B. Genomfér Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av Aktierna, ska mom. A. ovan #ga
motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da sammanldggning
respektive uppdelning, p4 Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfér Bolaget en nyemission av aktier — med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya
Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska foljande gélla betriffande
ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med
utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkédnnande
eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag
da Teckning ska vara verkstilld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska
medféra ratt att deltai emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare 4n tionde kalender-
dagen efter offentliggérandet av emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning ~ dar anmélan om Teckning gors
pé sadan tid, att Teckningen inte kan verkstillas senast pa den tionde kalenderdagen fore
den bolagsstimma som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget verk-
stallt omrakning enligt detta mom. C. Aktie, som tillkommit p4 grund av sadan Teckning,
registreras interimistiskt p3 Avstdmningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att delta
i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts ps sidan tid att ritt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs. Omrakningarna utféres enligt féljande

formler:
foregdende antal Aktier som varje
omraknat antal Aktier som Teckningsoption beréttigar till Teckning av
varje Teckningsoption = X
berattigar till Teckning av (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska
vérdet pa teckningsritten)
Aktiens genomsnittskurs
foregédende Teckningskurs
X
omréknad Teckningskurs = Aktiens genomsnittliga marknadskurs under

den i emissionsbeslutet faststillda
teckningstiden

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dérav framraknade teoretiska
vérdet pa teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta
betalkursen for Aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istillet
den som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsritten framraknas enligt féljande formel:
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det antal nya Aktier som hégst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet
X

teckningsréttens virde = (Aktiens genomsnittskurs minus

emissionsskursen fér den nya Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar hérvid ett negativt virde, ska det teoretiska vardet pa teckningsritten bestimmas till
noll.

Enligt ovan omrdknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststillas av Bolaget tvd (2)
Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillampas vid Teckning, som verkstalls darefter,

Om Bolagets Aktier inte &r féremal f&r Marknadsnotering, ska omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av samt omriknad Teckningskurs faststllas i enlighet
med i detta mom. C. angivna principer av en obercende vérderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av och Teckningskurs faststallts, verkstills Teckning endast preliminart, varvid det
antal Aktier, som varje Teckningsoption fére omrékning beréttigar till Teckning av, upptas
interimistiskt pa Avstdmningskonto. Slutlig registrering p& Avstimningskontot sker sedan
omrékningarna faststillts.

D. Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med foretradesratt

for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska betriffande
ratten till deltagande i emissionen fér Aktie, som tillkommit pa grund av Teckning med
nyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i mom. C., ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstillts pa sddan tid att ritt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas ett omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom
en omraknad Teckningskurs. Omrikningarna utférs enligt féljande formler:

omréknat antal Aktier som foregdende antal Aktier som varje
varje Teckningsoption = Teckningsoption beréttigar till Teckning av
beréttigar till Teckning av X

(Aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs

féregaende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststillda
teckningstiden

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens virde

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den dagen noterade hégsta och ldgsta betalkursen
foér teckningsratten vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den
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som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs ska inte ing i berakningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststillas av Bolaget tvd (2)
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning, som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal fr Marknadsnotering, ska omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av samt omriknad Teckningskurs faststillas i enlighet
med i detta mom. D. angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget,

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av och omriknad Teckningskurs faststillts, ska
bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall n som avses imom. A. - D. ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med féretradesratt enligt principerna i aktiebolagslagen, av Bolaget férvarva vérdepapper
eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna
utdela sédana virdepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dir anmailan om
Teckning som gérs pa sadan tid, att dédrigenom erhéllen Aktie inte medfar ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs. Omrakningarna utférs enligt féljande formler:

féregdende antal Aktier som varje
omréaknat antal Aktier som Teckningsoption beréttigar till Teckning av
varje Teckningsoption X
berittigar till Teckning till av (Aktiens genomsnittskurs 6kad med

ink6psréttens virde)

Aktiens genomsnittskurs

n

féregdende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet faststillda
anmalningstiden

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet
av rétten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)

omréknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs berzknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsréatter och handel med dessa har agt rum, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens virde. Inképsrittens virde
ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmaélningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen for
ink6psratterna vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berskningen,

Fér det fall aktiesgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sidan handel med inkGpsratter som
avses i féregdende stycke ej #gt rum, ska omrékning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom Teckningskurs ske med tilldmpning s3 Iangt
m&jligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid foljande ska gilla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
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handelsdagar frdn och med forsta dag for notering framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen vid affarer i dessa virdepapper eller rattigheter
vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats fr dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berikningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller
vissa dagar, ska vid berékningen av virdet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses frin
sadan dag. Vid omrikning av antal Aktier och Teckningskurs enligt detta stycke, ska nimnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststsllda anmalningstiden
enligt férsta stycket ovan i detta mom. E. Om notering inte sker av de virdepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiesigarna, ska viirdet av ratten till deltagande i erbjudandet s3 langt
méjligt faststéllas med ledning av den marknadsvérdesférandring avseende Bolagets Aktier
som kan bedémas ha uppkommit till folid av erbjudandet.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omrdknad Teckningskurs ska faststllas av Bolaget
snarast mojligt efter det att virdet av ritten till deltagande i erbjudandet kunnat beriknas och
ska tillimpas vid Teckning, som verkstills efter det att sadant faststillande skett.

Om Bolagets Aktier inte dr féremal for Marknadsnotering, ska ett omriknat antal Aktier och
en omrdknad Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom. E. angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrédknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av och omriknad Teckningskurs faststillts, ska
bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

F. Genomfér Bolaget en nyemission av_aktier eller emission av teckningsoptioner eller
konvertibler med féretridesritt fér aktied arna och mot kontant betalning eller betalnin

enom kvittning — dger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare av Teckningsoptioner
samma_fdretrédesrdtt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dirvid ska varje
Optionsinnehavare, oaktat silunda att Teckning ej har skett eller verkstillts, anses vara dgare
till det antal Aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstillts av det antal
Aktier, som varje Teckningsoption beréttigade till Teckning av vid tidpunkten fér beslutet om
emissionen.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses mom. E. ovan,
ska vad i féregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal Aktier som
Optionsinnehavaren ska anses vara agare tilli sadant fall ska faststillas efter den Teckningskurs
som gallde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna féretridesritt i enlighet med
bestémmelserna i detta mom. F., ska nagon omrékning enligt mom. C., D. eller E. ovan inte dga
rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebirande att dessa erhéller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15
procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nirmast fére den
dag, da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstdmman Idmna férslag om
sadan utdelning, ska, ddr anmalan om Teckning gérs pé sadan tid, att darigenom erhéllen Aktie
inte medfér rétt till erhallande av sidan utdelning, tillimpas ett omriknat antal Aktier som
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs.
Omrakningen ska baseras p4 den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger 15
procent av Aktiens genomsnittskurs under ovan nimnd period (extraordinir utdelning).
Omrékningarna utférs enligt féljande formler:
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féregaende antal Aktier som varje

omraknat antal Aktier som Teckningsoption beréttigar till Teckning av

varje Teckningsoption = X

beréttigar (Aktiens genomsnittskurs kad med den

till Teckning av extraordindra utdelning som utbetalas per
Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

féregdende Teckningskurs

omréknad Teckningskurs = X

: Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag d4 Aktien noteras
utan rétt till extraordinér utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per
Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
respektive period om 25 handelsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istillet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berikningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs ska faststallas av Bolaget tv
(2) Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar riknat fran och med
den dag da Aktien noteras utan ritt till extraordinar utdelning och ska tillimpas vid Teckning,
som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte r féremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebirande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt fér det rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets virde, ska, vid anmilan
om Teckning som sker pa sidan tid, att darigenom erhdllen Aktie inte medfér ritt till
erhdllande av sddan utdelning, tilldmpas ett omrdknat antal Aktier och en omraknad
Teckningskurs. Omrékningen ska baseras pé den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och 30 procent av
Bolagets vdrde (extraordinar utdelning) och ska utféras i enlighet med i detta mom. G. angivna
principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrédknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av och omriknad Teckningskurs faststillts, ska
bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiesgarna, vilken minskning
ar obligatorisk, tillimpas ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs. Omrikningarna utfors enligt féljande formler:

féregdende antal Aktier som varje

omréknat antal Aktier som Teckningsoption berittigar till Teckning av
varje Teckningsoption = X
beréttigar till Teckning av (Aktiens genomsnittskurs ékad med det

belopp som 3terbetalas per Aktie)
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Aktiens genomsnittskurs

Féregdende Teckningskurs

omraknad Teckningskurs = X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar
réknat fr.o.m. den dag d& Aktien noteras
utan ratt till aterbetalning

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs Gkad med det
belopp som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stillet for
det faktiska belopp som &terbetalas per Aktie ett berédknat aterbetalningsbelopp anvindas
enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlést

Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en period om 25
berdknat handelsdagar ndrmast fére den dag da Aktien
aterbetalningsbelopp per = noteras utan ratt till deltagande i minskningen
Aktie (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund

for inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad angivits i mom. C.1. ovan.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs ska faststillas av Bolaget tva
(2) Bankdagar efter utgingen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas
vid Teckning, som verkstills darefter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omréknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av och omraknad Teckningskurs faststallts, ska
bestimmelserna i mom. C,, sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning,

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga dr om
minskning av aktiekapital — skulle genomféra aterkop av egna Aktier men dar, enligt Bolagets
bedémning, sddan atgird med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter,
ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrikning av antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av och omrikning av Teckningskurs ske med
tilldmpning sa Idngt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Marknadsnotering, ska ett omriknat antal Aktier och
en omréknad Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom. H. angivna principer av en
oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.

l.  Genomf6r Bolaget atgird som avses i moment A. — E. ovan eller annan liknande atgdrd med
liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedomning, tilldmpning av harfér avsedd
omrakningsformel, med hénsyn till atgirdens tekniska utformning eller av annat skiil, ej kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna erhaller i
férhallande till aktiedgarna inte &r skalig, ska Bolagets styrelse genomfora omrékningarna av
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antalet Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av och Teckningskursen i syfte
att omrékningarna leder till ett skiligt resultat.

J.  Vid omrikning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt tiotal ore, varvid fem 6re ska
avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas till tva decimaler.

K. Genomfér Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebirande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska Teckningskursen omriknas till samma valuta
som aktiekapitalet dr bestimt i. Sadan valutaomrikning ska ske med tillimpning av den
véxelkurs som anvints for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som
verkstills frin och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

L. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmaélan om Teckning ej dérefter pdkallas. Ritten att pakalla anméalan om

Teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamman tar stéllning till friga om Bolaget ska trida i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska de kinda Optionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkten 11 nedan underréttas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om Teckning ej far pakallas, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Ismna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare —
oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmélan om Teckning — dga
rétt att géra anmalan om Teckning frdn den dag d3 meddelandet ldmnats, férutsatt att
Teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken
fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

M. Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, godkinna — eller samtliga
aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycket i namnda paragraf underteckna —
fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24
kap. 17 § aktiebolagslagen, skulle godkinna — eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i
enlighet med fjérde stycket i ndmnda paragraf underteckna — delningsplan varigenom Bolaget
ska upplésas utan likvidation, f&r anmailan om Teckning darefter ej ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar stéllning till frdgan om fusion eller delning
enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i
deltagande bolag senast 60 kalenderdagar fore det att sadant undertecknande sker, ska de
kdnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas
om fusions- eller delningsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse |imnas for det
huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusions- eller delningsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att anmilan om Teckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut
fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet
med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle Bolaget l&mna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér anmélan
om Teckning — &ga ritt att géra anmalan om Teckning fran den dag d4 meddelandet Iimnats
om fusions ~ eller delningsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstillas senast (i) pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska upplésas utan likvidation ska
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godkannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare
i deltagande bolag senast p3 tionde kalenderdagen fére det att sddant undertecknande sker.

N. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag eller blir Bolagets Aktier fsremal fér tvangsinldsensférfarande
enligt 22 kap. samma lag ska féljande gilla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och avser Bolagets styrelse att uppratta
en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag
fér anmélan om Teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter det att sadan avsikt féreligger,
faststdlla en ny sista dag for anmalan om Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom
sextio (60) kalenderdagar fran det att sddan avsikt forelag, eller, om offentliggérande av sadan
avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiesgare (majoritetsdgaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier
representerande sd stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid
var tid géllande lagstiftning, dger pakalla tvangsinldsen av Aterstdende Aktier och offentliggér
majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sidan tvangsinlGsen, ska vad som i foregdende
stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststillts, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om Teckning — dga ritt att géra sadan anmalan fram
till slutdagen. Bolaget ska senast fyra (4) veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande
enligt punkten 11 nedan erinra de kinda Optionsinnehavarna om denna ritt samt att anmilan
om Teckning ej far ske efter slutdagen.

0. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmaélan om Teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkinnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgdngen av ny
slutdag vid fusion, ska ritten att géra anmilan om Teckning ater intrida for det fall att
likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P.  F6rden hindelse Bolaget skulle férsittas i konkurs, fir anmélan om Teckning direfter inte ske.
Om emellertid konkursbeslutet hives av hégre ratt far anmélan om Teckning aterigen ske.,

9.  SARSKILT ATAGANDE

Bolaget férbinder sig att inte vidta sidan atgérd enligt punkten 8 ovan som skulle medféra en
omrakning av Teckningskursen till belopp understigande Aktiens kvotvirde.

10. FORVALTARE

Om teckningsoption &r férvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska fsrvaltaren
betraktas som Optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

11. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska — i den man inte annat foreskrivits i dessa villkor —
skriftligen tillstéllas Optionsinnehavare och annan réttighetsinnehavare som &r antecknad pé konto i

Bolagets avstdmningsregister.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighetsbeslut s& kraver eller om det i ovrigt, enligt Bolagets bedomning, av praktiska skal &r
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andamalsenligt eller nédvindigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot visentligt avseende
forsdmras. Optionsinnehavarna ska utan ondédigt dréjsmal underrittas om beslutade andringar.

13. SEKRETESS

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear far obehdrigen till tredje man limna uppgift om
Optionsinnehavare. Bolaget har ritt il insyn i Euroclears avstimningsregister &ver
teckningsoptionerna, vari bland annat framgdr vem som &r registrerad for teckningsoptionerna.

14. ANSVARSBEGRANSNING

| fraga om de atgérder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, Banken eller Euroclear giller —
betréffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479) om
véardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument — att ansvar inte kan géras gillande
fér skada som beror av svensk eller utlindsk lag, svensk eller utlindsk myndighetsatgard,
krigshindelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet.
Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Bolaget, Banken eller
Euroclear vidtar eller ar féremal for sidan atgard.

Inte heller &r Bolaget, Banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer om
Bolaget eller, i forekommande fall, Banken eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Banken eller
Euroclear ansvarar inte i nagot fall fér indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
Bolaget, Banken eller Euroclear fér skada som orsakats av att Optionsinnehavare eller annan bryter
mot lag, férordning, féreskrift eller dessa villkor. Harvid uppmaérksammas Optionsinnehavare p3 att
denne ansvarar for att handlingar som Bolaget och/eller Banken tillstills &r riktiga och behérigen

undertecknade samt att Bolaget eller, i férekommande fall, Banken underrittas om sndringar som sker
betraffande limnade uppgifter.

Foreligger hinder fér Bolaget, Banken eller Euroclear att helt eller delvis vidta atgérd enligt dessa villkor

pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket ovan, far dtgérden uppskjutas till dess hindret
upphért,

15. TILLAMPLIG LAG OCH TVISTELOSNING

Svensk lag géller fér tolkning och tilldmpning av dessa villkor och darmed sammanhingande
rattsfragor. Tvist i anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhangande rattsfragor ska, sdvida
inte Bolaget skriftligen godkanner annat, slutligt avgoras genom skiljedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Férenklat Skiljeférfarande. Skiljeférfarandets site

ska vara Stockholm. Svenska spraket ska anvindas i skiljeférfarandet (savida inte de tvistande
parterna éverenskommer annat).

EE KKK
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19 Beslut om emission av teckningsoptioner 2020/2023:2 (incitamentsprogram) till bolagets styrelse.

Aktiedgaren Martin Linde ("Aktiedgaren”) foreslar att beslut om emission av teckningsoptioner
(incitamentsprogram) till bolagets styrelse tas, enligt nedan:

1) Bolagsstimman fattar beslut om emission av hégst 150 000 (etthundrafemtio tusen) teckningsoptioner
serie 2020/2023:2. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en (1) ny aktie av serie B i ArcAroma AB,
eller, om det vid teckning inte finns olika aktieslag i bolaget, en {1) ny aktie i ArcAroma AB.

2) Den kurs till vilken teckning av aktie ska ske ska vara 35 kronor.

3) Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska &ga rum under perioden 1 oktober 2023 till 15
oktober 2023. Ldptiden &r séledes drygt tre ar fran utgivningstillféllet.

4) Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av ska omriknas i
héndelse av split, sammanlaggning, emissioner m.m. i enlighet med sedvanliga omrakningsvillkor.
Teckningsoptionerna ska vidare i enlighet med sedvanliga villkor kunna utévas tidigare i héndelse av
bland annat tvangsinldsen av aktier, likvidation eller fusion varigenom bolaget g&r upp i annat bolag,

5) De som ska omfattas av incitamentsprogrammet  &r bolagets externa styrelseledamdter
("Styrelseledaméterna”), det vill sdga styrelseledaméter som inte samtidigt ar anstillda eller
engagerade som konsulter i bolaget.

6) Teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas féretridesratt, endast dga ratt att tecknas av
AAP bioCEPT AB, org.nr 556429-1309 ("Dotterbolaget”), ett av bolaget heldgt dotterbolag, givet att
bolagsstdmman fattar beslut om emissionen.

7) Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretrddesratt &r att genom incitamentsprogrammet &ka
Styrelseledamé&ternas ansvar och delaktighet i bolagets utveckling samt motivera till fortsatt
engagemang i bolaget.

8) Dotterbolagets teckning av teckningsoptionerna ska ske p3 sirskild teckningslista senast den 30 juni
2020. styrelsen kan dock férlanga teckningstiden.

9) Teckningsoptionerna emitteras utan vederlag till Dotterbolaget. Avsikten &r att Dotterbolaget dérefter,
vid ett eller flera tillféllen, ska &verlita teckningsoptionerna till Styrelseledaméterna. Varje extern
styrelseledamot ska kunna férvarva hégst 30 000 teckningsoptioner per person,

Eventuella teckningsoptioner som Inte tilldelas enligt ovan ska kunna reserveras fér framtida
rekryteringar av styrelseledaméter till bolaget, varvid ovan angivna riktlinjer for tilldelning ska tillimpas.

10) For de teckningsoptioner som Dotterbolaget &verlater till Styrelseledaméterna ska dessa betala en
premie, motsvarande vid var tid gillande marknadsvirde enligt en oberoende vérdering med
tilldmpning av Black & Scholes-formeln.

11) Arsstimman godkanner verlatelsen av teckningsoptioner serie 2020/2023:2 till Styrelseledaméterna.

12) Bolagets verkstéllande direktdr foreslas bli bemyndigad att vidta de smirre justeringar i detta beslut
som kan komma att vara nddvéndiga i samband med registrering vid Bolagsverket och vid Euroclear.

Vid datum for kallelse till &rsstimman finns 12410989 aktier emitterade. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna serie 2020/2023:2 kommer bolagets aktiekapital att 8kas med sammanlagt hégst 15 000
kronor, motsvarande en utspédning om hogst cirka 1,2 procent.

Om stémman &dven beslutar om att godkinna forslaget till emission av teckningsoptioner (incitamentsprogram)
till bolagets personal enligt punkten 17, kommer, vid fullt utnyttjande av sivil teckningsoptionerna serie
2020/2023:1 respektive teckningsoptionerna serie 2020/2023:2, bolagets aktiekapital att kas med sammanlagt
h&gst 84 000 kronor, motsvarande en utspddning om hégst cirka 6,3 procent.

FOrslaget har beretts av Aktiedgaren i samarbete med externa rédgivare. Totala kostnaden fér upprattande av
incitamentsprogrammet  till bolagets styrelse, inklusive registreringskostnader hos Bolagsverket,
administrationskostnader under incitamentsprogrammets |6ptid etc, berdknas uppga till cirka 100 000 kronor.

Beslutet enligt denna punkt 19 &r giltigt endast om det bifalls av aktiedgare motsvarande minst nio tiondelar av
savél de avgivna résterna som de vid stimman foretrddda aktierna.

Externa styrelseledamater som ocksd &r aktiedgare i bolaget kommer, i egenskap av aktiedgare, inte att delta i
arsstimmans beslut.
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Villkor for teckningsoption serie 2020/2023:2, avseende nyteckning av aktier av
serie B i ArcAroma AB

1. DEFINITIONER

I féreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan.

“Aktie”
“Aktiebolagslagen”

”Avstamningsbolag”

”Avstamningskonto”

“Bankdag”

”Banken”

“Bolaget”
“Euroclear”

“Kontoférande
Institut”

“Marknadsnotering”

"Optionsinnehavare”

“Teckning”

“Teckningskurs”
“Teckningsoption”

"Teckningsperiod”

aktie av serie B i Bolaget;

aktiebolagslagen (2005:551);

ett aktiebolag vars bolagsordning innehaller férbeh3ll om att bolagets aktier
ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument;
avstamningskonto hos central virdepappersfrvarare enligt lagen

(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument;

dag som inte &r lérdag, séndag eller annan allman helgdag i Sverige eller som
betrdffande betalning av skuldebrev inte &r likstilld med allmén helgdag i

Sverige;

sadan bank eller Kontoférande Institut som Bolaget fran tid till annan utser att
handa vissa uppgifter enligt dessa villkor;

ArcAroma AB, organisationsnummer 556586-1985;
Euroclear Sweden AB, central vardepappersférvarare i Sverige;
bank eller annan som har tillstind att vara kontoférande institut

enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument;

i samband med aktie, vardepapper eller annan rattighet, notering eller listning
av sadan aktie, virdepapper eller annan réttighet pa sadan reglerad marknad

eller  handelsplattform  som  avses i lagen  (2007:528) om
vdardepappersmarknaden;

den som &r registrerad pa avstimningskonto som innehavare av
Teckningsoption;

nyteckning av Aktie i Bolaget med utnyttjande av Teckningsoption mot kontant
betalning enligt dessa villkor;

den kurs till vilken Teckning far ske enligt dessa villkor;
ratt att enligt dessa villkor Teckna Aktie i Bolaget mot kontant betalning; samt

den period under vilken Teckning av Aktier i Bolaget far ske enligt dessa villkor.

Singular form ska anses omfatta plural form och vice versa, sdvida inte annat foljer av sammanhanget.
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2. TECKNINGSOPTIONER OCH REGISTRERING HOS EUROCLEAR

Antalet Teckningsoptioner uppgsr till hégst 150 000 (etthundrafemtio tusen).

Teckningsoptionerna registreras for Optionsinnehavarens rakning pa Avsté@mningskonto i enlighet med
lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till féljd varav
inga teckningsoptionsbevis kommer att utfirdas.

Registreringar avseende Teckningsoptionerna, till féljd av atgérder enligt dessa villkor, ombesdrjs av
Bolaget eller, i fsSrekommande fall, Kontoférande Institut.

Bolaget férbinder sig att gentemot Optionsinnehavaren svara fér att denne ges ratt att teckna Aktier i
Bolaget mot kontant betalning i enlighet med dessa villkor.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Optionsinnehavare ska dga ratt att for varje Teckningsoption Teckna en (1) ny Aktie i Bolaget till en
Teckningskurs som uppgar till 35 kronor.

Det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av samt Teckningskursen kan bli
féremal for justering i enlighet med vad som framgar av punkten 8 nedan. Om tilldmpningen av dessa
bestdmmelser skulle medféra att Teckningskursen kommer att understiga d3 utestende Aktiers d3
géllande kvotvarde ska Teckningskursen istillet motsvara da utestdende Aktiers d4 gillande kvotvirde.

4, TECKNING AV NYA AKTIER

Teckning av Aktie med utnyttande av Teckningsoption mot kontant betalning enligt dessa villkor kan
endast ske under tiden fran och med den 1 oktober 2023 till och med den 15 oktober 2023.

Teckningsperioden avseende Aktie kan bli féremal for justering i enlighet med vad som framgar av
punkten 8 nedan.

Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan Tecknas genom de
Teckningsoptioner Optionsinnehavaren innehar. Teckning kan dock endast ske av det hela antal Aktier,

vartill det sammanlagda antalet Teckningsoptioner berittigar, det vill saga brakdelar av Aktier kan ej
Tecknas.

Anmélan om Teckning av Aktier sker genom att faststilld och av Bolaget och/eller Banken
tillhandahallen anmailningssedel, vederbérligen ifylld och undertecknad, ges in till p3 i
anmalningssedeln angiven adress. S3dan anmilan ar bindande och kan inte 3aterkallas av
Optionsinnehavaren.

Inges inte anmailan om Teckning av Aktier inom ovan angiven tid, upphor all ratt enligt
Teckningsoptionen att gilla.

5. BETALNING

Vid anmélan om Teckning ska kontant betalning erldggas for det antal Aktier som anmalan om Teckning
avser enligt anvisning i av Bolaget och/eller Banken tillhandahallen anmélningssedel.

Optionsinnehavaren ska erligga den skatt eller avgift som kan komma att utg3 for innehav, dverlatelse
eller utnyttjande av Teckningsoption pa grund av svensk eller utlzndsk lagstiftning eller svensk eller

utldndsk myndighets beslut. Eventuellt courtage vid forvarv av Aktie med stéd av Teckningsoption
betalas av Optionsinnehavaren.
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6.  VERKSTALLANDE AV TECKNING OCH INFORING | BOLAGETS AKTIEBOK

Sedan Teckning skett och betalning erlagts verkstills Teckning pa det sitt som beskrivs och i enlighet
med de tidsramar som anges nedan i denna punkt. Darvid bortses fran eventuellt overskjutande del av

Teckningsoption som enligt punkten 4 ovan inte far utnyttjas fér Teckning. Sddan &verskjutande del
upphdr i och med Teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen i Bolaget beslutar att tilldela Optionsinnehavaren de nya
Aktierna, varefter de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok (som férs av Euroclear) och darvid
interimistiskt registreras pa Optionsinnehavarens Avstamningskonto. Sedan registrering hos

Bolagsverket &gt rum, blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken och p3 Avstamningskontot
slutgiltig.

I vissa fall kan tidpunkten fér verkst3llande av Teckning dven komma att senareldggas enligt vad som
framgar av punkten 8 nedan.

7.  UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit genom Teckning medfér ritt till vinstutdelning forsta gangen p3 den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att den nya Aktien blivit registrerad hos
Bolagsverket och inford i den av Euroclear férda aktieboken.

8.  OMRAKNING | VISSA FALL M.M.

Betréffande den ratt, som ska tillkomma innehavare av Teckningsoption vid vissa bolagshindelser
sasom att aktiekapitalet och/eller antalet Aktier fére Teckning ckas eller minskas, samt i vissa andra
fall, ska féljande gilla:

A. Genomfér Bolaget en fondemission ska Teckning - dar anmélan om Teckning gérs pa sadan tid
att den inte kan verkstillas senast den tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma, som
beslutar om emissionen - verkstillas férst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt
pa Avstdmningskonto, vilket innebir att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig re-
gistrering pa Avstdmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas ett omraknat antal Aktier
som varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs.

Omrékningarna utfors enligt fljande formler:

féregaende antal Aktier som varje

omrdknat antal Aktier som Teckningsoption berattigar till Teckning av
varje Teckningsoption = X

berattigar antalet Aktier efter fondemission

till Teckning av antalet Aktier fore fondemission

féregdende Teckningskurs
omréknad Teckningskurs X
& antalet Aktier fére fondemission
antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs faststills av Bolaget snarast mojligt efter

bolagsstimmans beslut om fondemission men tillampas forst efter avstdmningsdagen fér
emissionen,
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B. Genomfsr Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av Aktierna, ska mom. A. ovan 4ga
motsvarande tillimpning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag d3 sammanliggning
respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission av aktier — med féretridesratt fér aktiedgarna att teckna nya
Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska féljande gélla betraffande
rétten till deltagande i emissionen fér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med
utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkdnnande
eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag
da Teckning ska vara verkstilld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska
medfdra ratt att delta i emissionen. Sadan dag farinte infalla tidigare 4n tionde kalender-
dagen efter offentliggérandet av emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning — dér anmélan om Teckning gérs
pa sadan tid, att Teckningen inte kan verkstillas senast pa den tionde kalenderdagen fére
den bolagsstimma som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verk-
stéllt omrékning enligt detta mom. C. Aktie, som tillkommit pa grund av sddan Teckning,
registreras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att delta
i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs. Omrékningarna utféres enligt féljande

formler:
foregadende antal Aktier som varje
omréknat antal Aktier som Teckningsoption berittigar till Teckning av
varje Teckningsoption = X
berittigar till Teckning av (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa

grundval darav framriknade teoretiska

vérdet p3 teckningsritten)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststillda
teckningstiden

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framriknade teoretiska
vérdet pa teckningsritten

n

omraknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta
betalkursen fér Aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istillet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsratten framriknas enligt féljande formel:
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det antal nya Aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet

X

(Aktiens genomsnittskurs minus

emissionsskursen fér den nya Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

]

teckningsrittens virde

Uppstar harvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas till
noll.

Enligt ovan omrdknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststillas av Bolaget tv3 (2)
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tilldmpas vid Teckning, som verkstills direfter.

Om Bolagets Aktier inte &r féremal for Marknadsnotering, ska omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av samt omréknad Teckningskurs faststillas i enlighet
med i detta mom. C. angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av och Teckningskurs faststallts, verkstills Teckning endast preliminart, varvid det
antal Aktier, som varje Teckningsoption fére omrékning beréttigar till Teckning av, upptas
interimistiskt p& Avstdmningskonto. Slutlig registrering pa Avstimningskontot sker sedan
omrékningarna faststallts,

D. Genomfdr Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — med foretradesratt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — ska betraffande
ratten till deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit pd grund av Teckning med
nyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i mom. C., ovan &ga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstillts pa sadan tid att ritt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom
en omréknad Teckningskurs. Omrakningarna utfors enligt féljande formler:

omraknat antal Aktier som féregdende antal Aktier som varje
varje Teckningsoption = Teckningsoption berittigar till Teckning av
beréttigar till Teckning av X

(Aktiens genomsnittskurs ékad med

teckningsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs

féregdende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststillda
teckningstiden

(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréttens varde

omréknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen
for teckningsratten vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den
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som slutkurs noterade képkursen ing3 i berédkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berikningen.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och Teckningskurs ska faststéllas av Bolaget tvi (2)
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tilldimpas vid Teckning, som verkstills darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r féremal for Marknadsnotering, ska omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av samt omriknad Teckningskurs faststillas i enlighet
med i detta mom. D. angivna principer av en oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av och omriknad Teckningskurs faststillts, ska
bestdmmelserna i mom. C,, sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall sn som avses i mom. A. — D. ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med féretradesratt enligt principerna i aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva vérdepapper
eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna
utdela sadana vardepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dir anmailan om
Teckning som gérs pa sadan tid, att dérigenom erhéllen Aktie inte medfér ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs. Omrakningarna utférs enligt féljande formler:

féregédende antal Aktier som varje

omraknat antal Aktier som = Teckningsoption berittigar till Teckning av
varje Teckningsoption X
berattigar till Teckning till av (Aktiens genomsnittskurs kad med

inkopsrittens virde)

Aktiens genomsnittskurs

foregdende Teckningskurs

X

Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i erbjudandet faststillda
anmadlningstiden

{Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens vérde)

omrdknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inképsritter och handel med dessa har 4gt rum, ska virdet av
rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens virde. Inképsrittens virde
ska hérvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmilningstiden
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen fér
ink6psréatterna vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den som

slutkurs noterade kdpkursen ing4 i ber&kningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
képkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiesigarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sidan handel med inkopsratter som
avses i féregdende stycke ej &gt rum, ska omrékning av det antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av liksom Teckningskurs ske med tilldmpning s& langt
méjligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., varvid féljande ska gilla. Om hotering
sker av de virdepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25
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handelsdagar frdn och med forsta dag fér notering framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hégsta och légsta betalkursen vid affirer i dessa vérdepapper eller rittigheter
vid marknadsplatsen, i fsSrekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs
noterade képkursen ingd i berikningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller
vissa dagar, ska vid berakningen av virdet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses fran
sddan dag. Vid omrikning av antal Aktier och Teckningskurs enligt detta stycke, ska ndmnda
period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden
enligt férsta stycket ovan i detta mom. E. Om notering inte sker av de virdepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten till deltagandei erbjudandet s& langt
méjligt faststillas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier
som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs ska faststillas av Bolaget
snarast mojligt efter det att vardet av ritten till deltagande i erbjudandet kunnat beriknas och
ska tillimpas vid Teckning, som verkstills efter det att sadant faststillande skett.

Om Bolagets Aktier inte ir féremal fér Marknadsnotering, ska ett omriknat antal Aktier och
en omréknad Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom. E. angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omrédknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berttigar till Teckning av och omriknad Teckningskurs faststillts, ska
bestdmmelserna i mom. C,, sista stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning,

F.  Genomfdr Bolaget en nyemission av aktier eller emission av_teckningsoptioner eller

konvertibler med féretridesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning
genom kvittning — dger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare av Teckningsoptioner

samma féretriadesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje
Optionsinnehavare, oaktat silunda att Teckning ej har skett eller verkstillts, anses vara agare
till det antal Aktier som innehavaren skulle ha erhdllit, om Teckning verkstillts av det antal
Aktier, som varje Teckningsoption beréttigade till Teckning av vid tidpunkten fér beslutet om
emissionen.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sidant erbjudande som avses mom. E. ovan,
ska vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal Aktier som
Optionsinnehavaren ska anses vara agare tilli sadant fall ska faststillas efter den Teckningskurs
som géllde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna féretridesritt i enlighet med

bestdmmelsernai detta mom. F., ska ndgon omrikning enligt mom. C., D. eller E. ovan inte dga
rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiesigarna innebirande att dessa erhdller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, &verstiger 15
procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nirmast fére den
dag, da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna férslag om
sadan utdelning, ska, dir anmalan om Teckning gors pa sédan tid, att dirigenom erhillen Aktie
inte medfér rétt till erhallande av sidan utdelning, tillimpas ett omriknat antal Aktier som
varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs.
Omrakningen ska baseras p4 den del av den sammanlagda utdelningen som &verstiger 15
procent av Aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinir utdelning).
Omrékningarna utférs enligt féljande formler:
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foregdende antal Aktier som varje

omraknat antal Aktier som Teckningsoption berattigar till Teckning av

varje Teckningsoption = X

beréttigar (Aktiens genomsnittskurs 6kad med den

till Teckning av extraordindra utdelning som utbetalas per
Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

féregdende Teckningskurs

omréknad Teckningskurs = X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras
utan ratt till extraordinar utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per
Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
respektive period om 25 handelsdagar framriaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen fér Aktien vid Marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska istillet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berskningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berédkningen.

Enligt ovan omréknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs ska faststillas av Bolaget tva
(2) Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar riknat frin och med
den dag da Aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillampas vid Teckning,
som verkstills darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebirande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma riakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets
resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets virde, ska, vid anmilan
om Teckning som sker pad sidan tid, att dérigenom erhdllen Aktie inte medfér ratt till
erhallande av sddan utdelning, tillampas ett omriknat antal Aktier och en omriknad
Teckningskurs. Omrikningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Gverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt fér rékenskapsaret och 30 procent av
Bolagets virde (extraordinar utdelning) och ska utféras i enlighet med i detta mom. G. angivha
principer av en oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av och omriknad Teckningskurs faststillts, ska
bestimmelserna i mom. C,, sista stycket ovan, &ga motsvarande tilldampning,

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiesigarna, vilken minskning
ar obligatorisk, tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till
Teckning av liksom en omriknad Teckningskurs. Omrakningarna utférs enligt féljande formler:

foregdende antal Aktier som varje

omréknat antal Aktier som Teckningsoption berattigar till Teckning av
varje Teckningsoption = X
beréttigar till Teckning av (Aktiens genomsnittskurs ékad med det

belopp som aterbetalas per Aktie)
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Aktiens genomsnittskurs

Féregdende Teckningskurs

omraknad Teckningskurs = X
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. den dag d& Aktien noteras
utan ratt till aterbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som 3terbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stillet for
det faktiska belopp som 3terbetalas per Aktie ett beriknat aterbetalningsbelopp anvindas
enligt féljande:

det faktiska belopp som &terbetalas per inlost

Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en period om 25
berdknat handelsdagar ndrmast fére den dag da Aktien
aterbetalningsbelopp per noteras utan rétt till deltagande i minskningen
Aktie (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund

fér inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad angivits i mom. C.1. ovan.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och omriknad Teckningskurs ska faststillas av Bolaget tva
(2) Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas
vid Teckning, som verkstills direfter.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrdknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av och omriknad Teckningskurs faststillts, ska
bestdmmelserna i mom. C,, sista stycket ovan, &ga motsvarande tillimpning,

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga ar om
minskning av aktiekapital - skulle genomféra aterkép av egna Aktier men dar, enligt Bolagets
bedémning, sddan atgird med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter,
ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av antal Aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av och omrékning av Teckningskurs ske med
tillimpning s& 13ngt mdjligt av de principer som anges ovan i detta mom. H.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska ett omriknat antal Aktier och
en omraknad Teckningskurs faststillas i enlighet med i detta mom. H. angivna principer av en
oberoende virderingsman utsedd av Bolaget.

l. Genomfér Bolaget atgird som avses i moment A. — E. ovan eller annan liknande 4tgird med
liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedémning, tilldmpning av harfér avsedd
omrékningsformel, med hansyn till atgérdens tekniska utformning eller av annat ski, ejkunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna erh3ller i
férhallande till aktiesgarna inte &r skélig, ska Bolagets styrelse genomféra omrakningarna av
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antalet Aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av och Teckningskursen i syfte
att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

). Vid omrikning enligt ovan ska Teckningskursen avrundas till helt tiotal ore, varvid fem 6re ska
avrundas uppat, och antalet Aktier avrundas till tva decimaler.

K. Genomfér Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebirande att Bolagets aktiekapital ska vara
bestdmt i annan valuta &n svenska kronor, ska Teckningskursen omriknas till samma valuta
som aktiekapitalet &r bestimt i. S3dan valutaomrikning ska ske med tilldmpning av den
véxelkurs som anvints fér omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststills av Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som
verkstélls fran och med den dag som bytet av aktiekapitalsvaluta far verkan.

L. Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om Teckning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla anmélan om

Teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett s3lunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar stéllning till friga om Bolaget ska trida i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska de kinda Optionsinnehavarna genom
skriftligt meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om Teckning ej far pékallas, sedan
bolagsstdimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare —
oavsett vad som i punkten 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om Teckning — 4ga
ratt att géra anmalan om Teckning fran den dag da meddelandet limnats, forutsatt att
Teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken
frégan om Bolagets likvidation ska behandlas.

M. Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, godkinna — eller samtliga
aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjérde stycket i namnda paragraf underteckna —
fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24
kap. 17 § aktiebolagslagen, skulle godkénna — eller samtliga aktiesgare i deltagande bolag i
enlighet med fjarde stycket i nimnda paragraf underteckna — delningsplan varigenom Bolaget
ska uppl6sas utan likvidation, f&r anmilan om Teckning darefter ej ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimman tar stéllning till frégan om fusion eller delning
enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i
deltagande bolag senast 60 kalenderdagar fore det att sadant undertecknande sker, ska de
kédnda Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande enligt punkten 11 nedan underréttas
om fusions- eller delningsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse limnas for det
huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusions- eller delningsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut
fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet
med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle Bolaget |imna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt fér anmalan
om Teckning — &ga rétt att géra anmilan om Teckning fran den dag d& meddelandet limnats
om fusions — eller delningsavsikten, férutsatt att Teckning kan verkstillas senast (i) pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma vid vilken fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska upplésas utan likvidation ska
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godkannas, eller (i) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiesigare
i deltagande bolag senast p4 tionde kalenderdagen fare det att sadant undertecknande sker,

N. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom
Bolaget ska uppgé i annat bolag eller blir Bolagets Aktier féremal for tvangsinlésensférfarande
enligt 22 kap. samma lag ska foljande gilla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och avser Bolagets styrelse att uppratta
en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag
fér anmélan om Teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter det att sddan avsikt foreligger,
faststdlla en ny sista dag fér anmalan om Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom
sextio (60) kalenderdagar fran det att sddan avsikt foreldg, eller, om offentliggérande av sadan
avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiesgare (majoritetsdgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiesgaren, enligt vid
var tid géllande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlGsen av dterstdende Aktier och offentliggdr
majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sidan tvéngsinlosen, ska vad som i féregdende
stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tilldmpning,

Efter det att slutdagen faststillts, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for anmélan om Teckning — dga rétt att gora sadan anmalan fram
till slutdagen. Bolaget ska senast fyra (4) veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande
enligt punkten 11 nedan erinra de kinda Optionsinnehavarna om denna ritt samt att anmilan
om Teckning ej far ske efter slutdagen.

O. Oavsett vad under mom. L., M. och N. ovan sagts om att anmélan om Teckning ej far ske efter
beslut om likvidation, godkinnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen av ny
slutdag vid fusion, ska ritten att géra anmilan om Teckning ater intrida for det fall att
likvidationen upphér respektive fusionen eller delningen ej genomférs.

P. Foérden hindelse Bolaget skulle férsattas i konkurs, far anmélan om Teckning dérefter inte ske.
Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre rétt far anmalan om Teckning aterigen ske.

9.  SARSKILT ATAGANDE

Bolaget forbinder sig att inte vidta s3dan atgard enligt punkten 8 ovan som skulle medféra en
omrakning av Teckningskursen till belopp understigande Aktiens kvotvirde.

10. FORVALTARE

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska forvaltaren
betraktas som Optionsinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

11. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska — i den man inte annat féreskrivits i dessa villkor —

skriftligen tillstéllas Optionsinnehavare och annan rattighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i
Bolagets avstdmningsregister.

12. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om #ndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighetsbeslut sa kriver eller om det i ovrigt, enligt Bolagets bedémning, av praktiska skl ir
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dndamalsenligt eller nédviandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot visentligt avseende
férsamras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt dréjsmal underrittas om beslutade andringar.

13. SEKRETESS

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear far obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om
Optionsinnehavare. ' Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstimningsregister &ver
teckningsoptionerna, vari bland annat framgar vem som &r registrerad for teckningsoptionerna.

14. ANSVARSBEGRANSNING

| fréga om de atgérder som enligt dessa villkor ankommer pé Bolaget, Banken eller Euroclear giller —
betrdffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument — att ansvar inte kan goras gillande
fér skada som beror av svensk eller utlindsk lag, svensk eller utlindsk myndighetsatgird,
krigshindelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet.
Forbehdllet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om Bolaget, Banken eller
Euroclear vidtar eller &r féremal for sadan atgard.

Inte heller @r Bolaget, Banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer om
Bolaget eller, i féSrekommande fall, Banken eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Banken eller
Euroclear ansvarar inte i ngot fall fér indirekt skada eller annan foljdskada. Inte heller ansvarar
Bolaget, Banken eller Euroclear for skada som orsakats av att Optionsinnehavare eller annan bryter
mot lag, férordning, féreskrift eller dessa villkor. Harvid uppmérksammas Optionsinnehavare pa att
denne ansvarar fér att handlingar som Bolaget och/eller Banken tillstills &r riktiga och behérigen

undertecknade samt att Bolaget eller, i férekommande fall, Banken underrittas om sndringar som sker
betréffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, Banken eller Euroclear att helt eller delvis vidta atgérd enligt dessa villkor
pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket ovan, far atgirden uppskjutas till dess hindret
upphort.

15. TILLAMPLIG LAG OCH TVISTELOSNING

Svensk lag gller fér tolkning och tilldmpning av dessa villkor och dirmed sammanhéngande
rattsfragor. Tvist i anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhéangande rittsfragor ska, savida
inte Bolaget skriftligen godkinner annat, slutligt avgoras genom skiljedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstituts Regler for Férenklat Skiljeférfarande. Skiljeférfarandets site
ska vara Stockholm. Svenska spraket ska anviindas i skiljeférfarandet (savida inte de tvistande
parterna verenskommer annat).
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