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ARSSTAMMA

17 JUNI 2020, KL. 15:00 PA RABYLQNDS qARD
(WWW.RABYLUNDSGARD.SE), PRASTAVAGEN 12,
224 78 LUND.

Aktiedgare som vill delta vid drsstdmman ska vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken senast den 10 juni 2020 samt anmala sig fér deltagande hos bolaget via e-post
info@arcaroma.com. Anmalan ska innehalla uppgift om aktiedgares namn, person- eller
organisationsnummer, adress, telefonnummer, aktieinnehav, uppgift om eventuella bitraden
(hogst tva) och i forekommande fall uppgift om ombud.

Aktiedgare som atit forvaltarregistrera sina aktier maste, for att 4ga ratt att delta pa
arsstamman, tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. Detta galler dven investeringssparkonton. Sddan omregistrering maste vara
verkstalld senast den 10 juni 2020, vilket innebar att férvaltaren behover informeras i god
tid fore detta datum.

Aktiedgare som avser att narvara genom ombud ska utfarda daterad fullmakt for ombud.
Om fullmakt utfardas av juridisk person ska bestyrkt kopia av registreringsbeviset eller
motsvarande for den juridiska personen bifogas. Fullmakts giltighet far anges till langst
fem ar fran utfardandet. Fullmakt ska samt eventuellt registreringsbevis ska i god tid fore
arsstdmman insandas till bolaget pa ovan angiven adress.

Dagordning for arsstamman publiceras i Post- och Inrikes Tidningar samt finns tillganglig pa
hemsidan. Information om att kallelse har skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Styrelsen foreslar stamman att ingen utdelning kommer att ske for verksamhetsaret
1maj — 31 december 2019.

Infér drsstamman 2020 utgors valberedningen av: Christer Jonsson (ordf), Martin Linde och
Anders Hattmark.

Kontaktperson avseende finansiell information:
Johan Mallerstrom, VD

+46 (0)768 868 178
johan.mollerstrom@arcaroma.com
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OM ARCAROMA

ARCAROMA

ArcAroma har utvecklat en teknologi som kontrollerar och
applicerar elektriska pulser for att optimera olika biologiska
processer. CEPT® plattformen, som ar en hdgspanningsgenerator
kombinerad med behandlingskammare, anvander tekniken inom
FoodTech for 6kad utvinning och férlangd hallbarhet, samtinom
CleanTech for avloppsslambehandling och biogasproduktion.

Plattformen anvander kortsiktiga hdgspanningspulser (PEF) som
krossar cellmembranet och dodar oonskade mikroorganismer.
Inom FoodTech har vi fokus pa 6kad extraktionsgrad och
forbattrad kvalitet av olivolja och juice, samt forlangd hallbarhet
for kallpressade farska juicer.

ArcAroma erbjuder var patenterade CEPT®-teknologi som ar
miljéfrémjande men samtidigt optimerar manga typer av processer
och produkter.

Var vision ar att bidra till en hallbar varld genom att erbjuda
effektiv gron spetsteknologi som ar enkel att anvanda inom
omradena FoodTech och CleanTech.

ArcAromas aktier (AAP) ar noterade pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Erik Penser Bank ar Certified Adviser.
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8 MANADER UNDER 2019 | KORTHET

OKAD ORDERINGANG FOR OLIVECEPT® OCH
VAXANDE MARKNADSINTRESSE FOR JUICECEPT®

FORTSATT FRAMGANGSRIK TEKNIKUTVECKLING OCH
STARKT PATENTSKYDD

VASENTLIGA HANDELSER

MAJ-DECEMBER 2019

Tecknade order

« Avtal har tecknats avseende forsaljning av tre oliveCEPT®-
maskiner till kunder i Italien.

- Samarbetsavtal har tecknats med VA-Syd for utvardering
av dynaCEPT®-teknologin vid Kallby vattenreningsverk i
Lund.

+ Avtal om uthyrning av en juiceCEPT® har tecknats med
Frankly A/S, som ar en dansk premiumtillverkare av
ekologiska och farskpressade juicer. Avtalet loper pa
fem ar med en option fér kunden att képa maskinen efter
hyrestidens utgang.

+ Avtal om uthyrning av en juiceCEPT® har tecknats med
Kiviks Musteri AB. Avtalet omfattar daven ett projekt for
optimering och sampling av olika appelsorter samt att
faststalla dess sasongsvariation i extraktion. | avtalet
ingadr aven en option for kunden att képa maskinen efter
hyrestidens utgang.

- ArcAroma har tecknat tva order pa oliveCEPT® till

Grekland. Den ena maskinen skall levereras till OLIOtech
P.C., som &r distributor pa det grekiska fastlandet. Den
andra maskinen skall levereras till Nitadoros S.A., som ar
distribut6r pa Kreta.

- ArcAroma’s dotterbolag i Kina har tecknat ett kontrakt

med en av Kinas ledande olivoljeproducenter avseende
utvardering av en oliveCEPT®. Kontraktet innebar att
kunden kommer att kdpa maskinen nar resultat kan
verifieras enligt uppstallda mal.

- ArcAroma har gjort ett genombrott pa marknaden i Marocko,

genom en tecknad order pa en oliveCEPT®till Atlas Olive Oil
via den nya distributéren Innovolta i Marocko.

- Efter framgangsrikt genomférd processverifiering av en

oliveCEPT® pa den spanska kunden Campoenguera’s
anléggning sa har order tecknats med kunden.

< ArcAroma har fatt en forfrdgan fran Olives de

Nyons/Vignolis, som ar en storre valetablerad
fransk olivoljeproducent gallande oliveCEPT® f6r en
demonstration och produktion med de lokala olivsorterna.
Detta ar var forsta installation i Frankrike.
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Patent

« ArcAroma har lamnat in en svensk patentansdkan for
en nyutvecklad och férbattrad behandlingskammare.
Den nya behandlingskammaren ar optimerad fér att
genom PEF-behandling forlanga hallbarheten samt hgja
extraktionsgraden av exempelvis flytande livsmedel som
juice.

- ArcAroma har erhallit patent i Japan avseende Bolagets
kombinationsansdkan. Tekniken ar applicerbar inom
flera omraden sdsom vattenrening, effektivisering av
biogasproduktion, ballastvattenbehandling, dar CEPT®-
plattformen ger okad effektivitet i den aktuella biologiska
processen.

Ditributorsnatverk

- Distributorsavtal har tecknats med OLIOtech for
marknadsbearbetning av oliveCEPT® pa den grekiska
marknaden, som ar den tredje stérsta i Europa.

Produktutveckling

+ juiceCEPT® och juiceCEPT+®ar klara fér marknaden

efter genomférd utvardering i industriell miljé hos tva
kunder. Kundernas malsattningar ar uppnadda fér dkad
extraktionsgrad och férléangd hallbarhet.

- EnforstaindustriellutvarderingavwineCEPT®genomfdrdes

i samarbete med distributoren Clemente hos en valkand
vinproducent i sédra Italien.

- ArcAroma har inlett metodutveckling av CEPT® for

havredryck. Bolaget har tecknat avtal med Ceralig AB om
utveckling av framtida ny applikation inom halsodrycker
baserat pa havre.

Ovrigt

- | den riktade nyemissionen i OptiFreeze AB (publ) beslutade

ArcAroma AB (publ) att teckna 88 757 aktier, motsvarande
ca15MSEK.

- Samarbetsavtal har tecknats med WISER, en kinesisk

investerare och radgivare, som tillsammans med ArcAroma
skall utveckla primart den kinesiska marknaden.

- Pa Arsstamman den 17 oktober 2019 beslutades att &ndra

bolagets namn till ArcAroma AB. Det beslutades aven att
bolagets rékenskapsar andras till kalenderar. Detta innebar
att det forsta rakenskapsaret efter denna andring utgors av
perioden den 1maj - 31 december 2019.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets slut

- Processverifiering av oliveCEPT® hos en kund i Grekland
visar pa en extraktionsokning pa ca. 10% i kombination med
en halverad extraktionstid. Detta ger en tydlig kundnytta
bade i termer av ekonomi och produktkvalité.

+ ArcAroma har genomfort en riktad nyemission av aktier till
6 investerare om ca 20 MSEK. Emissionen, som omfattar
1021448 B-aktier, har genomférts med stddav bemyndigande
till styrelsen fran Bolagsstamman i oktober 2019.

- ArcAroma starker kompetensen inom FoodTech genom

rekrytering av Pierlugi Decio som Business Development
Director med placering i Milano, som kommer att fokusera
pa marknadsaktiviteter och applikationsomraden inom
FoodTech.

- juiceCEPT®-maskinen som levererats till Kiviks Musteri

overtraffar den utlovade volymokningen med att
uppnd 4,8% Gkad extrationsgrad. Mer juice att salja till
oférandrad kostnad.
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VD HAR ORDET

"SKALBARHETEN OCH KUNDNYTTAN | VAR
TEKNOLOGIPLATTFORM GER OSS MOJLIGHETEN
ATT TA EN STARK POSITION PA MARKNADEN.”

ArcAroma har utvecklat en industriell skalbarhet i
var teknologiplattform som kommer mdjliggéra en
kostnadseffektiv hog tillvaxt. Skalbarheten kommer gora ett
brett genomslag i var organisation, vart distributérsnatverk,
service och support.

Jag anser att vart arbete har skapat de férutsattningar
som kravs for att kunna bedriva en mycket effektivare
organisation i framtiden dar vi och vara distributorer kan
arbeta framgangsrikt med vara olika applikationer. Teknologi-
plattformen ar klar for férsaljning inledningsvis inom
applikationsomradena oliveCEPT®, juiceCEPT®, dynaCEPT®
och bioCEPT®.

Marknaden for vara livsmedelsapplikationer &r utan tvekan
mest intressant utifran en stor tillganglig marknad som enligt
var bedémning ar stérre an biogasmarknaden. Vart fokus inom
affarsomradet Food ar att utveckla och salja oliveCEPT® och
juiceCEPT®, men strategiskt ser viaven fleraandra mojligheter
inom flytande livsmedel. For oliveCEPT® ligger fokus pa att
sakerstalla marknadsandelar. Nuvarande anvandare har
bekraftat att var produkt erbjuder betydande ekonomiska
kundfordelar. Vi erbjuder olika betalningsmodeller vilket
ytterligare 6kar var konkurrenskraft. Vi ser framfér oss en
accelererande tillvaxt inledningsvis i Medelhavslanderna.

Urettaffarsmassigt perspektiv ar det lattare att skapa affarer
med ett jamt orderfléde och darmed ocksa kassaflode inom
Food jamfort med marknaden for bioCEPT® och dynaCEPT®.
Tekniskt gar det fortare att integrera var maskin i en befintlig
livsmedelsproduktionslinje. Beslutsvagarna ar generellt sett
kortare i livsmedelsbranschen. Vi ser ocksa att kundernas
investeringskalkyler ar fordelaktiga daven om vissa av
applikationerna bara kors sasongsvis. ArcAroma som enda
aktoér med denna unika teknologi for olivoljeextraktion med
hdgre utvinningsgrad och kvalitetsforbattring, mojliggor att
ta en stark position i marknaden. Vart langsiktiga mal ar att bli
marknadsledare med en marknadspenetration pa cirka 30%
av de 4600 olivoljelinjer som ar var prioriterade malmarknad.

Vi har pa grund av var plattforms skalbarhet pa kort
tid utvecklat applikationen juiceCEPT® dar vi dragit
nytta av vara erfarenheter fran olivoljeextraktion.
Applikationen juiceCEPT® har goda forutsattningar att
ta en stor marknadsandel inom farskpressad frukt- och
gronsaksijuice, dar vi 6kar utvinningsgraden av ravaran och
vasentligt férlanger hallbarheten inom premiumsegmentet
for nypressad juice. Den ekonomiska kundnyttan som
juiceCEPT® skapar for kunden ger goda férutsattningar for en
aterbetalningstid pa investeringen pa under 2 r. En gynnsam
aterbetalningstid borde mgjliggéra en stark och lonsam
tillvaxt for ArcAroma.

Jag ar 6vertygad om att vart hingivna utvecklings- och
férsaljningsarbete kommer att ge godaresultat. Viverkstaller
var plan for att ta en stark position i marknaden med fokus pa
oliveCEPT® och juiceCEPT®. Samtliga applikationer skapar
tydliga kundvarden och méter aven 6kade krav pa t.ex. mindre
matsvinn och battre miljo. ArcAroma har goda majligheter att
utvecklas till ett snabbvaxande och lGnsamt foretag.

Johan Mollerstrom

VD, ArcAroma AB (publ)
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VERKSAMHET FOR EN MER HALLBAR VARLD

Att bidra till en battre miljo ar en central del av ArcAroma. Vi erbjuder optimerade processer till
vara kunder for 6kad produktion, forlangd hallbarhet och forbattrad kvalitet vilket resulterar i
okad lonsamhet fér kunden samt en mer hallbar varld.

ArcAromas applikationer for en battre varld

ArcAromas CEPT® applikationer moter framtida
hallbarhetskriterier utifran malsattningen att bidra till
en renare och effektivare varld. CEPT® kan effektivisera
i stort sett alla biologiska processer bade avseende Gkad
produktionsvolym, battre kvalité och halsoeffekt i form
av 6kat innehall av pollyfenoler och vitaminer. Vi 6kar
hallbarheten for flytande livsmedel vilket leder till minskat
matsvinn. CEPT® kan enkelt installeras i existerande
produktionsprocesser saval som i nya. Den Okade
effektiviteten i den biologiska processen ger 6kad volym i
slutprodukt och mindre organiskt avfall eller spill.

Hallbara produkter

CEPT® skapar stora kundvarden med en attraktiv
investeringskalkyl. Den tekniska livslangden f6r vara
produkter bedéms vara ca 10 ar och 6verstiger kundens korta
ROI med stor marginal. Den skalbara teknikplattformen gér
att service och supportfunktioner kan halla ett begrénsat
lager av reservdelar och slitagedelar.

En hallbar produktutveckling & supply chain

| alla steg i var operations kedja, fran produktutveckling,
tillverkning och installation, tanker vi i termer av hallbarhet.
Som ett relativt litet foretag maste hallbarhet vara inbyggt i
arbetet fran forsta borjan. Vikan inte, som de storre foretagen,
ha en sarskild avdelning for hallbarhet. Grundtankarna i vart
foretag bygger pa att vara medveten om klimatpaverkan och
var klimatnytta med var skalbara teknikplattform och den
Okade hallbarhet som vara kunder drar nytta av.

Vi konstruerar vara produkter som moduler. Vi kan
konfigurera vara CEPT® till olika applikationer genom att
andra modulerna. Som produktdgare har vi ett ansvar att se
till att var produkt lever upp till olika krav som CE, EHEDG,
RoHS, REACH, Conflict Minerals m.m. For att uppna kraven
jobbar vi med Product Lifecycle Management System dar vi
dokumenterar alla konstruktioner och om de lever upp till
dessa olika krav.

AAP - en hallbar aktie

ArcAroma ar utvalt som bolag till listan med “hallbara” aktier.
www.hallbaraaktier.se
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PEF

ArcAroma AB - kontakt med
grundforskning och akademin

ArcAroma har fordelen av att vara en del av
forskningskollektivet runt PEF (Pulsed electric field)
vetenskapen. PEF vetenskapen har sedan den upptacktesi
bérjan av 1960-talet vuxit till ett globalt forskningsnatverk
dar ett 1000-tal forskare arbetar med att genomlysa PEF
teknologin och de otaliga applikationsomraden som hittills
identifierats.

PEF intressenter samlas arligen vid kongresser och
seminarium, bla organiserade av ISEBTT och “world congress
on electroporation”.

ArcAroma har en unik mgjlighet att genom den forskning
som bedrivs och rapporteras inom PEF faltet, f3 tillgdng
till grundlaggande ny kunskap fér en mycket stor och bred
méangd applikationsomraden.

PATENT

Patentfamilj 1 - Systemuppfinningen /
generator nr 1.

+ Beviljad i: Sverige, USA, Kanada, Kinga, Indien

- Pavag att beviljas: Israel, Sydkorea, Ryssland, Sydafrika,

- Via EP-patent: Osterrike, Belgien, Danmark, Frankrike,
Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg, Holland, Polen.
Spanien, Schweiz/Liechtenstein, Turkiet, Storbritannien

- Mojlig att uppratthalla till och med ar 2029 (2028 i Sverige)

Patentfamilj 2 - Ballastvatten /
rotningsapplikationen

- Beviljad patentiJapan, Ryssland.

- P3gdende ansdkningar i Brasilien, Kanada, Kina, EP
(Europa), USA, Israel, Indien Sydkorea, Thailand, Sydafrika,
Singapore.

- Mojlig att uppratthalla till och med ar 2034.

« Vihar pagdende foreldgganden i flera lander. USA - dar
har vi haft flera turer fram och tillbaka och vi kdmpar for att
fa igenom nagot bra.

ArcAroma har en framskjuten stallning inom
hoégspanningsgeneratorer och metoder for att applicera
PEF behandling pa biomassa, dvs pa levande eller nyligen
levande celler, det kallar vi CEPT.

ArcAroma kan med en unik skalbar generatorlésning snabbt
metodutveckla nya applikationer som baseras pa de senaste
forskningsresultaten. Det finns darmed en sallsynt mojlighet
att vara den forsta aktoren in pa helt nya marknadsomraden
dar vi med framtidens teknologi kommer bryta ny mark.

Patentfamilj 3 - PEF-ror 1

- P3gdende ansokningar i Brasilien, Kanada, Kina, EP
(Europa), Indien, Israel, Japan, Sydkorea, Ryssland,
Sydafrika, USA.

+ Mojlig att uppratthalla till och med ar 2036.

- Behandling har just pdbérjats i vissa lander. Ryssland &r
redan pa vag att beviljas.

Patentfamilj 4 — PEF-ror 2

- Beviljad i Sverige. Pagadende ansokningar i Kina, EP
(Europa), USA och Hong Kong.

« Mojlig att uppratthalla till och med &r 2037 (Sverige till och
med ar 2036).

+ Granskning etc. har inte pabdrjats i nagra lander s3 vi
vantar pa detta.

Patentfamilj nr 5 - ESL-kammaren

- Inldmnad i Sverige och i Kina som bruksmaénster (utillity
model).

« Mgjlig att uppratthallatilloch med &r 2039 Sverige (bér vara
2029 i Kina avseende bruksménstret) samt till och med ar
2040 for kommande eventuella inldmningar internationellt.

« Frist fér inldmning internationellt (exempelvis PCT
(internationell ansokan) ligger i september i &r 2020). Vi har
just fatt forsta granskning i Sverige.
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CEPT®-TEKNOLOGIN

CEPT® - en skalbar och flexibel produkt

CEPT®&rigrunden utvecklad med flexibilitet och skalbarhet
som viktiga designparametrar. Detta galler i hela kedjan fran
produktens tekniska design till produktion och installation.

De olika substrat vi behandlar kraver olika karaktar pa
den puls som behdvs for att 6ppna porer i celler eller for
att eliminera olika mikroorganismer. Substrat som skall
behandlas pumpas mellan tva eller flera elektroder i en
behandlingskammare (ett s.k. booster step). For maximal
flexibilitet anvander vi en 3D printad kammare med olika
typer av elektroder. Kammaren monteras som en kassett i
CEPT® systemet, vilket betyder att vi kan Latt byta kammare
utan att paverka resten av hardvaran. ArcAroma AB har
patent pa flera mycket effektiva kammarmodeller, dar vi
pulsar tvars over substratet. Andra tillverkare anvander ofta

rorelektroder som behandlar utmed rérvaggarna, med en
icke-homogen behandling.

Beroende pa kammarens utformning och det behandlade
substratets beskaffenhet behdver generatordelen leverera
pulser till kammaren som kan se mycket olika ut med olika
pulstid, olika spanningar, olika frekvenser o.s.v. Detta staller
stora och olika krav inom olika applikationsomraden. Istallet
for att anvanda stora generatorer som blir hardvaruspecifika
for olika applikationer, jobbar vimed moduler. Modulerna kan
serie eller parallell-kopplas pa ett enkelt satt, ungefar som
batterier, for att satta arbetsomradet for generatorn. Sedan
styrs hela generatorn med mjukvara for att styra pulsen.
Detta betyder bland annat om en kund vill uppgradera till
ett hogre fléde kan generatorn utrustas med fler enheter.

Varje CEPT® ar utrustad med 4 till 16 moduler, beroende pa
applikation. Aven detta r patenterat av ArcAroma AB.

Att vi jobbar med standardiserade komponenter och moduler
som konfigureras, istallet for applikationsspecifika produkter,
ger bra skalfordelar och flexibilitet i produktion, installation
och service. | tillverkning kan vi ha serietillverkning av
flertalet enheter och senare bestamma hur de konfigureras.
Volymtillverkning ar bade bra for kvalitet och kostnad. ALl
tillverkning ar utlagd till erkant duktiga leverantérer som
klarar av att snabbt skala upp produktion. Hantering av
reservdelar och variationer i prognos blir lattare att hantera,
med mindre risk.
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Varje CEPT® i drift ar uppkopplad till ArcAromas server
dar vi samlar driftsdata och kan aven assistera kunder
via fjarrstyrning. Driftsdata analyseras tillsammans
med annan data bl.a. med Al och Machine Learning foér
att bland annat informera nar underhall behovs t.ex.
byte av elektroder, samt att fungera som ingdngsvarden
for processforbattringar. Driftsdata anvands ocksa
som debiteringsunderlag i de fall avtal med kund t.ex.
stipulerar betalning per behandlad volym.

Nar vi utforskar nya applikationsomraden kan vi Latt
konfigurera om en maskin for att testa olika pulser och
kammare d.v.s. vi kan snabbt hitta ndgot som fungerar utan
att behdva konstruera om hardvaran. Typexemplet pa detta
ar juiceCEPT® bade fér extraktion och ESL (Extended Shelf
Life). Inom ett ar hade vi kort prover, hittat ratt konfiguration
och behandling, och har nu fardiga produkter ute hos kund
som levererar kundnytta. Vi ser fram emot att introducera
ytterligare applikationsomraden i framtiden.

12 ArcAroma AB Org Nr556586-1985 Arsredovisning / Koncernredovisning 2019



AFFARSOMRADEN

FOODTECH

Det finns manga mojligheter inom affarsomradet FoodTech dar vi ser stora mojligheter for 6kad
extraktion for flytande produkter fran manga olika livsmedelsravaror. Vi fokuserar inledningsvis pa
produkter med hogt konsumentpris som har en stor marknad.

Bolagets tva forsta applikationer ar for livsmedelsoljor,
frukt-och gronsaksjuicer. Var produkt oliveCEPT processar
olivravaran for en 6kad extraktion och kvalité av olivoljan.

Produkten juiceCEPT processar olika pressade frukter och
gronsaker for 6kad extraktion, Llangre hallbarhet och andra av
producenten efterfragade kvalitetshojningar.

Bolagets teknologi erbjuder unika mojligheter att moderera
processen av ravaran med resultat som optimering av

viskositet, styra och bromsa enzymer fér mindre glukos med
flera egenskaper i produkten. Denna unika méjlighet kommer
oppna upp for framtida affarer med livsmedelsbolag som
vill producera innovativa och nyttiga kvalitetsprodukter.
Produkter med starkt 6kad efterfragan.

Det finns ocksa andra framtida mojligheter for produkter
med hogt pris och stor marknad som vin, 6, havre, andra
varldsdelars populdra oljor och juicer.

CLEANTECH

dynaCEPT® gor det mojligt att pa ett enkelt och effektivt
satt 6ka kapaciteten och effektiviteten i avloppsreningsverk
med ca. 30%. dynaCEPT avskiljer mer primarslam i
forsedimenteringen vilket skapar ett mer latt rétat primarslam
som resulterar i en hogre kapacitet i rotkammaren. Mindre
primarslam i biostegen okar avloppsreningsverkets totala
reningskapacitet. Ytterligare en viktig effekt ar 6kad
biogasproduktion. Tva betydande forbattringar till en relativt
l3g investeringskostnad.

Matavfall ar ett utmarkt rématerial fér Biogasproduktion.
Produkten bioCEPT behandlat matavfallet pa ett satt som
Okar Biogasproduktionen med 10 - 20%. Stor ekonomisk
fordel att stallas mot en relativt liten investering

OPTITECH

Inom Optitech levererar ArcAroma en CEPT-generator till det
fristdende bolaget OptiFreeze f6r deras applikation optiCEPT.
OptiCEPT har flera anvandningsomraden bland annat fér
bearbetning av blomsticklingar, skogsplantor, snittblommor,
torkade kryddor och for infrysning av frukt, bar och gronsaker
Stora ekonomiska fordelar genom framst radikalt minskade
kassationer i distributionen indikerar en avsevard framtida
efterfrdgan av OptiCEPT.
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APPLIKATIONSOMRADEN

Grundtekniken for alla Bolagets produkter ar CEPT®-plattformen baserad pa PEF-
vetenskapen, vilket ger en skalbarhet i alla steg; fran produktion till marknadsbearbetning,
service och underhall.

Detinnebar ocksa att plattformen erbjuder en rad olika majliga framtida applikationsomraden.
Viarbetar huvudsakligen inom tva 6vergripande affarsomraden, FoodTech och CleanTech.
Bolaget ser ocksa framtida applikationer inom LifeScience och mdjligheter att utveckla detta
i form av en testbed.

Pa foljande sidor beskrivs samtliga applikationer baserat pa Bolagets CEPT®-plattform i
varje affarsomrade, samt i vilken fas av utveckling dessa befinner sig.
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FOODTECH

APPLIKATION INNOVATION UTVECKLING PRODUKTIFIERING TILL MARKNAD
28 @ oliveceer . . . S
8 Syfte: Okar mangden extraherad olivolja med minst 5% samt férbattrar kvaliteten pa oljan.
(@) Industri: Olivoljeproducenter
L
%Y juicecepT . . . )
Sufte: Okar mangden urvunnen juice och férlanger hallbarheten.
Industri: Livsmedelsindustri
%Y juicecePT+ . . . )

Sufte: Okar mangden urvunnen juice och férlanger hallbarheten.
Industri: Livsmedelsindustri

& oatceer . S

Sufte: Okar mangden urvunnen havredryck och férlanger hallbarheten.
Industri: Livsmedelsindustri

& wineceet . S

Syfte: Urvinner mer juice ur druvorna, okar kvaliteten eller dodar vildjaster.
Industri: Vinproducenter

Dbeercerr — ®

Syfte: Minskar mangden hummle vid produktionen, forbattrar smak och kvalitet.
Industri: Bryggerier

00 .

W cococepT (Y
Syfte: Okar mangden extraherad kokosolja och férbéttrar oljans kvalitet.
Industri: Kokosolja- och chokladindustrin

& raffeepr —

Syfte: Industriell dryckesforadling av sprit.
Industri: Spritraffinaderier

wWhygiceer @3
Syfte: Avdodning av mikroorganismer pa ett energieffektivt satt.
Industri: Livsmedelsindustrin
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ENERGY &

WATER (@

HEALTH §

CLEANTECH

APPLIKATION INNOVATION UTVECKLING PRODUKTIFIERING TILL MARKNAD
RN .
= dynacepT . . . >
Syfte: Okad produktion av biogas samt reducering av slamvolymer.
Industri: Reningsverk
% biocepT . ° ° )

Syfte: Okar mangden producerad biogas och dppnar upp fér nya typer av substrat.
Industri: Biogasanlaggningar

o) .
"% dewatercept . )
Suyfte: Forbattrar avvattning genom att 6ppna bakterieceller.
Industri: Reningsverk, biogasanlaggningar
‘¥ hygicept o
Syfte: Avdddning av mikroorganismer pa ett energieffektivt satt.
Industri: Reningsverk, livsmedelsindustrin, lakemedelsindustrin, biogasanlaggningar
N

= ballastcertT —— 48

Syfte: Dodar odnskade organismer i ballastvatten antingen nar det toms eller under batarnas fard 6ver haven.

Industri: Rederier

LIFE SCIENCE

APPLIKATION INNOVATION UTVECKLING PRODUKTIFIERING TILL MARKNAD
N . I\
&Y [abCEPT . W

Syfte: Anvandas i labbskaliga forsknings och utvecklingssyften.
Industri: Universitet

& bioraffeept . )

Syfte: Oppnar bakterieceller som producerar dyra proteiner/enzymer fér lakemedelsindustrin.

Industri: Lakemedelsindustrin

(2]

{

0 .

& NempcepPT . N
Sufte: Okar mangden hampaolja fér medicinskt bruk samt férbattrar oljans kvalitet.
Industri: Hampaoljeproducenter, lakemedelsindustrin

0 .

& medcertT  ——4Y
Syfte: Destruerar lakemedelsrester i avloppsvatten.
Industri: Reningsverk, Kommuner
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FOKUSOMRADEN

ArcAroma har primart fokus pa féljande produktomraden som dven kommit langst i
kommersialiseringsprocessen; oliveCEPT® for effektiviserad utvinning av olivolja samt smak-
och kvalitetsforbattring, juiceCEPT® for forbattrad extraktion och smak, samt juiceCEPT+®
for forbattrad hallbarhet av hogkvalitativa juicer.

OliVeCcerT

oliveCEPT® ar framtagen for olivoljeproducenter och har i industriell drift
visats 6ka olivoljeextraktionen med minst 5-10 procent, forbattra kvaliteten pa
oljan samt férlanga hallbarheten.

OliveCEPT® ar ett av de applikationsomraden dar ArcAroma kommit langst vad
galler utveckling, férsaljning och distributionsavtal. Enligt Bolagets uppfattning
ar de stora olivoljeproducenterna framst ute efter att fa ut mer olja medan de
mindre producenterna frémst vill 6ka kvaliteten och smaken pa olivoljan. Detta
g6r att ArcAroma har goda férhoppningar att oliveCEPT® &r attraktivt for saval
mindre som stérre producenter. Volymkapaciteten for ett oliveCEPT®-system
ar upp till 6 000 liter per timme. Vid 6kat kapacitetsbehov parallellkopplas flera
oliveCEPT-enheter.

JUICecepT

juiceCEPT® ar en applikation framtagen for juiceindustrin for anvandning
i produktionslinjer for juiceextraktion. Industriella utvarderingar pavisar en
forvantad 6kning av mangden juice mellan 4-15 procent beroende pa vilken
processutrustning som finns i linjen. Vi ser dven en klar férbattring i kvalitet i
form av smak, farg och doft utifrdn genomforda sensoriska tester.

JUICECEPT+

juiceCEPT+® ar en applikation framtagen for juiceindustrin for anvandning i
produktionslinjer for 6kad hallbarhet med minimal vérmepaverkan. Vi har visat
mer an fordubblad hallbarhet av farskpressade kvalitetsjuicer med bibehallen
farsk- och fruktighet.

For bade 6kad volym och forlangd hallbarhet behdver kunden installera en
juiceCEPT® och en juiceCEPT+® produktionslinjen, vilket genererar dubbla
intakter per kund for ArcAroma. Volymkapaciteten for ett juiceCEPT®-system
arupp till5 000 Liter per timme. Vid 6kat kapacitetsbehov parallellkopplas flera
juiceCEPT-enheter.
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@ OlIVeCEPT

F

Med oliveCEPT® i produktionslinjen: OliveCEPT® ar framtagen for olivoljeproducenter och
har i industriella linjer 6kat olivoljeextraktionen med 5-10 procent, férbattrat kvaliteten, och
forlangt hallbarheten. OliveCEPT® &r ett av de applikationsomraden dar ArcAroma kommit
langst med teknisk utveckling, férsaljning och distributionsavtal. Enligt Bolagets uppfattning
ar de stora olivoljeproducenterna framst intresserade av 6kad extraktion och fa ut mer
olja med samma ravarumangd medan de mindre producenterna dven focuserar pa att tka
kvaliteten och smaken pa sin EVOO-olivolja. Detta gor att ArcAroma oliveCEPT® ar attraktivt

for spannet mindre till stdérre producenter.

Olivoljemarknaden

Majoriteten av varldens olivoljeproduktion sker i
Medelhavsomradet med 70% i EU och 85% om Marocko,
Tunisien och Turkiet inkluderas. Tidigare hade producenter av
olivolja framst produktions- och bearbetningsanldggningar
i Andalusien i Spanien och i Italien. Under de senaste aren
har dock produktionsdkningen statt relativt stilla i de
traditionella landerna medan Nordafrikanska lander som
Marocko, Tunisien och Algeriet satsar pa att bygga ut sin
olivoljeproduktion. Aven Kina, Indien, Australien, USA,
Egypten, Turkiet, Argentina och vissa 6ar i Grekland ar
omraden som bade lokala och internationella olivolje-
tillverkare har visat intresse for expansion i men &r dnnu sa
lange representerar dessa en liten del av varldsproduktionen.

International Olive Council (I0C) kartlagger regelbundet den
globala olivoljeproduktionen och estimerar att den kommer
uppga till cirka 3,1 miljoner ton under produktionsaret
2019-2020. Detta ar en minskning fran féregdende tva ar.
Produktionsaret for olivolja, det sa kallade “olive crop year”,
stracker sig fran 1 oktober till 30 september efterfoljande
ar.?2

Anledningen till nedgangen ar klimatrelaterat da vadret de
senaste tva dren haft stor nederbord vilket har forsvarat
skordandet. De senaste tva aren har dessutom olivskérden
lidit av andra problem som olivflugor (Grekland) och den
aggressiva bakterien Xylella (Italien). Varldsproduktionen
befinner sig i en generellt sett 6kande trend, d@ manga
producerande lédnder anlagger manga nya olivodlingar. Det
genomsnittliga producentpriset for alla kategorier olivolja
ligger omkring 4 600 USD per ton, vilket indikerar ett totalt
varde i producentledet pa den globala olivoljemarknaden om
cirka 15 miljarder USD.

Den huvudsakliga underliggande drivkraften bakom den
Okade efterfragan och konsumtionen ar att olivoljaiallt hogre
grad associeras med halsoframjande egenskaper samtidigt
som det ar ett glutenfritt och naturligt alternativ till andra
matlagningsoljor. Pa grund av 6kad efterfragan estimeras
olivoljemarknaden védxa med en arlig tillvaxttakt om minst
3 procent motsvarande en dkning om drygt 500 000 ton de
kommande 5 aren. Dessutom raknar vi med en &nnu hogre
tillvéxt vardemassigt dd premium produkterna tar marknad
fran det mer ordinara olivoljorna.

"Technavia, Research report, Global Olive Oil Market 2019-2023 2 International Olive Council, World Olive Oil Figures, Production, 2019 *Olive Oil Times, Olive Oil Price Trend “ International
Olive Council, World Olive Oil Figures, Consumption 2019 ° Technavia, Research report, Global Olive Oil Market 2019-2023
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OliVeCePT

Arlig olivoljeproduktion i de 8 stérsta produktionsldnderna 2010 - 2018 (tusentals ton)’
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Olivoljeproducenter i medelhavsomradet

ArcAromas prioriterade marknad inom applikationsomradet
oliveCEPT® ar medelhavsomradet och framst Spanien,
Grekland, Italien, Portugal, Marocko och Tunisien, som star
for cirka 85% av all olivolja som produceras i varlden.

Spanien

Spanien ar varldens storsta olivoljeproducent och
producerade under sasongen 2019-2020 ca. 1230 000 ton
olivolja, motsvarande drygt 35% av olivoljeproduktionen i
varlden'. Den spanska marknaden kdannetecknas av stora
volymer och industrialiserad olivoljeutvinning. Ar 2012 fanns
det cirka 1 740 produktionsanlaggningar som producerar
olivolja av varierande storlekar, varav drygt 800 aterfinns i
omradet Andalusien?. Dessa produktionsanlaggningar har ett
varierande antal produktionslinjer per anlaggning. ArcAromas
prioriterade kundgrupp ar producenter som bearbetar dver
3000 tonoliver per sasong. Det ar Bolagets bedomning att det
finns totalt cirka 2 500 produktionslinjer som ar av industriell
storlek. Av dessa 2 500 produktionslinjer beddms 1000 linjer
bearbeta dver 6 000 ton oliver per sasong och 1500 linjer
bearbeta mellan 3 000 och 6 000 ton oliver per sdsong.

Italien

Den italienska marknaden kannetecknas av hdgkvalitativ
olivolja, sa kallad Extra Virgin Olive Oil (EVOQ), som
produceras i mindre volymer. Férsaljningspriset ar oftast
hogre an genomsnittspriset for olivolja fran dvriga Lander.
| Italien producerades under sasongen 2019-2020

NORTH ASIA
AMERICA EURDPE

SOUTH
AMERICA

ca. 340 000 ton olivolja, motsvarande cirka 10% av
olivoljeproduktionen i varlden'. Den italienska produktionen
star dock for en betydande andel av vardet pa den globala
olivoljeproduktionen eftersom olivoljan ar av hog kvalitet
och darmed kan saljas till ett hogre pris. Det ar Bolagets
beddmning att det pa den italienska marknaden finns 25
produktionslinjer som bearbetar éver 6 000 ton oliver per
sasong och 1000 produktionslinjer som bearbetar mellan
3000till och 6 000 ton oliver per sasong.

Grekland

| Grekland producerades under sasongen 2019-2020
ca. 300 000 ton olivolja, motsvarande cirka 10% av
olivoljeproduktionenivarlden'.

Nordafrika

Den nordafrikanska marknaden bestar framst av Marocko,
Tunisien och Algeriet. Det ar Bolagets bedémning att dessa tre
Llander tillsammans producerar 600 000 ton olivolja om aret,
vilket innebar att dessa tre lander tillsammans producerar
mer olivolja 8n bade Italien och Grekland. Det finns en tydlig
malsattning i bade Tunisien och Marocko att mer an fordubbla
produktionsvolymen under de narmsta aren® och dven
Oka andelen EVOO olja for export. Vi ser en stor potential
for oliveCEPT® till befintliga och nya produktionslinjer.
Distributéren INNOVOLTA som Bolaget samarbetar med i
Nordafrika ar val positionerad for att bidra med tillvaxt och
forsaljning i dessa tre lander. Bolaget bedomer att det finns
230 produktionslinjer som bearbetar ca 3 000 ton oliver per
sasong. Till den potentialen skall laggas installation av nya
linjer vilket borde vara ca. 200 linjer de narmsta aren.

" Olive Oil Times, Olive Oil Production Data ? European Commission, Economic analysis of the olive sector, 2012 3 Food and Agriculture Organization, Supporting the Moroccan olive oil

sector, 2017
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OliVeCePT

Olivoljeutvinning

Olivolja utvinns genom att man krossar oliver och masserar ut oljan. Nar oliverna ar skdrdade transporteras de till produktionslinjen;
| férsta steget tvattas oliverna efter att odnskade delar som kvistar och blad avlagsnats. Darefter krossas oliverna i en kross till
sa kallad olivpasta. Bade fruktkatt och karnan aker med i processen. Olivpastan pumpas till malaxeringssteget dar olivpastan
ldngsamt knadas tillsammans med mild varme under cirka 20 till 40 minuter sa att oljan ska separeras fran fruktkottet och darmed
6ka mangden olivolja som kan utvinnas ur olivpastan. Darefter extraheras olivoljan fran olivpastan i en dekanter. Dekantern
arbetar antingen med tva eller tre faser vilket betyder att den antingen separerar oljan fran olivpastan eller separerar olja och
vatten fran olivpastan. Efter dekanter-steget klarifieras oljan i en typ av centrifug dar det sista vatteninnehallet och fasta partiklar
filtreras bort. Olivoljan &r nu redo att konsumeras, och den tappas antingen upp pa flaskor direkt eller sa lagras den i stora tankar.

Olivematare Tvatt och kross oliveCEPT® Malaxering < 27° oliveCEPT® Extraktion Separation

Illustration av en produktionsline med tva oliveCEPT®.

Placeringen av oliveCEPT® i processen kan antingen vara fore eller efter malaxering . Efter malaxering uppnas vissa av
processfordelarna. Genom att placera oliveCEPT® fére malaxeringen kan de positiva effekterna 6kas ytterligare med en 6kad
extraktion med nagra procentenheter.

Den globala trenden fér kvalitethojning av olivolja, och en effektivare utvinning av ravaror &r oliveCEPT val positionerad och ratt
i tiden. Vi bidrar ocksa till olika hallbarhetsambitioner. Kvalitetshgjning genom 6kat innehall av polyfenoler, vitaminer och andra
organoleptiska egenskaper hgjer efterfragan och 6kar majligheten fér producenten att 6ka priset. Kundnyttan och mervéardet for
kunden ar markant.

20

- De235000olivolje-linjernaglobalt gér marknadspotentialen
for oliveCEPT® mycket stor. Spanien, Italien, Grekland,
Marocko och Tunisien med nastan 17 000 av dessa linjer
utgoér den naturliga marknadsprioriteringen for oliveCEPT®.

- ArcAroma erbjuder tva standardmodeller, THOR & ODIN,
som tacker gemensamma produktionskapacitetsintervall
pa upp till respektive 3T/h och upp till6T/h.

- ArcAromas strategi fér att skapa affarer pad dessa
marknader ar att bygga ett starkt natverk av lokala
distributorer. F6r narvarande har vi distributdrsavtal i
Spanien med PADILLO, i Italien med CLEMENTE, i Grekland
med NITADOROS och OLIOTECH, samt i Marocko och
Tunisien med INNOVOLTA.

- Alla distributérerna &r val etablerade pa de lokala
marknaderna, med mer &n 20 ars narvaro och erfarenhet
och valkanda av slutkunderna. (Undantaget INNOVOLTA
som &r en relativt nyligen etablerad aktor i Nordafrika)

- Forsaljningsarbetet har intensifierats infor olivsasongen

pa de prioriterade marknaderna dar dven Kina ingar for
att sakerstalla att installationerna blir klara for drift innan
skorden borjar.

- De prioriterade marknaderna satts i fokus fore att

bryta mark pa nya. Med referensinstallationer,
utvarderingsrapporter fran oberoende kanda institut och
effektiva forsaljningsorganisationer med erfarenhet av
oliveCEPT okar chanserna till affarer betydligt.

- Var lonsamhet kommer gradvis 6ka nar tekniken blir

alltmer erkand och att de ekonomiska kundfordelarna ar
repetitivt och uthalligt bekraftade.

Vi kommer ocksd utveckla relationerna med

olivlinjeleverant6rerna sa att oliveCEPT blir en naturlig
komponenti linjen vid nyférsaljning.

- Temat Superfood fér de finaste olivoljorna kommer att

utvecklas med malsattning att bli ett valkant begrepp.
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ATLAS JLIVE C11S

_'ART DE _'HUILE DEPU.S 1887

Atlas Olive Oils ar ett familjeagt foretag med en lang
historia som ar kand fér sin produktutveckling och héga
innovationsniva.

Foretaget ager tre gardar pa 800Ha vid foten av Atlas
bergskedja dar mer an 1000 000 olivtrad odlas.

@‘ OliVeCePT

« Sort: Arbequina, Arbossana, Koroneiki och
Dahbia.

» Process: Kall extraktionsprocess vid en
maximal temperatur pa 27 ° C.

» Kapacitet: 6000 kg / h.
* Produktion: 1200 000 kg EVOO.

» Produktionssdsong: 3 manader.

Olivfrukter 6vervakas standigt for optimal mogning for att
sakerstalla att de kan plockas vid ratt tidpunkt och det tar
bara 20 minuter mellan skdrd och malning.

Genom foretagets moderna extraktionslinjer produceras och
levereras 1250 000 kg utmarkt extra jungfruolja med 0,2 °
maximal surhet till exklusiva dterforsaljare 6ver hela varlden.

Optimering av oliveCEPT® ODIN placering hos Atlas

ODIN placerad fore malaxering
+ 8% dkad EVOO (96.000 kg)
« €288 000 extrainkomst

+ >30% 6kning av kvalitetssammansattning

+ <25°C behandlingstemperatur

+ <25 minuter malaxationstid

ODIN placerad efter malaxering
+ 5% 6kad EVOO (60.000 kg)
+ €180 000 extrainkomst

+ 15 - 30% 6kning av kvalitetssammansattning
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med juice

@jUiCeCEPT®

CEPT®

Konsumentmarknaden fér Premium juicer 6kar och erbjuder nya majligheter for juiceCEPT®
inom “Superfood” segmentet. Marknaden for farskpressade juicer fran farska frukter dkar
i hela varlden samtidigt som trenden for juice tillverkad fran koncentrat och nektar visar en
svag nedgang. Anledningen till detta ar troligtvis den sockerdebatt som férts i manga lander

dar vissa lander aven infort sockerskatt.

Den globala juicemarknaden

Marknaden okar stadigt for farskpressade, farska,
naturliga och obehandlade juiceprodukter. Marknaden for
gruppen innovativa juicer okar kraftig i popularitet. Dessa
juicer ar en blandning av olika juicer av bade frukter och
gronsaker. Vi bedomer att tillvaxten for farska juicer i de
lander vi agerar ar ca 10% men att Sverige har en tillvaxt
pa ca. 16%. Intresset for farska juicer kommer accelerera.
Ett exempel som sticker ut ar Japan dar denna typ av juicer
star for ca. 30% av juicekonsumtionen.

Kallpressad juice innehaller mer vitaminer, mineraler och
andra naringsamnen som forstarker kroppens immunitet
och halsa men avgiftar ocksa kroppen och bekampar
gifter. juiceCEPT®s processteknik kan behandla juice bade
for 6kad extraheraktionsgrad vid pressningen och for
att forlanga hallbarheten dvs ESL (Extended Shelf Life).
Varmen som alstras genom juiceCEPT's elektriska pulser
arvaldigt lag och skonsam for juicen kontra konkurrerande
teknologier som mer liknas vid en pastorisering. ArcAroma
vill havda att vi med juiceCEPT® kan vara med och skapa
hdgkvalitativ “Superfood”!

Superfood

juiceCEPT® extraherar i pressningen ut mer smak, vitaminer,
farg och fenoler som oftast aterfinnes i skalet pa frukt eller
gronsaker och som vanligtvis ej gar att komma at med
konventionell utrustning. Farska juicer har en mycket kortare
hallbarhet &n volymjuicerna vilket staller krav i hela kedjan
fran produktionsplanering till hyllorna i butikerna. Forlangd
hallbarhet majliggor stor potential for besparingar i denna
kedja plus att kassationerna kommer minska.

Producenter av premium juicer som installerar juiceCEPT
far markant kundnytta och en gynnsam investeringskalkyl
ROLI. juiceCEPT® kan forlanga hallbarheten till det dubbla
dvs fran en vecka till tva eller vilken tid producenten
onskar. Detta med en skonsam varmepaverkan pa under
10°C. Juicen far dessutom en battre farg, doft och smak.

Industriella utvarderingar hos Frankly A/S juice i Danmark
for ESL, samt for 6kad juiceextraktion hos Kiviks Musteri i
Sverige, har bevisat processprestanda.
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@Juicecepﬁ

Trender och innovationer — Morotsjuice ett unikt segment.

Trenden inom juice ar att det efterfrdgas mer farsk och farskpressad juice med hégre néringsvarde. Det utvecklas juicer av frukter
och gronsaker med fokus mot omraden som fysisk och mental hélsa, bantnings och detox med flera Juicer som innehaller
nyttigheter som A/B-Karoten (morot, pumpa), Lykopen (tomat, vattenmelon), Beta-Kryptoxantin (&pple, papaya), Nitrat (rédbeta,
spenat), Lutein (broccoli, grénkat).

| Sverige séljs idag farskpressade juicer med inblandning (<10%) av morot, spenat och rédbeta. Juicernas PH varde sdnks genom
att basen i juicen bestar av apple och apelsin. Det finns dock ingen som tillverkar och séljer rena opastoriserade gronsakjuicer.
Juice som baseras pa mordtter, gronkal, groddar, spenat, selleri etc. Anledningen &r att det inte funnits ndgon fungerande teknik
tillganglig fér just dessa typer av juicer med hég konduktivitet och hogt Ph. Pastérisering & HPP (high pressure processing)
fungerar namligen inte da behandlingen med dessa metoder resulterar i for hdg varmepaverkan som paverkar juicens farg och
naringsinnehall negativt.

Frukt Tvatt Sortering Kross Mono Pump  JuiceCEPT® Pressing Behallare Blandnings- JuiceCEPT+® Buteljering
Extraktion behallare ESL

Illustration av en produktionsline med tva JuiceCEPT®.

ArcAroma har genom produktutveckling och en ny patenterad
kammare juiceCEPT+® lyckats forlanga hallbarheten
upp till ca. 100 timmar for farskpressad morotsjuice som
idag har en hallbarhet om 36 timmar. Med den foérlangda
hallbarheten kommer tillverkarens produktion, logistik och
kassationer i butiksledet hégst patagligt forbattras. Stora
besparingar kommer goras och distribution till manga fler
butiker pa langre avstand fran fabriken kan goras med 6kade
intakter som fojld. Marwit i Polen har lange sdkt och provat

Konduktivitet = Ett materials férmaga att leda strém.
PH = Logaritmiskt matt pa surhet (L&gt PH = syror, Hégt PH = basiska)

olika tillgangliga teknologier fér att kunna just forlanga
hallbarheten utan negativ paverkan pa morotsjuicens smak,
farskhet och fina gula farg. ArcAroma ar valdigt glada for att
vinu i samarbete med Marwit kunnat presentera en process-
Llosning som moter deras krav och ser fram emot ett gott
affarssamarbete under 2020. Man kan ocksa konstatera att
vi ocksa framjar hallbarhets ambitionerna genom att fa ut
mer konsumentprodukt med samma méangd ravara samt att
kassationerna minskas betydligt.
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Volymmarknaden for juice

Volymmarknaden for juice ar enorm och finns i princip i alla
lander. Det juiceCEPT kan erbjuda producenter for detta
segment ar okad extraktion pa 4% till 10% utbyte med samma
mangd ravara. Producenten anvander farska frukter men
fryser in koncentratet for att kunna producera juice aret
om. Producenten har med hogre utbyte mer juice att skapa
marginalintakter fran. Likt kunderna som fokuserar pa ESL
har aven denna grupp markant kundnytta och en gynnsam
investeringskalkyl. Prestandakrav fér 6kad extraktion ar
uppfylld med en 6kning pa 4,8% hos Kiviks Musteri.

Forsaljningsarbetet for denna kundgrupp kommer
intensifieras i utvalda lander och fér applen dar vi sett goda
resultat. Pressning av applen ar en jattestor marknad. Dels
for ren appeljuice men ocksa for att appeljuice ar en vanlig
utfyllnad i andra juicer t.ex apelsinjuice.

Utvinning av juice som ej ar fran koncentrat

Tva av de vanligaste utvinningsmetoderna fér juice som
gj ar fran koncentrat ar centrifugering och kallpressning.
Farskpressad juice ar ett vaxande segment inom
juiceutvinning och ett av de segment ArcAroma primart
fokuserar pa inom applikationsomradet juiceCEPT®.

Centrifugering

Centrifugering innebar att ett snurrande skarblad skar
frukten och gronsakerna till sma bitar som sedan slungas ut
mot sidorna av en centrifug. Genom sma hali centrifugvéggen
slungas sedan saften ut och ner i en behallare. Vid
centrifugering av frukt och gronsaker uppstar det en
varmeutveckling som gor att manga nyttiga antioxidanter och
enzymer forsvinner.’

Farskpressning

Nar juice farskpressas sa pressas frukt och gronsaker under
en (3g temperatur och ett hogt tryck vilket gor att upp till tre till
fem ganger mer vitaminer, mineraler och enzymer bibehalls i
ravaran, i jdmforelse med alternativa utvinningsmetoder. | en
kallpressmaskin mals gronsaker och frukt ner forsiktigt i pasar
som sedan pressas under flera tons tryck. Vid utvinning med
denna metod Gverstiger aldrig temperaturen pa juicen 42 grader,
vilket gor att en stor del av naringsdmnena bevaras. Eftersom
gronsaker och frukten dessutom utsatts for minimal oxidation
gor det att smaken och néringsvardet kan behallas langre &n
farskpressad juice som har betydligt kortare hallbarhet.*

jUicecepT

Marknaden fér premium och innovativa
farskpressade juicer

Farskpressad juice blir allt mer populart varlden dver,
sarskilt juice som tillhér premiumsegmentet. En huvudsaklig
drivkraft bakom den 6kade efterfrdgan fér farskpressad
juice bedéms vara en 6kad halsomedvetenhet, vilket driver
tillvaxten av marknaden for farskpressad juice tack vare det
hoga naringsinnehallet. Vidare blir det allt mer populart med
sa kallad juicedetox, d3 endast farskpressad juice intas under
ett par dagar fér att rensa kroppen fran slaggprodukter och
tillfora vitaminer och antioxidanter for ett 6kat valmaende.®

Endast i USA uppskattades marknaden for farskpressad juice
uppga till 4 miljarder USD ar 2017, och forvantas véxa med
en arlig genomsnittlig tillvéxt om cirka 9,5 procent fram till
2024 da marknaden férvantas na 8,1 miljarder USD i USA.®
Produktion av farskpressad juice sker ofta i mindre skala och
den fardiga produkten har en hallbarhetstid pa upp till en
vecka. Det ar darmed Bolagets beddmning att juiceCEPT® och
juiceCEPT+® ar attraktivt for producenter av farskpressad
juice for att 6ka utvinningen av juice, 6ka kvaliteten och
forlanga hallbarheten.
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5 Transparency Market Research, Cold Pressed Juice Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and Forecast 2016 - 2024 ¢ Research and Markets, United States

$8.1 Bn Cold Pressed Juice Market, 2024, 2018
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Andra trender under utveckling

-Nya och ovanliga smaker. Yngre konsumenter
efterfragar unika kombinationer och produkter. Juice av
alger till Grapefrukt & kokos, gula tomater, groddar mm

-CDB Juice, "Mind+Body+Funktion”. Funktionella
drycker som inkluderar cannabinoiderna CBD
introduceras for att 6kad mental och fysik halsa.

-GROWN UPP Juice. Juice som bygger pa lokal
produktion, spar- och hallbarhet och som bygger pa
naturlig juice med L3g sockerniva, tex rabarber.

-CLEAN DIET Juice. Juice som bygger pa minimal
process, livsstilsval och halsa dar konsumenten tar
egna initiativ, tex viktminsknings juice.

W 2 UiCeCEPT

juiceCEPT for mer juice

Applikations syfte ar att effektivisera extraktionsprocessen
vid pressning av frukt-, bar- och grénsaker.

Forutom kvantitativ 6kning sa frildggs och 6kar mangden
naringsamnen, vitaminer och enzymer. Farg och doft férbattras
och juicen far en 6kad kansla av farskhet. Effektiviteten av
extraktionen styrs bl.a av vilken processteknik tillverkaren
anvander vid pressningen. Extraktionsokning pa mellan
5-10% uppnas. Varmepaverkan av behandlingen ar lag och
uppvarmning av juicen begransas till endast 1-3° Celsius.

jUiCecepT

ArcAroma ser goda majligheter att kunna bli en
betydande aktor inom juice och dryckesmarkanden
med var unika CEPT® teknologi. Férutom Extraktion
och ESL kan vi se nya applikationer for andra typer av
ravaror och utvunna juicer med forbattrad:

- Smak (ex avaktivera vissa enzym)
- Férg och néringsinnehall
- Jasning och fermentering (3ppelcider)

- Rening och avskiljning

W ' |UICCCEPT+

juiceCEPT+ for langre hallbarhet

Applikations syfte ar att med Lag varmepaverkan foérldnga
hallbarheten och bibehalla néringsvardet pa farskpressade
juicer.

Olika behandlingar gérs beroende pa juicens pH och
konduktivitet. juiceCEPT+ har darfér kompletterats med
automatiserad mjuk-och hardvara som sakerstaller att all
juice i produktionen blir homogent behandlad. Férlangd
hallbarhet medfor stora besparingar i tillverkningen och i
distributionsledet. Producenten kan ocksa enkelt utdka sitt
forsaljningsnatverk. (Stora effektiviserings besparingar i
tillverkningsprocessen ("behdver inte pressa varje dag”)
saval i distributionsledet uppnas. Majlighet till 6kad
markandstackning genom den férlangda hallbarheten bidrar
ocksa till positiv kundnytta). ArcAroma har identifierat att den
ekonomiska nyttan fér kunden medfér att investeringen betalar
sig pd mellan1-2 ar.
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dynaCEPT® ar en applikation for effektiviserad avloppsrening. Applikationen kan installeras i
ett reningsverk utan nagra storre ingrepp. Idag ar det ett 6kat fokus pa att avskilja sa mycket
man kan i forbehandlingen i reningsverken genom framfor allt modern filtreringsteknik.
Detta gors for att bade 6ka kapaciteten och effektiviteten i reningsverken och det medfor
att det blir mer organiskt material i slamfraktionen fran reningsverken. Att behandla detta
med dynaCEPT® ger fordelar. Mer biogas till att producera el och varme, positiv paverkan
pa slamegenskaper som kan ge stora férdelar och ett mindre klimatavtryck eftersom det
blir mindre mangd slam och lagre metanutslapp till atmosfaren. Intressanta marknader for
dynaCEPT?® ar i dagslaget framfor allt Danmark, Norge, Finland, Tyskland, Storbritannien
och Sverige. Tester i full skala sker idag i Sverige och Danmark.

Marknaden for avloppsreningsverk

Avloppsslam bildas i avloppsreningsverken som en
restprodukt vid rening av avloppsvatten. Efter att slammet ar
avskilt sa skickas det till en rotkammare dar slammet bryts
ned av mikroorganismer under 15-30 dagar vilket skapar
biogas. | Sverige finns idag cirka 1700 reningsverk varav 140
har egna biogasanlaggningar.

ArcAromas marknadsfokus

Bolaget fokuserar i férsta hand pa storre VA-bolag i Sverige
och Danmark. For att bryta in pa nya marknader i Europa ar
Bolaget beroende av referenskunder i Sverige och Danmark.
Bolaget bedomer att det finns en stor marknadspotential
i Tyskland och Storbritannien med manga mycket stora
avloppsreningsverk. | dessa lander finns ocksa en klar strategi
kring 6kad produktion av biogas med en infrastruktur i gasnat
for en effektiv distribution till kund. Den tillgangliga marknaden
for dynaCEPT® beddms av Bolaget darmed vara betydande.

Aarhus Vand, Aarhus Danmark, utvarderar ArcAromas dynaCEPT®-teknik
i full skala for att 6ka biogasproduktionen fran avloppsslam,férbattra
avvattningsbarheten, slammets viskositet och minska skumning i
rokammaren. Syftet med utvarderingen ar att optimera prestandan for
reningsverk fran Egaa, men ocksa att testa ny teknik for ReWater, den framtida
resursatervinningsanlaggningen i Marselisborg. Utvardering med en fullstor
dynaCEPT®-enhet pagar ocksa pa Kallby reningsverk i Lund, en del av VA-Syd.
Resultat fran dessa tva reningsverk kommer under 2020.

1 Energimyndigheter, Produktion och anvéndning av biogas och rétrester &r 2015 2 Svenskt Vatten, Miljé- och energidepartementet, Remiss av Promemorian Miljobedémningar
(Ds 2016:25) * European Commission, Standard method and online tool for assessing and improving the energy efficiency of wastewater treatment plants “ HM Government,

Growing the Bioeconomy, 2018
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Med bioCEPT® i produktionslinjen: bioCEPT® ar en applikation framtagen for effektivisering av
biogasproduktion. Applikationen kan installeras i en befintlig produktionsprocess, utan nagra
storre ingrepp eller kostnader. Rétning av material innebar en lAngsam biologisk process, dar
bakterier bryter ned material som blir till metangas, vilket tar 30-60 dagar. BioCEPT® daremaot,
bryter upp cellmembran i materialet snabbare och processen kan darmed kortas med 15 till 30

procent, vilket ger en storre kapacitet i produktionslinjen.

Marknaden for biogasproduktion

Biogas ar ett férnybart bransle som framstalls av biomassa
och bestar till mellan 40 och 80 procent av metangas samt
till viss del av koldioxid och mindre mangder vatten och
andra féreningar. Det vanligaste sattet att framstalla biogas
ar genom rotning av organiskt material som matavfall,
slam fran reningsverk eller annan biomassa, vilket gor att
biogasproduktion ar ett effektivt satt att hantera samhallets
avfall samtidigt som det kan ersatta fossila branslealternativ.'

Fossila branslen star fortfarande fér omkring 80 procent av
varldens energiforsorjning? vilket innebar att det finns stora
marknadsandelar att ta fér fornybara energikallor sdsom
biobransle. Den globala biogasmarknaden beraknas na 10
miljarder USD ar 2022, framst drivet av det 6kade fokuset och
efterfragan for alternativ till fossila brénslen?®.

ArcAromas marknadsfokus

Sverige ar en av de marknader som kommit langst
i anvandningen av biogas och ar darmed en av de
viktigaste marknaderna for Bolaget. Vidare ar Tyskland
en av varldens storsta biogasmarknader med omkring
9 500 biogasanlaggningar* och dven en av ArcAromas
fokusmarknader inom biogassegmentet.

En annan stor marknad for biogas ar Kina dar det ar Bolagets
bedémning att CEPT®-tekniken kan fa ett genombrott. Enligt
organisationen Business Sweden 6kar biogasproduktionen
och antalet anvandare i Kina stadigt. Bioenergiprojekten ar
idag ofta beldgna i provinser som har en begransad majlighet
till uppsamling och transport av egen biomassa, vilket gor att
projekten blir beroende av statligt stod.

Den kinesiska staten har ett ¢kat fokus pa utveckling av
bioenergi och enligt den ladngsiktiga planen ska 30 miljoner
ton kol ersattas med bioenergi till 2020, och 60 miljoner ton
till 2035°. Med hjalp av statsbidrag fran centralt hall och
regionala myndigheter har det skett stora satsningar for att
samla in frémst restaurangavfall men dven hushallsavfall
fér rétning till biogasproduktion.” Ett flertal storstader har
genomfort stora investeringar fér detta och ArcAroma
har inlett marknadsféringsprocessen till befintliga
biogasanlaggningar. Enligt Kinas nationella plan for biogas ar
malsattningen att ha 6 000 industriella biogasanlaggningar
ar 2020, vilket gor att Bolaget bedomer att det finns en stor
marknadspotential for bioCEPT®-system i Kina®.

1 Energigas Sverige, branschorganisationen for aktorer inom biogas, fordonsgas, gasol, naturgas och vatgas, Vad ar biogas? 2 Sustainable Living Guide Energy, Whitehorse city council
3 Global Industru Analyst Inc, Focus on Alternative Energy to Reduce GHG Emissions Drives the Global Market for Biogas Plants, Januari 2019 “ Euractive, Biogas in Germany: Maintaining
momentum, 7 januari 2019 5 China Daily, Liu Zhihua, “Bioenergy sector powers up on government push”, 25 december 2018 ° Business Sweden, Biogas opportunities in China, 26 april 2017
7 Petroleum Science, Volume 13, Issue 3, Where is the future of China’s biogas? Review, forecast, and policy implications, Augusti 2016
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TEKNIK- OCH LEVERANSSAMARBETE

MED OPTIFREEZE

OptiFreeze

ArcAroma ser OptiFreeze utifran tva dimensioner, finansiell
placering, dar ArcAroma ar en strategisk leverantor till
OptiFreeze, samt en intressant samarbetspartner for
teknik och metodutveckling mot fasta material inom
livsmedelsproduktion.

ArcAroma har klassificerat om innehavet i Optifreeze till en
finansiell placering vilket innebar att vi har majlighet att salja
aktierna nar vi tycker timingen &r ratt. Under de ar ArcAroma
har varit med i OptiFreeze har bolaget gatt fran optimerad
frysteknologitill vaxtforadling. OptiFreeze ager en patenterad
teknik som befinner sig ndara kommersiellt genombrott.
Bolagets strategiska fokusering mot vaxtféradling ger
stor potential och den storsta framtida marknaden ar for
snittblommor. Har finns betydande varden att utveckla
tillsammans med OptiFreeze.

ArcAroma ser OptiFreeze som en betydande kund i
framtiden och vi har utvecklat speciell funktionalitet for
forlangd hallbarhet i CEPT Generatorn unikt fér OptiFreeze
applikationer.

Det finns stor potential i deras affar och bolaget raknar med
att OptiFreeze kommer att bli en av de storre kunderna. Det
finns dven en affarspotential for service- och supportavtal for
att skapa basta mojliga kundvarden hela vagen till slutkund.

ArcAroma har ett ndra samarbete inom teknikutveckling
dar vi lyssnar pa OptiFreeze utifran deras behov av
framtida prestanda. Det finns ocksa mojligheter till framtida
samarbeten inom fasta material for livsmedelsproduktion
sasom sockertillverkning och starkelsetillverkning.

(‘3‘ OpticEPT

APPLIKATION INNOVATION UTVECKLING PRODUKTIFIERING TILL MARKNAD
"% OpticEPT o o )

Syfte: Fristdende generatorenhet som ar hjartat i OptiFreeze produkt.

Industri: Blomsticklingsindustrin, torkade kryddor och frysteknologi.
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DISTRIBUTORER

Distributér:
Innovolta Technologies, Casablanca, Marocko

Forsaljningsomrade:
Marocko, Algeriet & Tunisien

—

¥ padillo’
Distributér:
Padillo, Cérdoba, Spain

Foérsaljningsomrade:
Spanien & Portugal

il
){/&

CLEMENTE

Distributor:

Italien

—3

Clemente & C, Matera, Italien

Forsaljningsomrade:

. Nitabwpos A.E.

Koooxewsstxn & Eymogien Evapeia

Abidron

Distributor:

Nitadoros S.A., Heraklion, Kreta
Forsaljningsomrade:

Kreta

o

¢ HLIO%.

OLIVE OIL TECHNOLOGW

Distributor:

OLIOtech P.C., Aten, Grekland
Forsaljningsomrade:
Grekiska fastlandet
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MARKNADSOMRADE

Marknadsomrade KINA

ArcAroma har arbetat pa den Kinesiska marknaden i snart
fyra ar. Bolaget inledde med att utvardera en dynaCEPT®
prototyp for rening av avloppsvatten pa ett av Qingdao’s
avloppsreningsverk. Resultaten uppfyller annu inte
fullt ut kundens krav. Bolaget har ocksa konstaterat att
avloppsvatten i Kina kraver en kraftfullare behandling an
i Europa. Vi kommer vidareutveckla utrustningen for nya
utvarderingar i ar eller nasta ar. Vi ser dessutom att det &r
en fordel att ha kontakter pa hégre officiella nivaer for
att utveckla denna applikation brett kommersiellt. Detta
kontaktskapande ar igdngsatt.

Hogsta prioritet ar istallet FoodTech med oliveCEPT® och
juiceCEPT®,

Som tidigare kommunicerat har bolaget engagerat WISER
Group Holdings baserade i Kina som operativ radgivare och
varadelagarei ArcAromas bolagvia en unik avtalskonstruktion.
Avtalet med WISER Group Holdings kommer att accelerera
utvecklingen av bolagets organisation och affarsverksamhet i
Kina. Samarbetet borjade i augusti 2019.

ArcAromas medarbetare sedan starten Stone Wang ar
anstalld i det nya bolaget och Kevin Chen, WISER, tar en
roll inom ledning och affarsutveckling. Bolaget kommer att
forsiktigt rekrytera mer personal och bygga en organisation
med egen personal sa successionen blir sékrad dd WISER
stiger ur efter 30 manaders samarbete. Da kommer bolaget
ha en l6pande affar i Kina med positivt kassafléde och en
organisation som kan utveckla den kinesiska marknaden.

ArcAroma har bildat ett bolag i Hong Kong "ArcAroma Asia
Ltd” och har ombildat bolagets nuvarande bolag i Shanghai
till "ArcAroma China Ltd". ArcAroma investerar 2 MRmb och
WISER 2 MRmb (1 RMB= 1,4 SEK) enligt en plan nar vissa
kriterier uppfyllts. Bolagen kommer da agas 50/ 50% av
parterna. WISER investerar dessutom sin kunskap och sitt
vardefulla natverk.

Avtalskonstruktionen innebar att WISER stegvis skiftar sin
50 % agarandel i ArcAroma Asia Ltd mot aktier i ArcAroma
AB enligt en modell med tre Milestones mot en definierad
utveckling av férsaljningen i ArcAroma i Kina.

ArcAroma har skapat en tydlig och enkel konstruktion av
kriterier som ger olika multipler pd WISER's investering
och i form av betalning i AAP-aktier. WISER kommer vara
aktiedgare efter avtalsperioden. Det stimulerar WISER att
utveckla verksamheten for uthalliga resultat efter perioden.

Avtalsmodellen under 30 manader har som malsattning att
skapa en fakturerad sammanlagd omsattning om 25 MSEK
som skall vara fullt betalda. D3 erhaller WISER maximalt 15
MSEK i tre trancher (3.0+4.5+7.5) i ArcAroma aktier. Antalet
aktier beraknas fram till den aktiekurs som galler vid det
uppfyllda skiftet. ArcAroma belastar inte likviditeten utan
emitterar nya aktier i AAP med en liten utspadning.

Allainsatser under 2020 kommer géras inom affarsomradet
FoodTech med speciellt fokus pad oliveCEPT® och
juiceCEPT®. For oliveCEPT® ser bolaget en tydlig potential
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i producentgruppen mellanstor produktion med hdg
produktkvalité. Olivoljepriset ar hégre per liter i Kina an i
Europa vilket gynnar oliveCEPT® som erbjuder en attraktiv
ekonomisk kundnytta kopplat med intresset att 0ka andelen
Polyfenoler och darmed 6ka produktkvalitén.

Det finns ocksa ett stort projekt i att 6ka olivoljeproduktionen
markant de ndrmsta aren. Kina har redan planterat nya
olivtrad till en yta stor som Andalucien vilket i dag ar
varldens storsta regionala olivoljeproduktion. Inom nagra
ar kommer oliver skordas i detta omrade och man maste
investera i nya olivextraktions linjer. ArcAromas mal &r att
satta en teknikstandard med oliveCEPT® och bli det naturliga
valet i varje linje samtidigt som bolaget forstas bearbetar
existerande produktionslinjer med retro-fit av oliveCEPT®.

Det finns en stor och kraftigt véaxande efterfragan likt i
andra lander for halsosamma farskpressade juicer vilket
oppnar stora mojligheter for juiceCEPT®. Producenter av
hogt prissatta premiumjuicer stravar efter en nagot ckad
hallbarhet dar 7 dagar 6kas till 14 dagar eller mer. Det gor
stor ekonomisk skillnad for hela ledet fran producent till
kund dar kassationer ar en komponent i kalkylen. Det finns
aven en stor produktion av juicekoncentrat baserat pa t.ex
applen och dar vi kan 6ka extraktionsgraden och mer juice
utvinns ur samma mangd ravara. Detta ger okade intakter
till producenten.

ArcAroma tror pa en stor marknadspotential for olivolja och
olikatyperavjuicer. Bolagetdeltogien Food&Beverage massa
i november 2019 i Shanghai. Dar traffade bolaget ledande
juiceproducenter, férpacknings- och processutrustnings-
leverantorer som bekraftade att bade olivolje- och juice-
marknaden for premiumprodukter vaxer kraftigt.

bioCEPT® for forbattrad biogasproduktion kan bli
mycket intressant da kinesiska centralregeringen har
initierat ett projekt “Kitchenwaste to Biogas”. Projekt som
centralregeringen stodjer ar alltid intressanta for da har
regioner fatt direktiv och pengar &r allokerade. ArcAroma
traffade i december 2019 mycket stora statsagda bolag inom
Biogasproduktion och vidare dialog fér samarbeten kommer
gb6ras under varen.

i
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STYRELSE OCH VD

Peter Ahlgren srvreiscorororaNDE

Foédd 1950, och ar sedan oktober 2018 styrelseledamot och tillika
styrelseordférandeiArcAromaAB (publ). Peter Ahlgrendriver sitteget
foretag Triple 8 AB som ar verksamt inom strategisk affarsradgivning
samt projektledning av utlandska investeringar och samarbeten i
svenska tillvaxtbolag. Peter Ahlgren har en civilingenjérsutbildning
inom Industriell ekonomi foljt av arbete i ledande befattningar for
Alfa Laval, Gambro och Cardo. Huvudsakliga uppgifter har varit att
utveckla bolag och férsaljning i manga lander och da frémst i Asien.
Peter Ahlgren har en gedigen erfarenhet av styrelsearbete som
ordférande och ledamot i bérsnoterade svenska teknologibolag samt
i ett antal utlandska bolag. Nuvarande uppdrag, utéver ArcAroma AB,
ar Kentima Holding och Sweden-China Trade Council. Peter Ahlgren
innehar 8 500 aktier i Bolaget. Peter ar oberoende i forhallande till
bolaget, bolagsledningen och bolagets storre aktieagare.

Torbjorn Clementz srvreiseienavor

F6dd 1961, och ar sedan oktober 2018 styrelseledamot i ArcAroma AB
(publ). Torbjérn Clementz har lang erfarenhet under mer an 30 ar fran
olika ledande befattningar i internationella féretag. Torbjorn Clementz
har varit bland annat varit CFO och vice VD pa BE Group samt CFO for
ONE Nordic, Kahrs Group och Salinity Group. Detta tillsammans med
ledande ekonomibefattningar inom Peab och Perstorpskoncernerna.
Torbjorn Clementz ar dessutom styrelseledamot i Precise Biometrics
AB och Sport- och Rehabkliniken i Angelholm AB. Dessutom bedriver
Torbjorn Clementz konsultverksamhet i det egna bolaget Charmito
Consulting AB. Utover detta har han genom aren varit styrelseledamot
ien mangd svenska och internationella dotterbolag i de bolagskoncer-
ner han varit verksam. Torbjorn Clementz innehar 4 167 aktier i Bolaget.
Torbjorn ar oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och
bolagets storre aktieagare.

Mats Jacobson stvreiseLepamor

F6dd 1960, ar styrelseledamot sedan oktober 2015. Mats ar sedan
2012 verksam inom Ahrens & Partners, ett konsultforetag som
bedriver affarsradgivning och utbildning av snabbvaxande foretag.
Mats har fil. kand. i Matematik/Datalogi fran Lunds Universitet och
varit verksam inom IT-branschen sedan slutet av 1980-talet. Senast
som VD for snabbvaxaren Scalado AB som hade fokus pa industriell
mjukvara for mobilbranschen. Han ar idag engagerad i ett flertal
bolagsstyrelser. Mats Jacobson innehar indirekt 1000 aktier i Bolaget.
Mats ar oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och
bolagets storre aktieagare.
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Per-Ola Rosenqvist stvreLseLepamor

Fodd 1958, ar sedan juli 2012 styrelseledamot i ArcAroma AB (publ).
Per-Ola Rosenqvist, Fabrikor, har ldng erfarenhet av arbete inom
svensk industri. Han &r styrelseordférande i SencoDetect AB,(publ),
Spirifer Fastighets AB, Kvarteret Jarnet Aktiebolag, Ironblock
Aktiebolag och Wellpappen Fastighetsforvaltning AB, samt styrelse-
ledamot i SME Sweden (féreningen for listade tillvaxtbolag), Kungliga
Automobil Klubben Motorsport, Lundatriangeln AB. Han var tidigare
styrelseledamot i OptiFreeze AB (publ.), Pintos Svenska AB samt Hans
Andersson Recycling Group Aktiebolag. Per-Ola Rosenqvist innehar
indirekt 509 916 aktier i Bolaget. Per-Ola Rosenqvist ingar i ArcAroma
AB's ledning och ar via bolaget Ironblock AB indirekt en av de stérsta
aktieagarnaiArcAroma AB, samt ér beroendei forhallandetill bolaget,
bolagsledningen och bolagets storre aktiedagare.

Johan Mollerstrom o

Fodd 1967, ar sedan januari 2017, verkstallande direktor i ArcAroma
(publ). Johan &r civilekonom fran Lunds Universitet med inriktning
finansiell teori. Han har en gedigen erfarenhet av internationell
tillvaxt. Under 11 ar var han VD fér Malmberg Water AB och vaxte
verksamheten fran en omsattning om 150 MSEK till 500 MSEK, all
tillvaxt kom fran exportmarknaden. Johan &r styrelseledamot i Noxon
AB, Biofrigas Sweden AB och i Krinova Science Park i Kristianstad.
Styrelsesuppleant i Optifreeze AB. Johan Mollerstrom innehar direkt
ochindirekt totalt 243 333 aktier i Bolaget.
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INFORMATION OM ARCAROMA-AKTIEN

ArcAromas aktie ar listad pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First
North har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs.

Bolag som handlas inom Nasdaq First North Premier Growth Market foljer striktare regler vad galler informationsgivning samt
redovisningsprinciper an de bolag som ar listade pa First North. Dessa striktare krav 6verensstammer i stort med de regler som
uppstalls pa NASDAQ OMX. Anslutningen innebar att ArcAroma AB uppfyller de specifika kraven fér Nasdaq First North Premier
Growth Market och mojliggor for ytterligare institutionella dgare att investera i ArcAroma AB.

May '19 Jun '19 Jul '19 Aug 19 Sep'l19 Dct'19 Nov '19 Dec '19
Introduktion 2013-04-03 Ett eventuellt steg frén nuvarande listning pa Nasdagq First North
Kurs 2019-04-30 25,00 SEK Premier Growth Market, till att g& mot Nasdag Stockholm Small
Kurs 2019-12-30 19,65 SEK Cap, skulle vara relativt litet fér ArcAroma, eftersom bolaget
uppfyller de higt stéllda krav som det innebér att vara listad pa
Small Cap.
Antal aktier 2019-12-30
A-aktier 908000
B-aktier D& Storsta aktiedgare
Totalt 11389541 »
Agare Innehav (%) Réster (%)
Borsvarde 223 804 481 SEK Per Henriksson & PL Holding AB 22,42 42,96
Ironblock AB 4,48 6,01
ISIN SE0004977452 Confidera Syd AB 2,70 5,02
Bransch Industrivaror och tjanster Johan Méllerstrém &
T T, e Erik Penser Bank AB J.0. Mollerstrom Br. Operation AB 2,14 3,54
Erik Penser Bank AB Martin Hagbyhn & Ductu AB 0,76 3,16
Box 7405, 103 91 Stockholm Martin Linde & Staffansgarden i Tras AB 2,59 1,51
tel: +46 (0)8-463 80 00 B
e-mail: certifiedadviser@penser.se Ovriga 64,91 37,80
Totalt 100,00 100,00
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Med “Bolaget” och "ArcAroma” avses ArcAroma AB med organisationsnummer 556586 - 1985.
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

ArcAroma ar ett teknologibolag inom BioTech och innovatoér av den patenterade CEPT-teknologin, utvecklad for effektivisering av
biologiska processer hos pumpbara material. Den teknologiska lGsningen har ett hallbarhetsfokus och effektiviserar produktion
av livsmedelsoljor, juicer, biogas och avloppsrening pa ett kostnadseffektivt satt. Verksamheten omfattar tillverkning, forsaljning,
service och eftermarknad inom dessa omraden.

Koncernens verksamhet har i huvudsak bedrivits i koncernens moderbolag. Forsaljning och uthyrning av ett antal olivCEPT-
maskiner ar dock under aret redovisade i dotterbolaget AAP olivCEPT AB, varfor tillverkningskostnaderna for dessa maskiner har
internfakturerats fran moderbolaget till AAP olivCEPT AB. Verksamheten i de bdda andra svenska dotterbolagen har under aret
varit vilande.

Under aret har ett saméagt bolag bildats i Hong Kong som har férvarvat samtliga andelar i dotterbolaget i Kina, som bedriver

forsaljning och installation av maskiner pa den kinesiska marknaden.

Bolagsstyrningsrapport

Bolaget har upprattat en Bolagsstyrningsrapport som finns tillgénglig pa Bolagets webbplats www.arcaroma.com..

Resultat

Flerarsjamférelse Koncern

(SEK) 2019, 8 man 2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016
Nettoomsattning 5308692 5139489 820000 1560004 661 343
EBITDA -13194 550 -15254 362 12642321 9765190 4516 945
Res. efter finansiella poster -20708 339 -16 258 463 11543608 8311148 -6542071
Balansomslutning 112229430 123558192 70989115 45908571 25582782
Soliditet (%) 80,42 87,24 86,74 82,02 70,30
Flerarsjamférelse Moderbolag
(9] 2019, 8 man 2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016
Nettoomsattning 6360648 5251413 820000 1464077 491839
EBITDA -10 564 490 -13946 223 -12581958 -8816732 -7 473910
Res. efter finansiella poster -17 994028 -15850779 -13759649 11933821 -9295423
Balansomslutning 78917 280 96966 718 51834584 44 449228 20736228
Soliditet (%) 7719 83,33 81,46 81,56 65,89

Definitioner:
EBITDA = Rorelseresultat fére avskrivningar
Soliditet (%) = Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Ekonomisk oversikt
Andring av rékenskapsar

ArcAroma AB har enligt beslut pa Arsstamman 2019 andrat
rékenskapsar fran maj-april till kalenderar. Detta innebar att
denna ,&rsredovisning omfattar det férkortade rékenskapsaret
1maj - 31 december 2019 (8 manader). Jamforelsetal i de
finansiella rapporterna och kommentarerna utgor helaret
1maj 2018 - 30 april 2019, enligt,&rsredovisningen per den
30 april 2019.

Intakter och resultat
Koncern

Koncernens intakter uppgick till 9,4 MSEK (14,0), varav 3,9
MSEK (8,5) utgjordes av aktiverade utvecklingsutgifter.
Intakter fran processverifierade maskiner samt forsaljning
av reservdelar uppgick till 4,9 MSEK (4,6), i vilket intakter
fran forsaljning av tre maskiner och hyresintakter fran tva
maskiner ingar efter avdrag f6r rabatt i forhallande till Listpris.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Dessa maskiner ar, tillsammans med de som
intaktsredovisades under forra rakenskapsaret, de forsta
maskiner som processverifierats tillsammans med kund och
av oberoende laboratorier. Vid bokslutstillfallet fanns 13
maskiner, vilka skall generera framtida forsaljningsintakter,
hos kunder fér processverifiering.

EBITDA-resultatet uppgick under aret till -13,2 MSEK
(-15,3). Resultatet belastas av kostnader for forbattring av
juiceCEPT-applikationen med MSEK 1,5 da denna applikation
ar klar for kommersialisering och utgifter for forbattringar
darfor kostnadsfors lopande. Nedlagda forbattringsutgifter
forvantas inom en snar framtid generera intakter.

EBIT-resultatet uppgick till -20,7 MSEK (-16,3). Utgifter for
utveckling av ny teknologi aktiveras i balansrakningen och
under aret har dessa balanserade utgifter, liksom patent,
borjat skrivas av. Resultatet har darfor belastats med
avskrivningar pa -6,6 MSEK (0,0) gillande balanserade
utvecklingsutgifter. Inforandet av IFRS 16 under aret har
daremot endast haft en marginell resultateffekt.

Arets totalresultat uppgick till -14,6 MSEK (-8,7) och
innehaller en positiv resultateffekt pd 6,1 MSEK (7,5) gallande
innehavet i OptiFreeze AB (publ), baserat pa varderingen av
innehavet till verkligt vérde (bérskurs per den 31 december
2019).

En del av arets totalresultat har fordelats till minoritet.
Resultatet i det kinesiska dotterbolaget fran och med den
1 september 2019 och resultatet i det nybilda samagda
dotterbolaget i Hong Kong har fordelats till minoritet med
40% och benamns i rapporten “Innehav utan bestammande
inflytande”.

Koncernens resultat per aktie fér rékenskapsaret uppgick
fore och efter utspadning till -1,82 SEK (-1,72).

Moderbolag

Av nettoomsattningen i moderbolaget uppgick forsaljningen
av CEPT-maskiner och reservdelar till 6,0 MSEK (4,7).
Kommentarerna avseende koncernen gallande aktiverade
utvecklingsutgifter galler aven moderbolaget da all
utveckling av teknologin utférs i moderbolaget. Likasa galler
kommentarerna avseende EBITDA och EBIT fér koncernen
aven moderbolaget.

Nedskrivning av vardet pa innehavet i dotterbolagetiKina har
under aret gjorts med 0,2 MSEK och moderbolaget har till
dotterbolaget AAP olivCEPT AB lamnat ett koncernbidrag pa
1,9 MSEK. Moderbolaget har under aret salt samtliga aktier

i dotterbolaget i Kina till det nybildade samagda bolaget i
Hong Kong, varvid éverlatelsen har skett till bokfért vérde
per den 31augusti 2019.

Finansiell stallning och kassafléde

ArcAroma har en depdkredit hos Erik Penser Bank
avseende Bolagets innehav av OptiFreeze - aktier dar
beldningsutrymmet &r kopplat till aktuell aktiekurs i
OptiFreeze AB. Aktuellt kreditutrymme ar 9,0 MSEK och av
detta utrymme var 6,8 MSEK utnyttjat per den 31 december
2019. Depakrediten ar lopande och har fér narvarande
en ranta om 4,75% pa arsbasis. | Kassaflodesanalysen
redovisas 0,2 MSEK som "Upptagande av lan”, vilket avser
kapitaliserade réntor pa depakrediten.

ArcAroma har hos Sparbanken Skane beviljats ett
kreditutrymme om 5 MSEK i form av kontraktsgarantier i
samarbete med Exportkreditnamnden, EKN, som anvands
vid storre utlandska projekt.

Pa balansdagen den 31 december 2019 har i koncernen
uppbokats en skuld pa 3,0 MSEK som avser forsta atagandet
enligt avtal att kdpa en del av samarbetspartnern WISER's
innehav i ArcAroma Asia Ltd. Denna skuld, som klassificerats
som kortfristig, har redovisats mot eget kapital.

Produktutveckling

Utveckling av nya behandlingskammare och optimering av
behandlingsparametrar for olika pumpbara media pagar
kontinuerligt i bade labbmiljo och under drift hos olika
kunder. Ett valutvecklat bibliotek av processkunskap inom
olivCEPT, juiceCEPT, bioCEPT och dynaCEPT sakerstaller
att ratt installningsparametrar snabbt kan implementeras
hos olika kunder.

Stort fokus inom produktutvecklingen har lagts pa att
Oka effektiviteten i olika produktionsprocesser med den
patenterade behandlingskammaren. Stort fokus har
aven legat pa att utveckla en ny behandlingskammare,
juiceCEPT+ for forbattrad ESL (Extended Shelf Life) hos
juicer, for vilken patentansokan ar inlamnad. Inriktningen
pa utvecklingsarbetet har i 6vrigt varit anvandarvanlighet,
driftsakerhet och produktion med hog kvalitet i industriell
miljo hos producerande kunder. De utvarderingar som
genomforts i driftsmiljo for olivCEPT, juiceCEPT, bioCEPT
och dynaCEPT har i hég grad paverkat vidareutvecklingen
av CEPT. Da CEPT ar “loT enabled” har data l6pande samlats
in fran kontinuerlig drift, vilket har varit till stor nytta och
har paverkat utformningen av CEPT. | samarbete med
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FORVALTNINGSBERATTELSE

producerande kunder har ocksa férbattringar i konstruktionen
inforts for att sakerstalla att CEPT ar driftssaker och enkel att
utfora service pa.

Risker och os3dkerhetsfaktorer

ArcAromas verksamhet medfor risker och osakerhetsfaktorer
som i varierad utstrackning kan paverka formagan att na de
mal som satts upp. Bolaget arbetar kontinuerligt med att
hantera de risker och osakerhetsfaktorer som finns. Arbetet
sker systematiskt med syftet att synliggora risker samt
begrénsa paverkan av den risk som aktualiseras. For en
utforligare beskrivning av bolagets risker och hantering av
dessa hanvisas till not 3.

Agarforhallanden

Storsta aktiedgare

Agare Innehav (%) Roster (%)
Per Henriksson & PL Holding AB 22,42 42,96
Ironblock AB 4,48 6,01
Confidera Syd AB 2,70 5,02
Johan Méllerstrom &

J.0. Mollerstrom Br. Operation AB 2,14 3,54
Martin Hagbyhn & Ductu AB 0,76 3,16

Martin Linde &
Staffansgarden i Traa AB 2,59 151

Vasentliga hdndelser under rékenskapsaret
maj-december 2019

- juiceCEPT® ar klar for marknaden efter genomford
utvardering i industriell miljo hos tva kunder. Kundernas
malsattningar ar uppnadda for 6kad extraktion och
hallbarhet.

- Distributorsavtal har tecknats med OLIOtech for
marknadsbearbetning av oliveCEPT® pd grekiska
fastlandet, som ar den tredje storsta i Europa.

« Avtal har tecknats avseende férsaljning av tre oliveCEPT®-
maskiner till kunder i Italien.

- Samarbetsavtal har tecknats med VA-Syd for utvardering
av dynaCEPT®-teknologin vid Kallby vattenreningsverk i
Lund.

- | den riktade nyemissionen i OptiFreeze AB (publ) har
ArcAroma AB (publ) beslutat att teckna 88 757 aktier,
motsvarande ca 1,5 MSEK.

+ Avtal om uthyrning av en juiceCEPT® har tecknats med

Frankly A/S, som ar en dansk premiumtillverkare av
ekologiska och kallpressade juicer. Avtalet lGper pa fem
ar med en option fér kunden att kdpa maskinen efter
hyrestidens utgang.

+ Avtal om uthyrning av en juiceCEPT® har tecknats med

Kiviks Musteri AB. Avtalet omfattar aven ett projekt for
optimering och sampling av olika appelsorter samt att
faststalla dess sdasongsvariation i extraktion. | avtalet
ingar aven en option for kunden att kopa maskinen efter
hyrestidens utgang.

- Samarbetsavtal har tecknats med WISER, en Hong

Kong baserad kinesisk investerare och radgivare, som
tillsammans med ArcAroma skall utveckla primart den
kinesiska marknaden.

+ En forsta industriell utvardering av wineCEPT® gors i

samarbete med distributéren Clemente hos en valkand
vinproducent i sddra Italien.

- ArcAroma har tecknat tva order pa oliveCEPT® till

Grekland. Den ena maskinen skall levereras till OLIOtech
P.C., som &r distributéren pa det grekiska fastlandet. Den
andra maskinen skall levereras till Nitadoros S.A., som ar
distributéren pa Kreta.

- ArcAroma’s dotterbolag i Kina har tecknat ett kontrakt

med en av Kinas ledande olivoljeproducenter avseende
utvardering av en oliveCEPT®. Kontraktet innebar att
kunden kommer att kdpa maskinen nar resultat kan
verifieras enligt uppstallda mal.

+ ArcAroma har lamnat in en svensk patentansodkan for en

nyutvecklad och forbattrad behandlingskammare. Den nya
behandlingskammaren ar optimerad for att genom PEF-
behandling (juiceCEPT®) férlanga hallbarhet samt héja
extraktionsgraden av exempelvis flytande livsmedel som
juice.

- ArcAroma har gjort ett genombrott pd marknaden i

Marocko, genom en tecknad order pa en oliveCEPT® till den
nya distributéren Innovolta i Marocko.

- P3 Arsstamman den 17 oktober 2019 beslutades att dndra

bolagets namn till ArcAroma AB. Det beslutades aven att
bolagets rékenskapsar andras till kalenderar. Detta innebar
att innevarande rékenskapsar blir forkortat till att omfatta
perioden 1maj - 31december 2019.
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« ArcAroma har inlett metodutveckling av CEPT® for
havredryck. Bolaget har tecknat avtal med Ceraliq AB om
utveckling av framtida ny applikation inom halsodrycker
baserat pa havre.

- Efter framgangsrikt genomférd processverifiering av en
oliveCEPT® pa den spanska kunden Campoenguera’s
anlaggning sa har order tecknats med kunden.

- ArcAroma har fatt en foérfragan fran Olives de Nyons/
Vignolis, som ar en storre valetablerad fransk
olivoljeproducent gallande oliveCEPT® for en demonstration
och produktion med de lokala olivsorterna. Detta ar var
forsta installation i Frankrike.

- ArcAroma har erhallit patent i Japan avseende Bolagets
kombinationsansokan. Tekniken ar applicerbar inom flera
omraden sasom vattenrening, biogaseffektivisering,
ballastvattenbehandling, dar CEPT®-plattformen ger 6kad
effektivitet i den tillhérande biologiska processen.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets slut

« Processverifiering av oliveCEPT® hos en kund i Grekland
visar pa en extraktionsokning pa ca. 10% i kombination med
en halverad extraktionstid. Detta ger en fordelaktig kundnytta
bade i termer av ekonomi och produktkvalité.

- ArcAroma har genomfort en riktad nyemission av aktier
om ca 20 MSEK. Emissionen som omfattar 1 021 448
B-aktier, motsvarande cirka 8,23 procent av kapitalet, har
genomforts till en begransad grupp av investerare med stod
av bemyndigande till styrelsen fran Bolagsstamman i oktober
2019. Teckningskursen uppgick till 19,58 SEK per aktie.

- ArcAroma starker kompetensen inom FoodTech genom
rekrytering av Pierlugi Decio som Business Development
Director, som kommer att fokusera pa marknadsaktiviteter och
applikationsomraden inom FoodTech.

+ juiceCEPT®-maskinen som levererats till Kiviks musteri
overtraffar den utlovade produktionstkningen med att uppna
4,8% okat produktionsutfall.

- Under 2020 har foretaget blivit paverkat av effekterna av
Corona-viruset, Covid-19.Styrelsenoch ledningen haringdende
analyserat de potentiella effekterna av Covid-19 pandemin pa
foretaget. Tidigare gjord prognos har reviderats da efterfragan
pa foretagets produkter har paverkats. Vid tidpunkten for
arsredovisningens avgivande ar det svart att uppskatta

om denna paverkan ar kortsiktig, dvs ett antal manader,
eller om paverkan kommer att bli mer langsiktig. Styrelsen
och ledningen kan konstatera att det rader en betydande
osakerhet i omvarlden, vilket far som konsekvens att det
foreligger en osakerhet gallande kundernas investeringsvilja.

Styrelsen och ledningen féljer noggrant utvecklingen och
vidtar kontinuerligt atgarder for att begrénsa de negativa
effekterna pa bolaget. Kortsiktigt har spridningen av Corona-
viruset begransat mojligheterna till fysiska kundmaéten i
Europa varfor offertportféljen fran foregdende ar bearbetas
genom digitala kanaler. ArcAroma anpassar vidare tillfalligt
kostnadsbasen genom inférande av korttidsarbete och
senarelagger utvecklingsarbeten till dess att kontinuerlig
forsaljning aterigen har upprattats for att begransa paverkan
pa bolaget och for att bolaget ska sta val rustat nar marknaden
dtergar till ett mera normalt lage.

Resultatdisposition

Forslag till behandling av bolagets till forfogande stdende
medel.

Till drsstéammans férfogande star:

(SEK) 2019-12-31

Balanserat resultat 45 445 331
Arets resultat -19894 028
25551303

Styrelsen féreslar att till forfogande stdende vinst-
medel och fria fonder disponeras enligt féljande:

Balanserasiny rakning 25551 303

Koncernens och bolagets resultat och stallning i évrigt
framgar av efterfoljande resultat- och balansrakningar,
kassaflodesanalyser samt sammanstallningar av eget kapital
med tillhérande noter och tilldaggsupplysningar, vilka utgér
en integrerad del av denna arsredovisning.
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KONCERNEN

Koncernens rapport dver totalresultatet

2019-05-01 - 2019-12-31 (8 man) 2018-05-01 - 2019-04-30

Rdrelsens intdkter

Nettoomsattning 6 5308692 5139489
Aktiverat arbete for egen rakning 3894640 8486 489
Ovriga rorelseintakter 7 232986 356 426
Summa 9436318 13982404
Rérelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -7 921357 -8848560
Ovriga externa kostnader -7 997 950 -10135060
Personalkostnader 10 -6711561 -10253 146
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 15,16,

immateriella anldggningstillgdngar 17 -7 484706 -628879
Summa rorelsens kostnader -30115574 -29 865645
Roérelseresultat -20679 256 -15883 241

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 11 211955 451
Finansiella kostnader 12 -241038 -375673
Summa finansiella poster -29083 -375222
Resultat efter finansiella poster -20708339 -16 258 463
Inkomstskatt 13 o -
ARETS RESULTAT -20708339 -16 258 463

Ovrigt totalresultat

POSTER SOM KAN OMFORAS TILL ARETS RESULTAT

Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 30363 -7908

POSTER SOM INTE KAN OMFORAS TILL ARETS RESULTAT

Aktier varderade till verkligt varde vid ovrigt totalresultat 6115217 7541141
Ovrigt totalresultat 6145580 7533233
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -14562 759 -8725230

PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL:

Moderbolagets aktiedgare -20365973 -16 258 463
Innehav utan bestdammande inflytande -342 366 -
Periodens resultat -20708339 -16 258 463

PERIODENS TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL:

Moderbolagets aktiedgare -14 232538 -8725230
Innehav utan bestammande inflytande -330221 -
Periodens totalresultat -14562759 -8725230
Genomsnittl. antal aktier fore och efter utspadning 14 11389541 9426935
Resultat per aktie fére och efter utspadning (sek) 14 -1,82 -1,72
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KONCERNEN

Koncernens rapport dver finansiell stallning

(SEK) Not 2019-12-31 2019-04-30

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 15 44958675 47 173433

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 16 3140714 3038072

Summa immateriella anldggningstillgangar 48099 390 50211505

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 17 2603318 3461678

Leasade nyttjanderattstillgdngar 9 502776 -

Summa materiella anlédggningstillgdngar 3106094 3461678

Finansiella anléggningstillgangar

Finansiella placeringar 19 37664334 30089149

Summa finansiella anldggningstillgangar 37664334 30089149

Summa anléggningstillgangar 88869818 83762332

Omséttningstillgdngar

Varulager

Ravaror och férnodenheter 20 1218563 2956025

Produkter under arbete 20 6293697 1372492

7512260 4328517

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 21 8447 308 3789406

Aktuell skattefordran 74253 90873

Fordran pa minoritet 59830 -

Ovriga fordringar 22 2936091 1024 426

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 1431517 451 461

Likvida medel 24 2898352 30111178
15847 352 35467 343

Summa omsaéttningstillgdngar 23359612 39795860

SUMMA TILLGANGAR 112229430 123558192
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KONCERNEN

Koncernens rapport dver finansiell stallning

(SEK) Not 2019-12-31 2019-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 25
Aktiekapital 1138954 1138954
Ovrigt tillskjutet kapital 103452021 103452021
Balanserade medelinklusive arets resultat -14 208 310 3203478
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 90382665 107 794 453
Innehav utan bestdmmande inflytande -127 475 -
Summa eget kapital 90255190 107 794 453
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 26,4 11317 260 11080051
Summa langfristiga skulder 11317 260 11080051
Kortfristiga skulder
Leasingskulder, kortfristiga 406939 -
Forskott fran kunder 1276524 -
Leverantdrsskulder 2709097 1689749
Skuld till minoritet 3000000 -
Skatteskulder 1736 1736
Ovriga kortfristiga skulder 4 1396021 1166 020
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27,4 1866 664 1826183
Summa kortfristiga skulder 10656 980 4683688
Summa skulder 21974240 15763739
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 112229430 123558192
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KONCERNEN

Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital

Balanserade Summa
Ovrigt vinstmedel moder- Innehav utan

tillskjutet Omraknings- Verkligt inkl arets bolagets bestamman- Totalt eget
Aktiekapital kapital reserv vardereserv resultat aktiedgare deinflytande kapital

Ing3ende eget kapital per

2018-05-01 908213 48737897 6242 -7 616 551 19539017 61574818 61574818
ARETS TOTALRESULTAT

Arets resultat -16 258463  -16 258 463 -16 258 463
Arets Gvrigt totalresultat -7 908 7541141 7533233 7533233
Arets totalresultat -7 908 7541141 -16258463 -8725230 -8725230

Transaktioner med aktiedgare i

deras egenskap av dgare:

Kvittningsemission i form av riktad

nyemission 54655 18442771 18 497 426 18 497 426
Avbrutet optionsprogram -375 300 -375 300 -375 300
Nyemission 176086 42084482 42260568 42260568
Emissionskostnader -5437829 -5437829 -5437829
Utgdende eget kapital per 1138954 103452021 -1666 -75 410 3280554 107 794 453 107 794 453
2019-04-30

Ingdende eget kapital per 1138954 103452021 -1666 -75 410 3280554 107 794 453 107 794 453
2019-05-01

Férandringar avinnehav utan

bestdmmande inflytande 666 -3179916 -3179250 202 746 -2976 504
Periodens resultat -20365973 -20365973 -342366 -20708339
Periodens dvrigt totalresultat 18218 6115217 6133435 12 145 6145580
Arets totalresultat 18884 6115217 -23545889 -17411788 -127 475 -17 539263
Utgdende eget kapital per 1138954 103452021 17218 6039807 -20265335 90382665 -127 475 90255190
2019-12-31
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KONCERNEN

Koncernens rapport dver kassafloden

Not 2019-05-01 - 2019-12-31 (8 man)

2018-05-01 - 2019-04-30

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat -20679 256 -15883 241
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 30 7121 444 619079
Erhallna / erlagda finansnetto -29083 -375222
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den Llépande verksamheten fére férandringar -13586 895 -15639 384
av rorelsekapital
FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL
Okning/minskning varulager -2516 476 -1 417 649
Okning/minskning kortfristiga fordringar -7 592835 -4325293
Okning/minskning kortfristiga skulder 2505661 -230609
Kassafldde fran den lépande verksamheten -21190545 -21612935
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar 15,16 -4 456117 -9239 490
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar 17 -299 594 -2888032
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 17 - 185000
Investeringari dvriga foretag -1499993 -
Férsaljning andelar dvriga foretag 250707 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 004997 -11942522
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagande av lan som kvittats vid riktad nyemission - 18 497 426
Upptagande av lan 237209 6580051
Amortering lan leasingskuld -271305 -
Avbrutet emissionsprogram - -375 300
Nyemission, netto efter emissionskostnader o 36822739
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -34096 61524916
Arets kassaflode -27 229638 27 969 459
Likvida medel vid arets bérjan 30111178 2149627
Omrakningsdifferens 16812 -7 908
Likvida medel vid arets slut 2898 352 30111178
SPECIFIKATION LIKVIDA MEDEL
Kassa och bank 2898352 30111178
2898352 30111178
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrakning

2019-05-01 - 2019-12-31 (8 man) 2018-05-01 - 2019-04-30

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 6360648 5251413
Aktiverat arbete for egen rakning 3894640 8486 489
Ovriga rorelseintakter 7 232986 356 426
Summa 10488274 14094 328
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och férnédenheter -7 849929 -8822165
Ovriga externa kostnader -6791051 -9425 400
Personalkostnader 10 -6411784 -9792986

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -7 198 306 -626 064

Ovriga rérelsekostnader - -

Rorelseresultat -17 762795 -14572 287

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Resultat fran andelar i koncernforetag -218664 -986 970
Ranteintdkter och liknande resultatposter 11 211955 451
Rantekostnader och liknande resultatposter 12 -224524 -291973
Summa finansiella poster -231233 -1278 492
Resultat efter finansiella poster -17 994 028 -15850779

BOKSLUTSDISPOSITIONER

Lamnade koncernbidrag -1900000 -510000
Summa bokslutsdispositioner -1900000 -510000
Resultat fore skatt -19894028 -16 360779
Skatt pa arets resultat 13 - -
ARETS RESULTAT -19894 028 -16 360779

Moderbolagets rapport dver totalresultatet

2019-05-01 - 2019-12-31 (8 man) 2018-05-01 - 2019-04-30
Arets resultat -19894 028 -16 360779
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -19894028 -16 360779
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MODERBOLAGET

Moderbolagets balansrakning
(SEK) Not 2019-12-31 2019-04-30
TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 15 44958675 47 173433
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 16 3140714 3038072
Summa immateriella anldggningstillgangar 48099 390 50211505

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 17 2546855 3392020

Summa materiella anlidggningstillgdngar 2546855 3392020

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 18 561 310 794202
Fordringar hos koncernféretag 397830 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 19 4382089 2922122
Summa finansiella anldggningstillgangar 5341229 3716 324
Summa anléggningstillgangar 55987 474 57 319849

Omsattningstillgdngar

Varulager
Ravaror och férnédenheter 20 1218563 2956025
Produkter under arbete 20 6293697 1372492
7512260 4328517
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 21 6461 430 4921014
Fordringar hos koncernféretag 1739500 -
Aktuell skattefordran 74253 90873
Ovriga fordringar 22 2928981 54416
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 23 1532825 451 461
12736989 5517764
Kassa och bank 24 2680557 29800588
Summa omsaéttningstillgdngar 22929806 39646 869
SUMMA TILLGANGAR 78917 280 96966 718
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MODERBOLAGET

Moderbolagets balansrakning

(SEK) Not 2019-12-31 2019-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 25

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1138954 1138954
Reservfond 20000 20000
Fond f&r utvecklingsutgifter 34202226 34762623
Summa bundet eget kapital 35361180 35921577
Fritt eget kapital

Overkursfond 54714124 54714124
Balanserat resultat -9268793 6531589
Arets resultat -19894 028 -16 360779
Summa fritt eget kapital 25551 302 44884934
Summa eget kapital 60912483 80806511
L3ngfristiga skulder

Ovriga skulder 26,4 11317 260 11080051
Summa langfristiga skulder 11317 260 11080051
Kortfristiga skulder

Férskott fran kunder 1276524 -
Leverantérsskulder 2709097 1689750
Skulder till koncernféretag 245900 504 700
Aktuella skatteskulder - -
Ovriga skulder 4 589 352 1135676
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27,4 1866 664 1750030
Summa kortfristiga skulder 6687537 5080156
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 78917 280 96966 718
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MODERBOLAGET

Forandringar av eget kapital i moderbolaget

Fond for . .
utvecklings- Overkurs- Balanserat Arets total- Totalt eget

Aktiekapital Reservfond utgifter fond kapital resultat kapital
Ingdende eget kapital per 2018-05-01 908213 20000 26 276 134 19961722 9076 005 -14 019 649 42 222 425
Omféring av foregdende ars resultat -19961722 5942073 14019649 0
Arets totalresultat 16360779  -16360779
Arets aktiverade utvecklingsutgifter 8486 489 -8 486 489 0
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av dgare:
Kvittningsemission i form av riktad
nyemission 54655 18442771 18 497 426
Avbrutet optionsprogram -375 300 -375 300
Nyemission 176086 42084 482 42260568
Emissionskostnader -5437829 -5437829
Utgdende eget kapital per 2019-04-30 1138954 20000 34762623 54714 124 6531589 -16 360 779 80806 511
Ingdende eget kapital per 2019-05-01 1138954 20000 34762623 54714 124 6531589 -16 360 779 80806 511
Omféring av foregdende ars resultat -54714 124 38353345 16360779 0
Arets totalresultat -19894028  -19894028
Arets aktiverade utvecklingsutgifter 3894640 -3894 640 0
Uppldsning under perioden av fond f&r
utvecklingsutgifter -4 455037 4455037 0
Utgdende eget kapital per 2019-12-31 1138954 20000 34202 226 0 45 445 331 -19894 028 60912 483
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MODERBOLAGET

Moderbolagets kassaflddesanalys

Not 2019-05-01 - 2019-12-31 (8 man)

2018-05-01 - 2019-04-30

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat -17 762795 -14 572287
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 30 6835044 616 264
-10927 751 -13956 023
Erhallna finansiella intakter - 451
Erlagda finansiella kostnader -12 569 -291973
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den Llépande verksamheten fére férandringar av -10940 320 -14 247 545
rorelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -2516 476 -1467 936
Okning/minskning av fordringar -7219225 -4529021
Okning/minskning av skulder -292 619 -542003
Kassafldde fran den lopande verksamheten -20968 640 -20786 505
Investeringsverksamheten
Investeringar i koncernféretag -383602 -1 041422
Investeringari dvriga foretag -1499993 -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 17 -299 594 -2815560
Férvarv avimmateriella anldggningstillgangar 15,16 -4 456117 -9239490
Férsaljning av materiella anldggningstillgdngar 17 - 185000
Férsaljning andelar évriga foretag 250707 S
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 388599 -12911 472
Finansieringsverksamheten
Upptagande av lan som kvittats vid riktad nyemission = 18 497 426
Upptagande av lan 237 209 6580051
Nyemission, netto efter emissionskostnader - 36822739
Avbrutet emissionsprogram - -375 300
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 237 209 61524916
Arets kassafléde -27 120030 27 826 939
Likvida medel vid drets bérjan 29800587 1973648
Likvida medel vid rets slut 2680557 29 800587
Specifikation likvida medel
Kassa och bank 2680557 29800588
2680557 29800588
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NOTER

Not 1
Allman information

ArcAroma har utvecklat en teknik att kontrollera och
appliceraelektriska pulser for att effektivisera olika biologiska
processer. CEPT®-plattformen, som ar en generator
kombinerad med en behandlingskammare, anvander
tekniken for 6kad extraktion av juiceravara , forlangd
hallbarhet av juicer, effektivare avloppsslambehandling
och 6kad biogasproduktion. Plattformen anvander korta
hégspanningspulser (PEF) som krossar cellmembranet och
dodar oonskade mikroorganismer. Den 6kar extraktiongraden
av olivolja och fruktjuicer med forbattrad kvalitet och
forlangd hallbarhet. CEPT®-plattformen ar enkelt skalbar
for andra applikationer. Verksamheten omfattar tillverkning,
forsaljning, service och eftermarknad.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med
satei Lund.

Adressen till huvudkontoret ar Skiffervagen 12, 224 78 Lund.
Moderforetaget ar sedan den 15 april 2016 noterat pa Nasdaq
First North Premier Growth Market.

Not 2
Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna koncernredovisning upprattats anges nedan. Dessa
principer har tilldmpats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges.

Moderbolagets redovisningsprinciper foljer koncernens
savida inte annat anges. De skillnader som finns fortecknas
i slutet av denna not.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen for ArcAroma har upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits
av EU. Den har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden
forutom koncernens aktieinnehav i OptiFreeze AB som
varderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor

vissa beddmningar vid tilldmpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog
grad av bedémning, som &r komplexa eller sddana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen ar i huvudsak balansposten
balanserade utvecklingsutgifter. For ytterligare information
se Not 15.

Nya och dndrade standarder som tilldmpas av koncernen

IFRS 16 Leasingavtal

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran och med
den 1 maj 2019. Till foljd av detta har koncernen andrat
sina redovisningsprinciper for leasingavtal enligt nedan.
ArcAroma har tillampat den modifierade retroaktiva metoden
vid 6vergangen till IFRS 16. Det innebér att jamférelsesiffror
for 2018 - 2019 inte raknats om.

Definition av leasing

Fran och med den 1 maj 2019 beddémer koncernen huruvida
ett avtal innehaller leasing baserat pa definitionen av
leasingavtaliIFRS 16, tidigare gjordes bedomningen i enlighet
med IFRS 4 Faststallande av huruvida ett avtal innehaller ett
leasingavtal.

Vid 6vergangen till IFRS 16 valde koncernen att tillampa
lattnadsregeln att “arva” den tidigare definitionen av
leasing vid 6vergangen. Det betyder att IFRS 16 tillampas
pa avtal som tidigare identifierats som leasingavtal och att
IFRS 16 inte tilldmpas pa avtal som tidigare bedémts inte
innehalla leasingavtal. Féljaktligen tillampas definitionen
av leasingavtal enligt IFRS 16 endast pa de avtal som har
andrats eller ingdtts efter den 1januari 2019.

Leasingavtal dér Koncernen &r leasetagare

Inférandet av IFRS 16 har framfor alltinneburit att koncernen
nu redovisar en nyttjanderattstillgdng samt en leasingskuld
i balansrakningen for de lokaler som koncernen hyri Lund.
Redovisningen av kostnaderna fér sddana leasingavtal
har forandrats, eftersom koncernen i enlighet med IFRS 16
redovisar avskrivningar for nyttjanderattstillgdngarna samt
rantekostnader for leasingskulderna. Leasar av lagt varde
(tillgdngar av ett varde i nyskick under ca 50 tkr) och avtal
med aterstdende leasingperiod om maximalt 12 manader har
inte inkluderats i leasingskulden utan fortsatter att redovisas
med linjar kostnadsforing dver leasingperioden. Tidigare
redovisade koncernen operationell leasingkostnad linjart
odver leasingperioden och redovisade tillgangar (férutbetalda
leasingavgifter) och skulder (upplupna leasingavgifter)
endast i den utstrackning det var en skillnad mellan faktiska
leasingavgifter och redovisad kostnad.
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NOTER

Vid 6vergangen varderades leasingskulderna till nuvardet
av de aterstdende leasingavgifterna, diskonterade med
koncernens marginella upplaningsranta pa den forsta
tilldmpningsdagen (1 maj 2019).

Nyttjanderattstillgdngarna har vid 6vergangen till IFRS 16
redovisats till skuldens varde per den 1 maj 2019 med tilldgg
for férskottsbetalningar redovisade i balansrakningen per
den 30 april 2019.

Koncernen har valt att tilldmpa féljande lattnadsregler for
tidigare operationella leasingavtal vid 6vergangen till IFRS 16.

- Tilldmpat en enda diskonteringssats pa en portfélj av
leasingavtal med nagorlunda liknande egenskaper.

- Nyttjanderattstillgdngar och leasingskulder har inte
redovisats for leasingavtal for vilka leasingperioden
avslutas inom 12 manader eller tidigare efter
overgangstidpunkten (korttidsleasingavtal).

- Exkluderat initiala direkta utgifter fran varderingen av
nyttjanderattstillgangen pa den forsta tilldmpningsdagen.

- Gjort bedémningar i efterhand vid faststallandet av
leasingperioden om avtalet innehaller mojligheter att
forlanga eller saga upp leasingavtalet.

Leasingavtal daér Koncernen &r leasegivare
For koncernen som leasegivare har évergangen till IFRS 16
inte gett upphov till ndgra justeringar.

Effekt p3 de finansiella rapporterna

Overgangen till IFRS 16 har medfért att koncernen redovisar
leasingskulder om 731248 kr samt nyttjanderattstillgangar
om 765 017 kr i balansrakningen. Vidare har redovisningen
av leasingavtal i kassaflodesanalysen forandrats eftersom
leasingavgifternas amorteringsdel enligt IFRS 16 redovisas
som utbetalning under finansieringsverksamheten.
Tidigare redovisades leasingbetalningarna i sin helhet inom
kassaflodet fran den lopande verksamheten.

Vid varderingen av leasingskulden diskonterade koncernen
leasingavgifterna till den marginella upplaningsrantan per
den 1 maj 2019. Vagd genomsnittlig ranta som anvants ar
3,25 %.

Tabellen nedan visar en avstamning mellan summan av
minimileaseavagifter for operationella leasar per en 30 april
2019 och leasingsskulden enligt IFRS 16 per den 1 maj 2019.

Minimileaseavgifter enligt not 9 997 350
Minimileaseavgift med l6ptid mindre &n 12 manader -123226

Minimileaseavagift for leasar av tillgdngar av lagt
varde -83748

Minimileaseavgifter fér avtal som kommer att redovisas

enligt IFRS 16 790 376
Effekt av diskontering -59128
Leasingskuld per den 1 maj 2019 enligt IFRS 16 731 248

IFRS 16 har inte paverkat moderbolaget eftersom RFR 2
medger att standarden inte tilldmpas i juridisk person.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har tillédmpats
av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rakenskapsar som bérjar efter den 1januari 2020 och har inte
tilldmpats vid upprattandet av denna arsredovisning.

Nya och andrade IFRS med framtida tilldmpning férvantas
inte komma att ha ndgon vasentlig effekt pa foretagets
finansiella rapporter.

PRINCIPER FOR KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag ar alla foretag over vilka koncernen har
bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag
nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning
fran sitt innehav i féretaget och har mojlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestdmmande inflytandet dverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det bestdmmande inflytandet upphér.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar.
Om rorelseforvarvet genomfors i flera steg omvarderas de
tidigare eget kapitalandelarna i det férvarvade foretaget
till dess verkliga varde vid forvarvstidpunkten. Eventuellt
uppkommen vinst eller forlust till foljd av omvarderingen
redovisas i resultatet. Varje villkorad kdpeskilling som
ska overforas av koncernen redovisas till verkligt varde
vid forvarvstidpunkten. Efterféljande andringar av verkligt
varde av en villkorad képeskilling som klassificerats som en
tillgang eller skuld redovisas antingen i resultatrakningen
elleriovrigt totalresultat.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt
orealiserade vinster och férluster pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras.
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Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande
som inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget
kapitaltransaktioner - det vill sdga som transaktioner med
agarna i deras roll som agare. Vid forvarv fran innehavare
utan bestammande inflytande redovisas skillnaden
mellan verkligt varde pa erlagd kopeskilling och den
faktiska forvarvade andelen av det redovisade vardet pa
dotterforetagets nettotillgdngar i eget kapital. Vinster och
forluster pa avyttringar till innehavare utan bestammande
inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Redovisning av samarbetsavtal med WISER Partners i Kina

ArcAroma har ingatt i ett samarbete med WISER Partners
("WISER”), dar WISER kommer att agera som radgivare
och deldgare via en avtalskonstruktion. ArcAroma har
tillsammans med WISER bildat ett bolag i Hong Kong kallat
"ArcAroma Asia Ltd". Bolaget ags till 50% av ArcAroma
och till 50% av WISER. ArcAroma har dock bedémt att
ArcAroma innehar bestammande inflytande éver ArcAroma
Asia Ltd, vilket betyder att bolaget konsolideras in i
koncernredovisningen som ett dotterbolag. ArcAroma har
som en del av avtalet s3lt ArcAroma ABs innehav i ArcAroma
Pure (Shanghai) Co Ltd i Kina till det nybildade bolaget.
Agarférandringen agde rum den 1 september 2019, vilket
innebar att resultat i det kinesiska dotterbolaget till och med
den 31augusti 2019 konsoliderades till 100% i ArcAroma AB.

Avtalskonstruktionen innebar att WISER stegvis skiftar
sin 50 % agarandel i ArcAroma Asia Ltd mot aktier i
ArcAroma AB enligt en modell med tre milestones mot en
definierad utveckling av forsaljningen i ArcAroma China
Ltd. WISER kommer att fa betalt for respektive milestone
med nyemitterade aktier i ArcAroma AB. Antalet aktier som
ska erlaggas berdknats utifran aktiekursen da respektive
milestone regleras. Genom avtalet har alltsa koncernen stallt
ut en option till innehavarna utan bestammande inflytande
(WISER) som ger dessa rétt att krava att ArcAroma képer
deras aktieinnehav for ett variabelt antal aktier i moderbolaget
ArcAroma AB.

Per bokslutsdagen har ArcAroma bokat upp en skuld pa 3,0
MSEK i koncernredovisningen som speglar den férsta delen
av dtagandet att kopa WISER:s innehav i ArcAroma Asia
Ltd. En skuld redovisas eftersom 3tagandet ska regleras
med ett variabelt antal aktier i ArcAroma AB. Skulden har
initialt motbokats eget kapital. Innehav utan bestammande
inflytande i eget kapital redovisas inte fér den andel som
omfattas av det redovisade 3tagandet att képa WISER:s
innehav i ArcAroma Asia Ltd (se IAS 32.AG29). Detta innebar
att Innehav utan bestammande inflytande redovisas till

40%, eftersom den forsta delen av dtagandet motsvarar
ett dtagande att kopa en femtedel av WISER:s innehav.
Resultatet i koncernen omfattar resultatet i det dotterbolaget
fran och med den 1september 2019.

PRINCIPER FOR TRANSAKTIONER | UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheternaikoncernen ar varderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen
ar verksamt (Funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands svenska kronor (kr), som &r koncernens
presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas.
Valutakursvinster och -forluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omréakning
av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till lan och
likvida medel redovisas i resultatrakningen som finansiella
intakter eller kostnader. Alla dvriga valutakursvinster och
-forluster redovisas i posten dvriga intakter respektive dvriga
rorelsekostnader.

Koncernféretag

ArcAroma har ett dotterféretag i Hong Kong som rapporterar
i HKD. Detta dotterféretag har ett dotterbolag i Kina som
rapporterar i CNY. Ovriga koncernféretag har samma
rapportvaluta som moderforetaget.

Utldndska verksamheters finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter omréknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till
koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till
den valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter och
kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska
kronor, till en genomsnittskurs som utgdr en approximation
av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar
vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i
ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent
i eget kapital, benamnd omrakningsreserv.
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KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen ar upprattad enligt den indirekta
metoden. Detta innebar bland annat att redovisat resultat
justeras for gj likviditetsstorande poster.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utvecklingsutgifter

Balanserade utvecklingsutgifter avser utveckling av CEPT®-
plattformen, en teknik for att effektivisera olika biologiska
processer. Fér mer information Se Not 1 under rubriken
"Allman information™.

Utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till utveckling
och testning av identifierbara och unika tillgdngar som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella
tillgdngar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt majligt att fardigstalla tillgdngen sa att den
kan anvandas eller saljas,

- Foretagets avsikt ar att fardigstalla for anvandande eller
forsaljning av tillgangen,

- Det finns forutsattningar att anvanda eller salja tillgdngen,

- Det kan visas hur tillgdngen genererar sannolika framtida
ekonomiska fordelar,

- Det finns adekvata, ekonomiska och andra resurser for
att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller salja
tillgangen,

- De utgifter som ar hanforliga till tillgdngen under dess
utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier,
kostnadsférs nar de uppstar. Utvecklingsutgifter som tidigare
kostnadsforts redovisas inte som tillgdng i efterféljande period.

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny vetenskaplig
eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras omfattar utgifter for
framtagande och utveckling av testanlaggningar samt en skalig
andel av utgifter for anstallda i anslutning till detta.

Balanserade utvecklingsutgifter skrivs av under sin bedémda
nyttjandeperiod, vilken bedoéms vara fem ar.

Avskrivning har i detta rakenskapsar pabdrjats av nedlagda
utvecklingsutgifter fran och med den 1 maj 2014, och som
ej avser utvecklingsprojekt som &r padgdende. Nedlagda
utvecklingsutgifter i de sistnamnda projekten pabdrjas
avskrivning pa nar projektet ar klart for kommersialisering.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Samtliga materiella anlédggningstillgdngar redovisas
till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till
forvarvet av tillgdngen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgdng, beroende p3 vilket
som ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska formaner som ar férknippade med tillgdngen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens
anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat
varde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen.
Alla andra former av reparationer och underhall redovisas
som kostnader i resultatrakningen under den period de
uppkommer.

Inventarier, verktyg och installationer
Tillgdngarna skrivs av under 5 ar.

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder provas
vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov. En
tillgdngs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess
atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde
dverstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststdlls genom en
jamforelse mellan férsaljningsintakten och det redovisade
vardet och redovisas netto i 6vriga rérelseintakter respektive
ovriga rorelsekostnader.

NEDSKRIVNING AV ICKE FINANSIELLA TILLGANGAR
Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte ar atervinningsbart. For tillgdngar som annu inte &r
fardiga fér anvandning (t ex ej fardigstallda balanserade
utvecklingsutgifter) sker nedskrivningsprévning minst en
gang per ar.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens
redovisade varde &verstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar
pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende
kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgdngar som
tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en provning
av om aterféring bor goras.
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FINANSIELLA TILLGANGAR

Redovisning och vardering vid férsta redovisningstillfallet
Kundfordringar och utfardade skuldinstrument redovisas nar
de ar utgivna. Avistakop och avistaférsaljning av finansiella
tillgdngar redovisas per affarsdagen. Ovriga finansiella
tillgangar och finansiella skulder redovisas nar koncernen
blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt varde
med tilldgg/avdrag for transaktionsutgifter, forutom
avseende instrument som lBpande varderas till verkligt
varde via resultatet for vilka transaktionsutgifter istallet
kostnadsférs da de uppkommer. Kundfordringar (utan en
betydande finansieringskomponent) varderas initialt till det
transaktionspris som faststallts enligt IFRS 15.

Klassificering och efterféljande vardering av finansiella
tillgdngar

Vid forsta redovisningstillfallet klassificeras en finansiell
tillgang som varderad till upplupet anskaffningsvarde, verkligt
varde via 6vrigt totalresultat (skuldinstrumentsinvestering),
verkligt vérde via Gvrigt totalresultat (egetkapitalinvestering),
eller verkligt varde via resultatet. Nedan beskrivs hur
koncernens olika innehav av finansiella tillgdngar har
klassificerats:

Innehav av noterade aktier

Koncernen innehar aktier i det noterade bolaget OptiFreeze
AB. Aktierna varderasttill verkligt varde via dvrigt totalresultat
och de ackumulerade vardeforandringarna redovisas i en
sarskild komponent i eget kapital (Verkligt varde reserv).
Utdelningsintakter redovisas dock i arets resultat.

Ovriga finansiella tillgdngar

Samtliga 6vriga finansiella tillgangar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Detta eftersom de innehas inom ramen f&r en affarsmodell
vars mal ar att erhalla de avtalsenliga kassaflodena samtidigt
som kassaflédena fran tillgdngarna endast utgors av
betalningar av kapitalbelopp och ranta.

Bortagande av finansiella tillgdngar och finansiella skulder
frdn balansrékningen

Koncernen tar bort en finansiell tillgdng fran balansrékningen
nar de avtalsenliga rattigheterna till kassaflodena fran den
finansiella tillgdngen upphor eller om den Gverfor ratten att
ta emot de avtalsenliga kassaflddena genom en transaktion i
vilken i vasentlighet alla risker och fordelar med agarskapet
har éverforts.

Kvittning

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrakningen, endast nar det finns en
Llegal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att
reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgadngen och reglera skulden. Den legala rattigheten
far inte vara beroende av framtida handelser och den
maste vara rattsligt bindande for féretaget och motparten
bade i den normala affarsverksamheten och i fall av
betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

En reserv for forvantade kreditforluster beraknas och
redovisas for de finansiella tillgdngar som varderas till
upplupet anskaffningsvarde. For kundfordringar och
leasingfordringar tillampas en forenklad metod och reserv
for kreditforluster beraknas och redovisas utifran forvantade
kreditforluster for hela den aterstaende LGptiden. Berdkningen
av férvantade kreditférluster baseras huvudsakligen pa
information om historiska forluster for liknande fordringar
och motparter. Den historiska informationen utvarderas och
justeras kontinuerligt utifran den aktuella situationen och
koncernens forvantan om framtida handelser.

Kreditforluster varderas som nuvardet av alla underskott i
kassaflédena (d.v.s. skillnaden mellan bolagets kassaflode
i enlighet med avtalet och kassaflodet som koncernen
férvantar sig att fa). Férvantade kreditforluster diskonteras
med effektivrantan pa den finansiella tillgangen.

VARULAGER

Varulagret varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandningen av férst in, férst ut-metoden (FIFU).

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder for salda
varor eller utforda tjanster i den lopande verksamheten. Om
betalning férvantas inom ett ar eller tidigare (eller under
normal verksamhetscykel om denna &r langre), klassificeras
de som omsattningstillgdngar. Om inte, tas de upp som
anléggningstillgangar.
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LIKVIDA MEDEL

Likvida medel definieras som, forutom kassa och bank, aven
de kortfristiga placeringar vilka latt kan omvandlas till ett kant
belopp av kassa och bank och som ar utsatta for en obetydlig
risk for vardefluktuationer.

AKTIEKAPITAL
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission
av nya stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller
tjanster som har forvarvats i den l6pande verksamheten
fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som
kortfristiga skulder om de forefaller inom ett ar eller tidigare
(eller under normal verksamhetscykel om denna &r langre).
Om inte, tas de upp som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning
av effektivrantemetoden.

UPPLANING

Med upplaning i koncernen avses i huvudsak dvrig ldngfristig
skuld. Den skuld som redovisas hos koncernen avser ett
villkorslan fran Energimyndigheten. ,&terbetalning ska ske
kopplat till framtida fakturering. Darutéver har bolaget ett
lan hos Erik Penser Bank, som &r en depakredit med ett
beldningsutrymme som &r kopplat till marknadskursen pa
innehavet av aktier i OptiFreeze AB. Detta lan har redovisats
som langfristigt.

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt vérde, netto
efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter
till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan
erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisasiresultatrakningen férdelat
over laneperioden, med tilldmpning av effektivrantemetoden.

AVSATTNINGAR

En avsattning ar en skuld som ar oviss vad galler
forfallotidpunkt eller belopp. En avsattning redovisas nar
koncernen har en befintlig legal eller informell forpliktelse
till foljd av en intraffad handelse och det ar sannolikt att
ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera
atagandet samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras. Vid utgdngen av rakenskapsaret finns inga
avsattningar.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten
skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen, utom nar skatten
avser poster som redovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt
i eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatten i 6vrigt
totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de
skatteregler som pa balansdagen &r beslutade eller i
praktiken beslutade i de lander dar moderforetaget och dess
dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga
intakter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden
som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situationer dar
tilldmpliga skatteregler ar féremal for tolkning. Den gor, nar
sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska
betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och
skulder och dessasredovisade vardenikoncernredovisningen.
Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den
uppstar till foljd av forsta redovisningen av goodwill.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas
tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det
finns en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar
och skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en
och samma skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt
attreglera saldona genom nettobetalningar.
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ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

ArcAroma har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. En
avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt
vilken koncernen betalar fasta avagifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna
juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala
alla ersattningar till anstallda som hanger samman med
de anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare
perioder. Avgifterna redovisas som personalkostnaderna
nar de faller till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas
som tillgdng i den utstrackning som kontant aterbetalning
eller minskning av framtida betalningar kan komma
koncernen tillgodo. En férmansbestdmd pensionsplan &r
en pensionsplan som inte ar avgiftsbestamd. Utmarkande
for férmansbestémda planer ar att de anger ett belopp for
den pensionsférman en anstalld erhaller efter pensionering,
vanligen baserat pa en eller flera faktorer sdsom alder,
tjanstgoringstid och Lon.

Erséttning vid uppsagning

Erséattning vid uppsagning utgar nar en anstallning sagts
upp av koncernen fére normal pensionstidpunkt eller da en
anstalld accepterat en frivillig avgang i utbyte mot sadana
ersattningar. Koncernen redovisar avgadngsvederlag nar
den bevisligen ar forpliktad att saga upp anstalld enligt en
detaljerad formell plan utan mojlighet till aterkallande. Vid
utgangen av rékenskapsaret finns inte ndgon avsattning for
ersattning vid uppsagning.

INTAKTSREDOVISNING

Koncernens intakter ar framfor allt hanforlig till férsaljning
av maskiner och reservdelar samt uthyrning av maskiner.
Vidare har koncernen vissa intékter fran forsaljning av
administrativa tjanster samt fran uthyrning av lokaler. Nedan
beskrivs hur respektive intaktsstrom redovisas.

Forséljning av maskiner och reservdelar

Forsaljning av maskiner intaktsfors nar maskinen installerats
och accepterats av kunden eftersom installation och leverans
av maskin i den forsaljning som hittills skett har setts som ett
prestationsatagande under IFRS 15. En beddmning gors dock
avtal for avtal utifran kontraktsvillkoren i det aktuella fallet.
Intaktsforing av forsaljning av reservdelar sker nar dessa
levererats och accepterats av kunden. Intakten varderas
utifrdn den ersattning som specificeras i avtalet med kunden,
efter avdrag for rabatter och mervardesskatt.

Uthyrning av maskiner

Den uthyrning av maskiner som hittills har skett har gjorts
under avtal som klassificerats som operationella leasingavtal.
Detta innebar att koncernen har kvar den uthyrda maskinen i
balansrakningen och intéktsfor erhallna leasingbetalningar i
den period som de avser.

Uthyrning av lokaler

Uthyrning av lokaler sker under operationella leasingavtal.
Erhallna hyresbetalningar intdktsfors under den period
som de avser.

Férséljning av administrativa tjidnster

Intékter fran forsaljning av tjanster redovisas i den period da
tjansterna utférs samt baserat pa antal nedlagda timmar i den
period da tjansterna utfors.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas till verkligt varde nar det foreligger
rimlig sakerhet att foretaget kommer att uppfylla de villkor
som ar férknippade med bidragen och bidrag kommer
att erhallas. Statliga bidrag redovisas systematiskt i
resultatrakningen 6ver samma perioder som de kostnader
bidragen ar avsedda att kompensera for. Bidrag som ar
hanforliga till resultatet redovisas som 6vriga rorelseintakter.
Dessa bidrag avser l6nebidrag.

RORELSESEGMENT

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver
verksamhet fran vilken den kan generera intdkter och adra
sig kostnader och f6r vilka det finns fristdende finansiell
information tillganglig. Ett rérelsesegments resultat féljs
vidare upp av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare
for att utvardera resultatet samt for att kunna allokera
resurser till rorelsesegmentet. D3 verksamheten i koncernen
ar organiserad som en sammanhallen verksamhet, med
likartade risker och mgjligheter fér de varor och tjanster
som produceras, utgor hela koncernens verksamhet under
rakenskapsaret ett rérelsesegment.
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LEASING

Principer tillimpade frdn och med 1maj 2019

Na&r ett avtal ingds bedémer koncernen om avtalet &r, eller
innehaller, ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller innehaller, ett
leasingavtal om avtalet 6verlater ratten att under en viss
period bestamma 6ver anvandningen av en identifierad
tillgdng i utbyte mot ersattning.

Vid leasingavtalets borjan eller vid omprévning av ett
leasingavtal som innehaller flera komponenter - leasing-
och icke-leasingkomponenter - férdelar koncernen
ersattningen enligt avtalet till varje komponent baserat pa
det fristdende priset. For leasing av lokaler dar koncernen ar
leasetagare har koncernen emellertid valt att inte skilja pa
icke-leasingkomponenter och redovisar leasing- och icke-
leasingkomponenter som erlaggs med fasta belopp som en
enda leasingkomponent.

Leasing dar Koncernen &r leasetagare

Koncernen redovisar en nyttjanderattstillgdng och
en leasingskuld vid leasingavtalets inledningsdatum.
Nyttjanderattstillgdngen varderas initialt till anskaffningsvarde,
vilket bestar av leasingskuldens initiala varde med tillagg for
leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatumet
plus eventuellainitiala direkta utgifter. Nyttjanderattstillgangen
skrivs av linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet
av tillgdngens nyttjandeperiod och leasingperiodens slut, vilket
i normalfallet fér koncernen ar leasingperiodens slut.

Leasingskulden - som delas uppilangfristig och kortfristig del
- varderas initialt till nuvardet av dterstaende leasingavgifter
under den bedémda leasingperioden. Leasingperioden utgors
av den ej uppsagbara perioden med tillagg for ytterligare
perioder i avtalet om det vid inledningsdatumet bedéms som
rimligt sakert att dessa kommer att nyttjas.

Leasingavgifterna diskonteras i normalfallet med koncernens
marginella upplaningsranta, vilken utéver koncernens/
foretagets kreditrisk aterspeglar respektive avtals
leasingperiod, valuta och kvalitet pa underliggande tillgang
som tankt sakerhet. | de fall leasingavtalets implicita ranta
Latt kan faststallas anvands dock den rantan.

Leasingskulden omfattar nuvardet av foljande avgifter under
beddmd leasingperiod:

- fasta avgifter, inklusive till sin substans fasta avgifter,

- variabla leasingavgifter koppladettill index eller pris (“rate”),
initialt varderade med hjalp av det index eller pris (“rate”)
som gallde vid inledningsdatumet,

- eventuella restvardesgarantier som forvantas betalas,

- lésenpriset for en kdpoption som koncernen ar rimligt saker
pa att utnyttja och

- straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet
om bedémd leasingperiod aterspeglar att sadan
uppsagning kommer att ske.

Skuldens varde 6kas med rantekostnaden for respektive
period och reduceras med leasingbetalningarna.
Rantekostnaden berdknas som skuldens varde ganger
diskonteringsrantan.

Leasingskulden for koncernens lokaler med hyra som
indexuppraknas beréknas pa den hyra som galler vid
respektive rapportperiods slut. Vid denna tidpunkt
justeras skulden med motsvarande justering av
nyttjanderattstillgangens redovisade vérde. P4 motsvarande
satt justeras skuldens och tillgdngens véarde i samband
med att en andrad bedémning sker utav leasingperioden.
Detta sker i samband med att sista uppsagningsdatumet
inom tidigare bedomd leasingperiod for lokalhyresavtal har
passerats alternativt da betydelsefulla handelser intraffar
eller omstandigheterna pa ett betydande satt férandras pa
ett satt som &r inom koncernens kontroll och paverkar den
gallande beddmningen av leasingperioden.

Koncernen presenterar nyttjanderattstillgdngar och
Lleasingskulder som egna poster i rapporten dver finansiell
stallning.

For leasingavtal som har en leasingperiod pa 12 manader
eller mindre eller med en underliggande tillgdng av
lagt varde, understigande 50 tkr, redovisas inte nagon
nyttjanderattstillgdng och leasingskuld. Leasingavgifter
for dessa leasingavtal redovisas som kostnad linjart dver
leasingperioden.

Leasingavtal dar Koncernen &r leasegivare

Nar koncernen ar leasegivare faststaller den vid varje
leasingavtals inledningsdatum huruvida leasingavtalet
ska klassificeras som ett finansiellt eller operationellt
leasingavtal.

Vid faststallande av klassificering gors en dvergripande
beddmning av om leasingavtalet i allt vasentligt éverfor de
ekonomiska risker och férmaner som ar férknippade med
agandet av den underliggande tillgdngen. Om sa &r fallet &r
leasingavtalet ett finansiellt leasingavtal, iannat fall ar det ett
operationellt leasingavtal. Som en del av denna bedémning
tar koncernen hansyn till ett flertal indikatorer. Exempel pa
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sadana indikatorer ar om leasingperioden utgor en storre del
av tillgdngens ekonomiska livslangd eller om &ganderatten
till den underliggande tillgdngen Gverfors till leasetagaren
nar leasingavtalet Lopt ut.

Koncernen redovisar leasingavgifter fran operationella
leasingavtal som intakt linjart dver leasingperioden som del
av posten Nettoomsattning.

Principer tilldmpade till och med den 30 april 2019

Leasing dar koncernen &r leasetagare

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna
med agande behalls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under leasingtiden
(efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren)
kostnadsfors i resultatrakningen linjart over leasingperioden.

Koncernen har inga finansiella leasingavtal.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderféretaget upprattar sin arsredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer
samt Akutgruppens uttalande. Reglerna i RFR 2 innebar
att moderféretaget i arsredovisningen fér den juridiska
personen skall tilldmpa samtliga av EU godkanda IFRS/IAS
regler och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen for
,&rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag som skall goras fran IFRS/IAS.

Moderforetaget tilldmpar de redovisningsprinciper som finns
angivna for koncernen med undantag av nedanstdende.

AKTIER | DOTTERFORETAG OCH AKTIER|
INTRESSEFORETAG

Innehav i dotterforetag och intresseféretag redovisas enligt
anskaffningsmetoden, vilket innebar att i balansrakningen
redovisas innehaven till anskaffningsvarde med avdrag for
eventuella nedskrivningar. Utdelningar fran dotterbolag
redovisas som utdelningsintakter.

REDOVISNING AV KONCERNBIDRAG

Koncernbidrag redovisas enligt alternativregeln i RFR 2,
vilket innebar att bade ldmnade och erhallna koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakningen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Moderbolaget har valt att inte tilldmpa IFRS 9 for finansiella
instrument. Delar av principernailFRS 9 ardock andatillampliga
- s3som avseende nedskrivningar, inbokning/bortbokning och
effektivrantemetoden for ranteintakter och rantekostnader. |
moderbolaget varderas finansiella anldggningstillgangar
till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och
finansiella omsattningstillgdngar enligt lagsta véardets
princip. For finansiella tillgdngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde tilldmpas IFRS 9s nedskrivningsregler.

LEASADE TILLGANGAR

Moderbolaget tillampar inte IFRS 16, i enlighet med
undantaget som finns i RFR 2. Som leasetagare redovisas
leasingavgifter som kostnad linjart éver leasingperioden och
saledes redovisas inte nyttjanderatter och leasingskulder i
balansrakningen. Pa samma satt som i koncernredovisningen
skiljsinte leasing- och icke-leasingkomponenter 3t for lokaler.
Istallet redovisas leasing- och icke leasingkomponenter som
en enda leasingkomponent for dessa typer av underliggande
tillgdngar. De avtal dér moderbolaget utgor leasegivare
redovisas som operationella leasingavtal.

UPPSTALLNINGSFORM FOR RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

Moderbolaget f6ljer arsredovisningslagens uppstallning
vilket bl.a. innebar en annan indelning av eget kapital. Av
denna anledning redovisar moderbolaget posterna kortfristiga
placeringar samt kassa och bank separat i sin balansrakning.
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Not 3
Finansiell riskhantering

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for olika
typer av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets-,
och kreditrisker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av
valuta-, rante- och prisrisk. Det ar bolagets styrelse som ar
ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppfoljning
av koncernens finansiella risker och dessa ramar utvarderas
och revideras arligen.

MARKNADSRISK

Valutarisk
Koncernen har mycket fa transaktioner i utlandsk valuta
varfor valutarisken ar mycket begransad.

Rénterisk

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafléde fluktuerar till foljd av andrade marknadsrantor.
Det &r bolagets bedémning att man i dagslaget inte paverkas
av nagon vasentlig ranterisk. Koncernen har i nuldget ett
réantebarande lan pa 6 817 260 kr.

Prisrisk

Per 2019 12 31 finns ett innehav av andelar i OptiFreeze AB
som ar borsnoterat. Vardet pa innehavet paverkas av aktuell
borskurs. Vid rékenskapsarets utgang var den aktuella
bérskursen 23,80 och innehavet redovisades darmed
till 37 664 334 kr. Varderingen av innehavet tillhér niva 1
eftersom bolaget ar marknadsnoterat.

Innehav av aktier i OptiFreeze AB (publ)

(SEK) 2019-12-31
Borskurs 23,8
Verkligt varde 37664334

+/- 5% Forandring av borskurs +/-1883217

RISKER GALLANDE NYCKELPERSONER

Moderbolagets och dotterbolagens nyckelpersoner
innehar stor kompetens och lang erfarenhet inom
koncernens verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner kan medfdra negativa konsekvenser for
Bolagens verksamhet och resultat.

LIKVIDITET- OCH FINANSIERINGSRISK

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem
med att mota dess atagande relaterat till koncernens
finansiella skulder. Med finansieringsrisk avses risken att
koncernen inte kan uppbringa tillracklig finansiering till en
rimlig kostnad. Koncernen finansieras med eget kapital och
har ett villkorslan pad 4 500 000 kr samt ett lan som vid
bokslutstillfallet uppgick till 6 817 260 kr. Det sisnamnda
lanet, som redovisats som langfristigt, &r en depakredit
dar vardet av innehavet av aktier i OptiFreeze ar kopplat till
beldningsutrymmet. Kortfristiga skulder samt kortfristiga
fordringar for saval koncern som moderféretag forfaller
inom ett ar. Villkorsldnet om 4 500 000 kr ska betalas
tillbaka med viss procent av framtida fakturering, vilket
Foretaget bedémer att det inte kommer att ske inom de
narmaste fem aren. Foretaget arbetar kontinuerligt med olika
finansieringsalternativ for att brygga tiden fram till positivt
kassaflode.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Maximal exponering for kreditrisk

(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern

Kundfordringar 8447 308 3789406
Ovriga fordringar 2995921 1024 426
Likvida medel 2898352 30111178
Summa 14341581 34925010
Moderbolag

Kundfordringar 6461 430 4921014
Ovriga fordringar 5066 311 54416
Kassa och bank 2680557 29800588
Summa 14208 297 34776017

KAPITAL

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar att sékerstalla
koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet for att
generera en skalig avkastning till aktiedgarna och nytta
for 6vriga intressenter. Koncernens kapital definieras som
koncernens egna kapital. Koncernens nuvarande policy
ar att inte Ldmna nagon utdelning. Forst nar foretaget nar
en langsiktig ldnsamhet kommer férslag om utdelning till
aktiedgare att kunna ske. Det finns inte nagra externa krav pa
koncernens kapital.
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Not 4
Finansiella tillgangar och skulder

Verkligt vérde pa finansiella tillgdngar och skulder framgar av
nedanstaende tabell. Se dven not 3, Finansiell riskhantering.

Finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt varde via ovrigt totalresultat

2019-12-31 2019-04-30 2019-12-31 2019-04-30 2019-12-31 2019-04-30
Koncernen
Kundfordringar 8447 308 3789406
Ovriga fordringar 2995921 1024 426
Likvida medel 21898352 30111178
Finansiella placeringar 37664334 30089 149
Ovriga skulder, l&ngfristiga 11317 260 11080051
Leverantorsskulder 2709097 1689749
Skuld till minoritet 3000000
Leasingsskulder, kortfristiga 406939
Ovriga skulder 2672544 1166 020
Upplupna kostnader 1866 664 1826183
Summa 14341581 34925010 37664334 30089 149 21972504 15762003
Kontrakturella betalningar Finansiella instrument Niva 1:
(SEK) 2019-12-31 2019-04-30 Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa
B en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa
oncern
) balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade
Ovriga skulder ) . B B . . L
. priser fran en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst
Amortering inom 1 ar 10655 244 4681952 . . . . .
o i eller évervakningsmyndighet finns Latt och regelbundet
Amortering inom 2-5 ar 6817 260 7080051 L ) ; .
) L. tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och
Amortering senare an 5 ar 4500000 4000000 B . .
regelbundna forekommande marknadstransaktioner pa
Summa 21972504 15762003

Nettovinst/-forlust for respektive kategori av finansiella
instrument:

Koncernen har inte nagra nettovinster/forluster att redovisa
for de olika finansiella instrumenten.

Verkliga varden

Redovisade varden beddms dverensstamma med verkliga
varden. De finansiella instrument vilka koncernen
klassificerar som finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen avser innehavet i Optifreeze som
ar marknadsnoterat och klassificeras i Niva 1.

Verkligt varde for finansiella instrument faststalles och
kategoriseras enligt féljande:

armslangds avstand.

Finansiella instrument Niva 2:

Verkligt varde for finansiella instrument som inte handlas pa
en aktiv marknad faststalls med hjalp av varderingstekniker.
Harvid anvands i sd stor utstrackning som magjligt
marknadsinformation da denna finns tillgénglig medan
foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning
som mojligt. Om samtliga vasentliga indata som kravs for
verkligt vardevardering av ett instrument ar observerbara
aterfinns instrumentet i niva 2.

| de fall ett eller flera vasentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda
instrumentet i niva 3.
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Not5
Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

ArcAroma ABs finansiella rapporter ar upprattade i enlighet
med IFRS. Detta innebar att upprattandet av bokslut och
tilldmpning av redovisningsprinciper ofta baseras pa
uppskattningar och antaganden som anses rimliga och val
avvégda vid den tidpunkt da bedémningen gérs. Med andra
beddmningar, antaganden och uppskattningar kan resultatet
emellertid bli ett annat, och handelser kan intraffa som kan
krava en vasentlig justering av det redovisade vardet for den
berérda tillgangen eller skulden. Nedan féljer de viktigaste
omraden dar bedémningar och antaganden gjorts och som
beddms ha stérst inverkan pa de finansiella rapporterna.

BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

ArcAroma ABundersokervarjearomdetfinnsnagonindikation
for nedskrivningsbehov avseende balansposten Balanserade
utvecklingsutgifter, i enlighet med redovisningsprinciper som
beskrivs i Not 2. For balanserade utvecklingsutgifter som
annu inte ar fardigstallda sker nedskrivningsprovning arligen.
| samband med nedskrivningsprovning gors berakningar som
bygger pa bedémningar och antaganden. Andra bedémningar
an de ledningen gjort kan resultera i ett helt annat resultat
och en annan finansiell stallning. Mer information ges i Not
15 och 16.

Not 6
Nettoomsattning

2019 (8 man)

2018/2019

Koncern

Omsattning salda maskiner och

reservdelar 4940706 4559198
Omsattning administrativa

tjanster och hyror 367 986 580291
Summa 5308692 5139489
Per land:

Sverige 884187 1380602
Italien 1565040 302842
Spanien 1147 696 o
Grekland -65312 3404064
Marocko 1719936 51981
Danmark 57 145 o
Summa 5308692 5139489
Moderbolag

Omsattning salda maskiner och

reservdelar 5992662 4671122
Omsattning administrativa

tjanster och hyror 367986 580291
Summa 6360648 5251413
Moderbolag och Koncern

Avtalsbalanser

Avtalstillgdng:

Upplupen intakt pa

processverifierad maskin 1147 696 140000
Avtalsskuld:

Férfakturerad intakt pa ej

processverifierad maskin -1276524 -

Koncernens balanser for avtalstillgdng bestar av
kundfordringar, vilka specificeras i not 21.

Koncernen lamnar inga upplysningar om transaktionspris
allokerattill dterstdende prestationsataganden eftersom att det
per den 31december 2019 inte fanns nagra saddana dtaganden
som hade en ursprunglig férvantad loptid pa mer an ett ar.
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Not 7

Ovriga rérelseintakter
(SEK) 2019 (8 man) 2018/2019
Koncern
Erhallna bidrag 80463 347298
Ovriga rérelseintékter 152523 9127
Summa 232986 356 425
Moderbolag
Erhallna bidrag 80463 347298
Ovriga rorelseintakter 152523 9127
Summa 232986 356 425

Not 8
Upplysning om revisorns arvode och
kostnadsersattning
((59] 2019 (8 man) 2018/2019
Koncern
KPMG
Revisionsuppdrag 200000 150000
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 149 270 176 379
Andra uppdrag 7 266 8000
Summa 356536 334379
Moderbolag
KPMG
Revisionsuppdrag 200000 150000
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 149270 176 379
Andra uppdrag 7 266 8000
Summa 356536 334379

Med revisionsuppdrag avses arvode for den lagstadgade
revisionen, dvs sddant arbete som varit nédvandigt for att
avge revisionsberattelsen samt sa kallad revisionsradgivning
som lamnas i samband med revisionsuppdraget. Med
revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag avses arvode
for olika typer av kvalitetsakringstjanster. Med 6vriga
tjanster avses sadant som inte ingar i revisionsuppdrag,
revisionsverksamhet eller skatteradgivning.
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Not 9
Leasingavtal

Operationell leasing

(SEK) 2019 (8 man) 2018/2019
Koncern

Leasingkostnad - -708 474
Nominella vérdet av framtida

leasingavagifter fordelar sig

enligt foljande:

Forfallerinom 1 ar - -582971
Mellan 2-5 ar = -414379
Senarean 5 ar - -
Summa aterstaende loptider - -997 350
Leasingintakt - 168000
Moderbolag

Leasingkostnad -478579 -708 474
Nominella vérdet av framtida

leasingavgifter fordelar sig

enligt foljiande:

Forfallerinom 1 ar -336561 -582971
Mellan 2-5 ar -126 961 -414379
Senare an 5ar - -
Summa aterstaende loptider -463522 -997 350
Leasingavagifter avser lokalhyra och personbilar

Leasingintakt 112000 168000

Leasingintakt avser vidareuthyrning av lokaler

KONCERNEN

| koncernen redovisas leasingavtal enligt IFRS 16 fran och
med den 1 maj 2019, och dar ArcAroma AB &r leasetagare.
Dessa avtal som avser hyra av lokaler, ar uppsagda till
omfdrhandling. Leasingskulden har darfor redovisats som
kortfristig. De uppsagda hyresavtalen ar till antalet fem.
Av dessa Lopte ett avtal ut den 30 november 2019 och
detta avtal ingar darfor ej i redovisningen enligt IFRS 16.
Ovriga fyra hyresavtal har redovisats enligt IFRS 16, dar
nyttjanderattstillgang, leasingskuld, ranta och avskrivningar
arbaserade pa dessaavtals ursprungliga l6ptider. Principerna
for redovisningen framgar av not 2 Sammanfattning av viktiga
Redovisningsprinciper under rubriken IFRS 16 Leasingavtal.
ArcAroma AB har dven tva leasingavtal pa personbilar, och
dar avtalstiden loper ut under 2020. For dessa avtal har
Lattnadsregeln tilldmpats, som innebar att leasingavtal som
avslutasinom 12 manader inte ingar i nyttjanderattstillgdngen
och i leasingskulden. Det har inte varit nagra tillkommande
nyttjanderattstillgangar under aret.

ArcAroma AB har under aret varit leasegivare fér
vidareuthyrning av lokaler. Denna vidareuthyrning sker
l6pande och nagot hyresavtal som Gverstiger 12 manader
finns ej i dagslaget. Nagon leasingfordran har darfor ej
redovisats i koncernen.

Belopp redovisade i Resultatrakningen:

(SEK) 2019 (8 man)

Avskrivningar av nyttjanderattstillgang, lokaler -276775
Rantekostnad leasingskuld -13116
Leasingkostnad avseende korttidsleasar -188 698
Intékter fran vidareuthyrning av nyttjanderatt 112000

Belopp redovisade i Balansrakningen:

(SEK) 2019-12-31
Nyttjanderatt lokaler 502776
Leasingskuld, se not 4 406939

Belopp redovisade i Kassaflédesanalysen:

(SEK) 2019 (8 man)

Amorteringar och korttidsleasar -460003
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Not 10
Medelantal anstallda, personalkostnader,
pensioner och dvrigt

Medelantal anstallda

2019 (8 man) 2018/2019
Koncern
Mé&n 11 11
Kvinnor 1 1
Summa 12 12
Moderbolag
Man 10 10
Kvinnor 1 1
Summa 11 11

Léner och andra ersattningar

2019 (8 man) 2018/2019

Koncern

Styrelse och verkstallande

direktor 1825913 3238129

Ovriga anstallda 3627227 4693 426

varav rorlig ersattning till ledande

befattningshavare - 380 000
5453140 7931555

Sociala kostnader:

Pensionskostnader f&r styrelse

och verkstallande direktor 94 403 311562

Pensionskostnader f&r évriga

anstallda 260267 395842

Ovriga sociala avgifter enligt lag

och avtal 1437527 2272419
1792197 2979823

Moderbolag

Styrelse och verkstallande

direktor 1825913 3238129

Ovriga anstallda 3400646 4388858

varav rorlig ersattning till ledande

befattningshavare - 380 000
5226 559 7626987

Sociala kostnader:

Pensionskostnader for styrelse

och verkstallande direktdr 94 403 311562

Pensionskostnader for évriga

anstallda 260267 395842

Ovriga sociala avgifter enligt lag

och avtal 1364331 2116827
1719001 2824231

Konsférdelning inom foretagsledningen

2019 (8 man) 2018/2019

Koncern Kvinnor Man  Kvinnor Man
Styrelseledaméter - 4 1 4

Ovriga ledande
befattningshavare inkl

verkstallande direktoren = 6 = 2

0 10 1 6
Moderbolag Kvinnor Man  Kvinnor Man
Styrelseledaméter - 4 1 4

Ovriga ledande
befattningshavare inkl
verkstallande direktéren - 6 - 2

Koncernens pensionsplaner
Samtliga pensionsplaner i koncernen ar avgiftsbestamda och
inbetalning av premier sker till SPP.
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NOTER

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE - KONCERN / MODERBOLAG

Till styrelsens ordférande och ledamaéter utgar arvode i
enlighet med stammans beslut. Ersattning till verkstallande
direktdren beslutas av styrelsen och ersattning till dvriga
ledande befattningshavare av verkstallande direktor.
Verkstallande direktor och ledande befattningshavare har
premiebaserade pensionsférsakringslosningar. Nagra avtal
om avgangsvederlag finns inte. Verkstallande direktéren har
ratt till 6 manaders uppsagningstid. Nedan sammanfattas
ersattningar och formaner till styrelse och ledande
befattningshavare.

2019 (8 man)

(SEK) Grundlon /Styrelsearvode  Ovriga ersattningar Pensionskostnad Summa
Styrelsens ledaméter

Peter Ahlgren, styrelseordférande 94 300 183600 - 277900
Mats Jacobson, styrelseledamot 47 175 - - 47 175
Eva Andersson, styrelseledamot 35550 = = 35550
Torbjérn Clementz, styrelseledamot 47 175 - - 47 175
Per-Olof Rosenqvist, styrelseledamot - 774913 - 774913

Verkstéllande direktéren

Johan Méllerstrom 643200 - 94 403 737603
Summa 867 400 958513 94 403 1920316
2018/2019

(SEK) Grundlon /Styrelsearvode  Ovriga ersattningar Pensionskostnad Summa
Styrelsens ledamdéter

Peter Ahlgren, styrelseordférande (okt 2018-apr 2019) 70424 126 900 - 197 324
Mats Jacobson, styrelseledamot 103200 - - 103200
Eva Andersson, styrelseledamot 103200 - - 103200
Ebba Fahraeus, styrelseledamot (maj - sep 2018) 45588 - - 45588
Mikael Wahlgren, styrelseordférande (maj-sep 2018) 46360 - - 46360
Torbjérn Clementz, styrelseledamot (okt 2018-apr 2019) 35212 - - 35212
Per-Olof Rosenqvist, styrelseledamot - 1384246 - 1384246

Verkstéllande direktéren

Johan Méllerstrom 940000 383 000* 311562 1634562

Summa 1343983 1894146 311562 3549690

*) Varav rorlig erséttning 380 000
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NOTER

Not 11 .
Finansiella intakter/ Ovriga ranteintakter
och liknande resultatposter

(SEK) 2019 (8 man) 2018/2019
Koncern

Finansiella intkter

Ranteintakter - 451
Realisationsresultat finansiella

placeringar 210681 =
Ovriga finansiella intakter 1274 =
Summa finansiella intdkter 211955 451
Moderbolag

Finansiella intékter

Ranteintakter - 451
Realisationsresultat finansiella

placeringar 210681 -
Ovriga finansiella intdkter 1274 -
Summa finansiella intakter 211955 451

Not 12 )
Finansiella kostnader/ Ovriga
rantekostnader och liknande resultatposter

(SEK) 2019 (8 man) 2018/2019
Koncern

Finansiella kostnader

Rantekostnader -241 038 -291973
Ovriga finansiella kostnader - -83700
Summa finansiella kostnader -241038 -375673
Moderbolag

Finansiella kostnader

Rantekostnader -224 524 -291973
Summa finansiella kostnader -224524 -291973
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Not 13
Skatt pa arets resultat

(SEK)

Koncern
Skattekostnad
Aktuell skattekostnad

Uppskjuten skatt

2019 (8 man)

2018/2019

Summa skattekostnad

Resultat fore skatt

Avstamning av effektiv skatt

Skatt enligt gdllande skattesats
21,4% (22 %)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla
kostnader

Skatteeffekt av ej skattepliktiga
intakter

Skatteeffekt av emissionskostnader
bokat direkt mot eget kapital

Resultat fran intressefdretag
Ovriga poster

Ej varderat skattemassigt underskott

-14 562759

3116430

-21726

45086

1315154
-4 454944

-8725230

1919551

-27 163

1196322

1659051
-4 747767

Summa skattekostnad

Moderbolag
Skattekostnad
Aktuell skattekostnad

Uppskjuten skatt

0

0

Summa skattekostnad

Resultat fore skatt

Avstdmning av effektiv skatt

Skatt enligt gallande skattesats
21,4% (22 %)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla
kostnader

Skatteeffekt av ej skattepliktiga
intakter

Skatteeffekt av emissionskostnader
bokat direkt mot eget kapital

Ej varderat skattemassigt underskott

-19894028

4257322

-68520

45086

-4233888

-16 360779

3599371

-242 556

1196 322
-4 553143

Summa skattekostnad

0

0

Ackumulerade underskott for vilket uppskjuten skattefordran

inte redovisas, uppgar for koncernen till 85 863 441 kr (fgar
65 045 946 kr) och fér moderbolaget till 83 763 200 kr
(Fgar 63 978 681 kr). Av beloppen utgér 9 678 221 kr
koncernbidragssparrade belopp som forfaller 2019-12-31.

Ovriga belopp l&per utan férfallotider.
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NOTER

Not 14
Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att
dividera resultat respektive arets totalresultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare med ett vagt genomsnittligt antal

utestdende stamaktier under perioden.

(SEK) 2019 (8 man) 2018/2019
Koncern

V&gt antal utestaende aktier fore

och efter utspadning 11389541 9426935
Fére & efter utspddning

Arets resultat -20708 339 -16 258 463
Resultat per aktie -1,82 -1,72
Arets totalresultat -14 562759 -8725230
Arets Totalresultat per aktie -1,28 -0,93

Not 15

Balanserade utvecklingsutgifter
(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern
Ingdende anskaffningsvarde 54989080 46502591
Investeringar 3894640 8486 489
Utgdende ackumulerade 58883720 54989080
anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -7 815647 -7 815647
Avskrivningar -6109 398 -
Utgdende ackumulerade -13925044 -7 815647
avskrivningar
Utgaende redovisat varde* 44958675 47 173 433
Moderbolag
Ingdende anskaffningsvarde 54989 080 46502591
Investeringar 3894640 8486 489
Utgaende ackumulerade 58883720 54989080
anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -7 815647 -7 815647
Avskrivningar -6109 398 -
Utgdende ackumulerade -13925044 -7 815647
avskrivningar
Utgdende redovisat varde* 44958675 47 173 433

*Av utgdende redovisat varde avser 5 363 825 kr pagdende utvecklingsutgifter.
Motsvarande varde 2019-04-30 uppgick till 47 173 433 kr.

Koncernens utvecklingsutgifter ar framforallt kopplade till
utvecklingen av generator och behandlingskammare. Dessa
ar karnan i alla koncernens applikationer.
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NOTER

Not 16

~ . . . .o . . o

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern
Ingdende anskaffningsvarde 3896372 3143371
Inkép 561 477 753001
Utgdende ackumulerade 4 457 849 3896372
anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -858 300 -858 300
Avskrivningar -458834 -
Utgdende ackumulerade -1317135 -858 300
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 3140714 3038072
Moderbolag
Ingdende anskaffningsvarde 3896372 3143371
Inkép 561477 753001
Utgdende ackumulerade 4 457 849 3896 372
anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -858 300 -858 300
Avskrivningar -458834 -
Utgdende ackumulerade -1317135 -858 300
avskrivningar
Utgdende redovisat varde 3140714 3038072

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar avser i huvudsak

patent.
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Not 17

Inventarier, verktyg och installationer
(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern
Ingdende anskaffningsvarde 4347749 1897717
Investeringar 299594 2888032
Forsaljning av
anlaggningstillgangar -199 245 -438 000
Omklassificering av
anlaggningstillgangar -468022 -
Utgdende ackumulerade 3980076 4 347 749
anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -886 071 -519992
Forsaljning av
anlaggningstillgangar 46 491 262800
Omklassificering av
anlaggningstillgangar 106 091 -
Avskrivningar -639 699 -628879
Omrakningsdifferens -3570 -
Utgdende ackumulerade -1376758 -886071
avskrivningar
Utgdende redovisat virde 2603318 3461678
Moderbolag
Ingdende anskaffningsvarde 4275276 1897717
Investeringar 299594 2815560
Forsaljning av
anlaggningstillgangar -199 245 -438 000
Omklassificering av
anlaggningstillgangar -468022 -
Utgdende ackumulerade 3907603 4275276
anskaffningsvarden
Ingdende ackumulerade
avskrivningar -883 256 -519992
Forsaljning av
anlaggningstillgadngar 46 491 262800
Omklassificering av
anlaggningstillgangar 106 091 -
Avskrivningar -630074 -626 064
Utgaende ackumulerade -1360748 -883 256
avskrivningar
Utgdende redovisat varde 2546855 3392020
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NOTER

Not 18
Andelar i koncernféretag

2019-04-30
Moderbolag
Ingdende redovisat varde 794202 739750
Forvarv under aret 383602 1041422
Forsaljning under aret -409825 -
Nedskrivning -206 669 -986 970
Utgaende redovisat varde 561310 794202

Specifikation av moderforetagets innehav av andelar i koncernféretag

Foretag

Verksamhet

Andel stamaktier
som ags av
moder-foretaget

Bokfdért varde
2019-12-31

AAP bioCEPT AB Sverige Lund 556429-1309 Forsaljning 100% 300000
AAP oliveCEPT AB Sverige Lund 559125-3140 Forsaljning 100% 100000
AAP dynaCEPT AB Sverige Lund 559125-3181 Forsaljning 100% 100000
ArcAroma Asia Ltd Hong Kong Hong Kong 2868250 Férsaljning 50% 61310
Utg3dende redovisat varde 561310

Under detta rakenskapsar har samtliga aktier i det tidigare dotterbolaget Arc Aroma Pure (Shanghai) Co Ltd

salts till det nybildade samagda bolaget ArcAroma Asia Ltd.

Not 19 Not 20

Finansiella placeringar Varulager
(SEK) 2019-12-31 2019-04-30 (SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern Koncern
Ingdende redovisat varde 30089149 22548008 Ravaror och férnodenheter 1218563 2956025
Forvarv av andelar 1499994 - Produkter under arbete 6293697 1372492
Forsaljning av andelar -40026 - Summa 7512260 4328517
Vardering av andelar till
marknadskurs 6115217 7541141 Moderbolag
Utgdende redovisat vérde 37664334 30089149 Ravaror och férnédenheter 1218563 2956025

Produkter under arbete 6293697 1372492

Moderbolag Summa 7512260 4328517
Ingdende redovisat varde 2922122 2922122
Férvarv av andelar 1499993 o
Férsaljning av andelar -40026 -
Utgdende redovisat virde 4382089 2922122
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NOTER

Not 21

Kundfordringar

(9]

Koncern
Kundfordringar
Kundfordringar

Reserv for forvantade
kreditforluster

2019-12-31 2019-04-30

8447 308 3789406

Kundfordringar netto

Férfallostruktur

Ej forfallna

Forfallna 1-30 dagar
Forfalllna 30-60 dagar
Férfallna 60-90 dagar

Forfallna dver 90 dagar

8447 308 3789406

6875983 3789406

21646 =
1549680 o

Kundfordringar netto

Moderbolag
Kundfordringar
Kundfordringar

Reserv for forvantade
kreditforluster

8447308 3789406

6461430 4921014

Kundfordringar netto

Férfallostruktur

Ej forfallna

Forfallna 1-30 dagar
Forfalllna 30-60 dagar
Férfallna 60-90 dagar

Férfallna dver 90 dagar

6461430 4921014

5156 047 4921014

21646 o
1283737 s

Kundfordringar netto

6461430 4921014
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Not 22

Ovriga fordringar
(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern
Momsfordran 2328981 967703
Ovriga fordringar 607 110 56723
Summa 2936091 1024426
Moderbolag
Momsfordran 2328981 o
Ovriga fordringar 600000 54 416
Summa 2928981 54416

Ingen del av de dvriga fordringarna var forfallna till betalning

per 2019-12-31respektive 2019-04-30. Beloppen ar upptagna

till nominella belopp.

Not 23

Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter

(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern

Hyreskostnader 68 336 110565
Upplupna intakter 1147 696 140000
Ovriga poster 215485 200896
Summa 1431517 451 461
Moderbolag

Hyreskostnader 169644 110565
Upplupna intakter 1147 696 140000
Ovriga poster 215485 200896
Summa 1532825 451 461
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Not 24

Likvida medel/ Kassa och bank
(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern
Kassa och bank 2898352 30111178
Summa 2898352 30111178
Moderbolag
Kassa och bank 2680557 29800588
Summa 2680557 29800588

Not 25
Ovrigt totalresultat / Eget Kapital

OVRIGT TOTALRESULTAT - KONCERNEN

Avser vardeférandring av innehavet i OptiFreeze AB
samt omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter. Andel av Ovrigt totalresultat som &r hanforligt
tillverksamheternai ArcAroma Asia Ltd ochi Arc Aroma Pure
(Shanghai) Co Ltd redovisas som Innehav utan bestdmmande
inflytande.

EGET KAPITAL - KONCERNEN

Aktiekapital

Innehavare av stamaktier ar berattigade till utdelning som
faststalls efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt
vid bolagsstamman med en rost per aktie. Alla aktier har
samma ratt till koncernens kvarvarande nettotillgdngar.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital bestar i sin helhet av belopp som vid
emission betalats utéver emitterade aktiers kvotvarde.

Balanserade vinstmedel inklusive 3rets resultat
| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar
intjanade vinstmedel i moderbolaget och dess dotterforetag.

Omréakningsreserv

Omrakningsreserveninnefattar alla valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utldndska
verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter i
en annan valuta an den valuta som koncernens finansiella
rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen
presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Verkligt varde reserv

Verkligtvardereserven inkluderar den ackumulerade
nettoférandringen av verkligt varde pa finansiella tillgangar
som kan saljas fram till dess att tillgdngen bokas bort fran
rapporten dver finansiell stallning.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Som innehav utan bestdammande inflytande redovisas 40%
av eget kapital i dotterbolaget ArcAroma Asia Ltd och i dess
dotterbolag Arc Aroma Pure (Shanghai) Co Ltd.

Utdelning
Ingen utdelning kommer att foreslas till arsstamman 2020.

EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Fond fér utvecklingsarbete

Avser utvecklingsarbete som skett

i bolaget

Ingdende balans 34762623 26276134
Arets aktiverade

utvecklingsutgifter 3894640 8486 489
Uppldsning av aktiverade

utvecklingsutgifter -4 455037 -
Utgdende redovisat viarde 34202226 34762623
Aktiekapital

Féréndring av antal aktier:

Ingdende balans 11389541 9082127
Nyemission - 2307 414
Utgdende balans 11389541 11389541
Varav A-aktier 908 000 908 000
Varav B-aktier 10481541 10481541

Moderbolagets stamaktier har ett kvotvarde pa SEK 0,10 per
aktie. A-aktie berattigar till tio roster och B-aktie berattigar
tillen rost.

Bundet eget kapital.
Bundet eget kapital far inte minskas genom vinstutdelning.

Reservfond

Reservfond bestar i sin helhet av belopp som vid emission
betalats utdver emitterade aktiers kvotvarde fore
rakenskapsaret 2005 och ar bundet eget kapital.
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NOTER

Fond fér utvecklingsutgifter

Det belopp som aktiveras avseende egenupparbetade
utvecklingsutgifter ska foras om fran fritt eget kapital till
fond for utvecklingsarbete i bundet eget kapital. Fonden
ska minskas i takt med att de aktiverade utgifterna skrivs
av eller ned. Under aret har fonden uppldsts med belopp
motsvarande gjorda avskrivningar pa belopp som tidigare
forts till fonden.

Gverkursfond

Overkursfond bestar i sin helhet av belopp som vid
emission betalats utdver emitterade aktiers kvotvarde efter
rakenskapsaret 2005 samt under rékenskapsaret inbetalda
teckningsoptioner och utgor fritt eget kapital.

Balanserat resultat

Utgors av foregdende ars fria egna kapital efter att en
eventuell vinstutdelning lamnats. Utgor tillsammans med
dverkursfond och arets resultat summa fritt eget kapital.

Not 26
o . .

Langfristiga skulder
(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern
Ovriga skulder
Amorteringinom 1 ar - -
Amortering inom 2-5 ar 6817 260 7080051
Amortering senare an 5 ar 4500000 4000000
Summa 11317 260 11080051
Moderbolag
Ovriga skulder
Amorteringinom 1 ar - -
Amortering inom 2-5 ar 6817 260 7080051
Amortering senare an 5 ar 4500000 4000000
Summa 11317 260 11080051

Not 27

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter
(SEK) 2019-12-31 2019-04-30
Koncern
Upplupna semesterloner 1057974 937552
Upplupna sociala avgifter 332415 294579
Ovriga poster 476 275 594 052
Summa 1866664 1826183
Moderbolag
Upplupna semesterloner 1057974 937552
Upplupna sociala avgifter 332415 294579
Ovriga poster 476 275 517899
Summa 1866664 1750030

Ovriga poster avser i huvudsak upplupna konsultarvoden.
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Not 28
Stallda sakerheter

For redovisade rakenskapsar finns inga stallda sakerheter.

Not 29
Eventualforpliktelser

For redovisade rakenskapsar finns inga eventualforpliktelser.

Not 30

Poster som inte ar kassaflédespaverkande
(SEK) 2019 (8 man) 2018/2019
Koncern
Avskrivningar 7 484706 628879
Vinst vid avyttring av finansiella
tillgdngar -210681 -
Vinst vid avyttring av
anlaggningstillgdngar -152581 -9800
Summa 7121444 619079
Moderbolag
Avskrivningar 7198 306 626 064
Vinst vid avyttring av finansiella
tillgdngar -210681 -
Vinst vid avyttring av
anlaggningstillgangar -152581 -9800
Summa 6835044 616 264

Not 31
Vasentliga handelser efter balansdagen

+ Processverifiering av oliveCEPT® hos en kund i Grekland

visar pa en extraktionsokning pa ca. 10% i kombination med
en halverad extraktionstid. Detta ger en férdelaktig kundnytta
bade i termer av ekonomi och produktkvalité.

- ArcAroma har genomfért en riktad nyemission av aktier

om ca 20 MSEK. Emissionen som omfattar 1 021 448
B-aktier, motsvarande cirka 8,23 procent av kapitalet, har
genomforts till en begransad grupp av investerare med stod
av bemyndigande till styrelsen fran Bolagsstamman i oktober
2019. Teckningskursen uppgick till 19,58 SEK per aktie.

- ArcAroma starker kompetensen inom FoodTech genom

rekrytering av Pierlugi Decio som Business Development
Director, som kommer att fokusera pa marknadsaktiviteter och
applikationsomraden inom FoodTech.

- juiceCEPT®-maskinen som levererats till Kiviks musteri

overtraffar den utlovade produktionsékningen med att
uppna 4,8% okat produktionsutfall.

- Under 2020 har foretaget blivit paverkat av effekterna av

Corona-viruset, Covid-19.Styrelsen och ledningen haringaende
analyserat de potentiella effekterna av Covid-19 pandemin p3
foretaget. Tidigare gjord prognos har reviderats da efterfragan
pa foretagets produkter har paverkats. Vid tidpunkten for
arsredovisningens avgivande ar det svart att uppskatta
om denna paverkan ar kortsiktig, dvs ett antal manader,
eller om paverkan kommer att bli mer langsiktig. Styrelsen
och ledningen kan konstatera att det rader en betydande
osakerhet i omvarlden, vilket far som konsekvens att det
foreligger en osakerhet gallande kundernas investeringsvilja.

Styrelsen och ledningen foljer noggrant utvecklingen och
vidtar kontinuerligt atgarder for att begransa de negativa
effekterna pa bolaget. Kortsiktigt har spridningen av Corona-
viruset begransat mojligheterna till fysiska kundmaéten i
Europa varfér offertportféljen fran foregaende ar bearbetas
genom digitala kanaler. ArcAroma anpassar vidare tillfalligt
kostnadsbasen genom inférande av korttidsarbete och
senarelagger utvecklingsarbeten till dess att kontinuerlig
forsaljning aterigen har upprattats for att begrénsa paverkan
pa bolaget och for att bolaget ska sta val rustat nar marknaden
kommer igang.
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NOTER

Not 32
Transaktioner med narstaende

K6p- och forsaljningstransaktioner med narstdende parter
sker pa marknadsmassiga villkor.

Foljande transaktioner har skett med narstaende:

Forsaljning av varor och tjanster till narstaende Ink6p av varor och tjdnster hos narstaende
(SEK) 2019 (8 man) 2018/2019 2019 (8 man) 2018/2019
Koncernen
Nérstdenderelation
PL Holding AB - - 156 000 733200
Nyckelpersoner - - 1528343 2212606
Summa - - 1684343 2945806
Moderbolaget
Nérstdenderelation
PL Holding AB = = 156 000 733200
Nyckelpersoner o = 1528343 2212606
Koncernforetag -632171 3870811 - -
Summa -632171 3870811 1684343 2945806

Fordringar hos narstaende Skulder till narstaende

2019-12-31 2019-04-30 2019-12-31 2019-04-30

Koncernen

Nérstaenderelation

PL Holding AB o o = 31200
Nyckelpersoner - - 561666 423046
Summa 0 0 561666 454 246
Moderbolaget

Nérstdenderelation

PL Holding AB - - - 31200
Nyckelpersoner - - 561666 423046
Koncernféretag 2137330 4838514 245900 504700
Summa 2137330 4838514 807 566 958946

Ersattning till styrelse, verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare framgar av Not 10.

Nyckelpersoner med narstaenderelationer till ArcAroma AB ar bolagets styrelseledaméter samt CFO. Inkop fran nyckelpersonerna
avser konsulttjanster inom ledning, teknik, salj och marknadsféring samt Ekonomistyrning.
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NOTER

Not 33
Uppgifter om moderbolaget

ArcAroma AB (publ) ar ett svenskregistrerat aktiebolag med
sateilund. Moderbolagets aktier &r noterade pa Nasdaq First
North Premier Growth Market.

Adressen till huvudkontoret ar Skiffervagen 12, 224 78 Lund.

Koncernredovisningen for ar 2019 (8 manader) bestar av
moderbolaget och dess dotterfdretag, tillsammans benamnd
koncernen.

Not 34
Resultatdisposition

Till drsstédmmans forfogande star:

(9] 2019-12-31

Balanserat resultat 45 445 331
Arets resultat -19894028
25551303

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende vinsmedel och
fria fonder disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 25551303
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STYRELSEN OCH VD’S UNDERTECKNANDE
FOR ARCAROMA AB

Organisationsnummer: 556586 - 1985

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas Arsstamman 2020-06-17 for faststallelse.

Lund den 16 april 2020
JOHAN MOLLERSTROM PER-OLA ROSENQVIST PETER AHLGREN
Verkstallande direktor Styrelseledamot Ordférande i styrelsen

MATS JACOBSON TORBJORN CLEMENTZ
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den 16 april 2020

KPMG AB

DAVID OLOW
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i ArcAroma AB (publ), org. nr 556586-1985

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

UTTALANDEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér ArcAroma AB (publ) for
rakenskapsaret 2019-05-01--2019-12-31. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
35-75i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for rakenskapsaret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for rakenskapsaret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sd som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget
samt rapport dver totalresultat och rapport éver finansiell
stallning for koncernen.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligtdessa standarder beskrivs narmareiavsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE

DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen,
enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna

kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tilldmpligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

REVISORNS ANSVAR

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pad oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptadcka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund
fér vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hégre
an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller 3sidosattande av intern kontroll.
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REVISIONSBERATTELSE

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pad upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller,om saddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den o6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

- inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, évervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f&r den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lLagar och
andra forfattningar

UTTALANDEN

Utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktdérens forvaltning
for ArcAroma AB (publ) for rakenskapsaret 2019-05-01-
-2019-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamaoter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS
ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet
och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt.

Verkstallande direktoren ska skota den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgérder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i dverensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
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REVISORNS ANSVAR

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

- pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den 16 april 2020
KPMG AB

David Olow
Auktoriserad revisor
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